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Aegon desaponta em larga escala nos resultados do 3° trimestre

Ahold - Mercado doméstico revela pressao e ofusca bom desempenho nos EUA
Banco mais antigo do mundo reporta prejuizos afetado por Asset Quality Review
Teleperformance revé em alta guidance de receitas anual

RWE- lucros recuam 60% nos primeiros 9 meses de 2014

KBC - resultados do 3° trimestre superam previsdes
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Rockwell Automation com melhores resultados do 3° trim.

Fossil divulga bons nimeros trimestrais e reforga acordos com marcas

Yahoo! compra BrightRoll por § 640 milhdes. Acionistas pressionam por fusdo com AOL
Base 100 em Euros Alibaba reporta vendas do Singles Day. Jacl Ma confirma que AliPay na bolsa de Xangai

BHP Billiton desiste da venda de ativos no oeste australiano

1 J.M. Smucker - leading de pregos de café nos EUA emite profit warning

105 Dow Chemical sobe dividendo e alarga plano de share buyback
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Taxa de Inflagdo na Alemanha caiu 10pb para 0s 0,7% em outubro

Balanga de Transagdes Correntes da Franga com défice de € 1,2 mil milhdes
Produgao Industrial na China cresceu 7% em termos homélogos no més de outubro
Vendas a Retalho na China cresceram 11,5% em termos homélogos em outubro
Produgao Industrial no Japao cresceu 0,86% em termos homélogos em setembro
Utilizagdo de Capacidade Instalada no Jap&o subiu 3,6% em setembro

indice de Pregos no Produtor do Japdo cresceu 2,9% no més de outubro
Encomendas de Maquinaria no Japao cresceram 7,3% em setembro
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Dia de quebras na europa e fim de winning streak nos EUA

Portugal. O PSI20 recuou 2,6% para os 5100 pontos, com 16 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 598,6 milhdes de agdes, correspondentes a € 105,2 milhdes (11%
abaixo da média de trés meses). Apenas a Portugal Telecom (+1,7% para os € 1,45) e a REN
(+0,04% para os € 2,47) subiram na sessdo de ontem. O BCP liderou as perdas percentuais (-
9,7% para os € 0,0711), sequido da Mota Engil (-4,7% para os € 3,97) e do BPI (-4,7% para os €
1,375).

Europa. As pragas europeias encerraram em queda expressiva. O indice italiano Footsie Mib foi
dos mais castigados, ao recuar 2,9%, penalizado pela reagdo muito negativa da Banca Popolare di
Milano (-7%) ap06s apresentacdo de contas trimestrais. O setor bancério esteve de resto em
evidéncia pela negativa, apds ter sido reveladas sangdes a alguns bancos, por manipulagdo de
taxas de cambio, entre os quais a UBS, RBS e HSBC. O indice Stoxx 600 recuou 1,1% (335,09), o
DAX perdeu 1,7% (9210,96), o CAC desceu 1,5% (4179,88), o FTSE deslizou 0,25% (6611,04) e 0
IBEX desvalorizou 1,8% (10157,3). Os setores que mais perderam foram Utilities (-2,39%),
Bancario (-2,11%) e Automdvel (-1,72%). Apenas o setor dos Recursos Naturais (+0,02%) subiu.

EUA. Dow Jones -0,02% (17612,2), S&P 500 -0,1% (2038,25), Nasdaq 100 +0,2% (4195,401). Os
indices Dow Jones e S&P 500 terminaram ontem uma série de 5 sessdes sempre a valorizar
(winning streak), embora apenas com perdas ligeiras. Os setores que encerraram positivos foram:
Telecom Services (+0,76%) e Consumer Discretionary (+0,51%), Info Technology (+0,24%),
Materials (+0,19%), Industrials (+0,1%) e Consumer Staples (+0,01%). Os setores que encerraram
negativos foram: Utilities (-2,03%), Energy (-0,92%), Financials (-0,25%) e Health Care (-0,15%).
O volume da NYSE situou-se nos 663 milhdes, 4% abaixo da média dos ultimos trés meses (689
milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,1 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+1,14%); Hang Seng (+0,34%); Shangai Comp. (-0,36%)

Jerénimo Martins leva a cabo Biedronka Day

Na apresentacdo disponivel no site da Jerénimo Martins (cap. € 5,5 mil milhdes, 8,6% para os €
8,69) é possivel constatar o objetivo de atingir € 11 mil milhdes em receitas em 2017. “O efeito
combinado da deflagéo alimentar e da inflagdo de custos representa um desafio critico para os
retalhistas”, pode ler-se. Para o periodo 2015-2017 a empresa pretende abrir no minimo 300 lojas
com 600m2 a 950m2, obter uma margem de EBITDA acima de 6,5%, investir entre € 700 milhdes a
€ 800 milhdes e aumentar o ROIC através da rotagao de ativos.
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i Sonae divulga resultados dos primeiros nove meses de 2014 e do 3° trimestre

A Sonae (cap. € 2,2 mil milhdes, +2,5% para os € 1,084) apresentou os resultados dos primeiros
nove meses de 2014 e do 3° trimestre. O resultado direto cresceu 20,3% nos 9M 14, alcangando €
92 milhdes. As receitas cresceram 4,1% para € 3,61 mil milhdes, suportado, principalmente, pela
abertura de 6 lojas Continente Modelo e 5 lojas Continente Bom Dia nos Ultimos 12 meses. A
plataforma de comércio eletronico da Sonae MC registou um crescimento de 10% das vendas
online face ao periodo homologo de 2013. O volume de negécios na Sonae SR cresceu 10,4%,
com aumento de 18% nas vendas internacionais organicas por m2.

O 3° trimestre foi caraterizado pela ambiente competitivo no retalho alimentar portugués, o que
levou a Sonae a reduzir pregos (deflagdo interna de 2,4% nos 9M14 e de 2,6% no 3T14). A
margem underlying EBITDA no 3° trimestre situou-se nos 7,8%. A divida liquida no trimestre
aumentou e 17 milhdes em relagéo a periodo homdlogo. As receitas trimestrais aumentaram 3,2%
em termos homédlogos, para 1,30 mil milhdes, superando ligeiramente os e 1,29 mil milhdes
aguardados (estimativas Bloomberg). O EBITDA atingiu os € 122 milhdes e ultrapassou os € 107
mil milhdes aguardados.

EDPR garante contratos de longo prazo para 155 MW nos EUA

A EDPR (cap. € 4,5 mil milhdes, +0,2% para os € 5,15) comunicou a CMVM que “através da sua
subsidiaria EDP Renewables North America LLC, assegurou dois contratos de longo prazo com a
New York State Energy Research and Development Authority, para a venda de certificados de
energia renovavel (Renewable Energy Credits ou RECs). Os contratos tém duragdo de 20 anos e
compreendem um total de 155 MW de nova capacidade, com data prevista de instalagédo em 2017,
no estado de Nova lorque, EUA. Estes acordos estdo sujeitos a uma nova extenséo do programa
de incentivos fiscais associados & produgdo de energia (Production Tax Credits ou PTC). O
esquema atual de incentivos fiscais, assinado em Janeiro de 2013, permite que projetos edlicos
que tenham iniciado construcao até 1 de Janeiro de 2014 sejam beneficiados pelo programa de 10
anos de créditos fiscais associados a produgdo de energia ($23/MWh). Estes contratos de longo
prazo evidenciam a estratégia da EDPR de privilegiar o desenvolvimento de projetos de qualidade
e de adaptar as suas opgdes de crescimento de forma a capturar oportunidades. A realizagdo
destes acordos ira aumentar a visibilidade e reforcar o perfil de baixo risco do plano de negécio da
EDPR para o periodo de 2014-17, com mais de 90% das adi¢gbes de capacidade no periodo
baseadas em projetos com contratos de longo prazo ou tarifa feed-in garantida.”

A Oi apresenta hoje resultados.

Sonae Industria divulga resultados do 3° trimestre

A Sonae Industria informou que obteve uma quebra homoéloga nas receitas de 8% no 3° trimestre
para os € 267 milhdes, tendo o EBITDA crescido 78% para os € 28 milhes. O EBITDA recorrente
ampliou € 27% para os € 24 milhdes, ao que corresponde a um crescimento da margem de 2,5pp
para os 9,1%. A empresa encurtou em 38% o prejuizo reportado no periodo para os € 10 milhdes.
Considerando os 9 primeiros meses do ano a empresa reportou uma quebra homoéloga nas vendas
de 6% para os € 856 milhdes e uma subida de EBITDA de 30% para os € 65 milhdes. O EBITDA
recorrente subiu 5% para os € 66 milhdes, ao que corresponde uma subida de 90pb na margem
para 0s 7,7%. Nos nove primeiros meses do ano de 2014, a empresa apresenta um prejuizo 5%
superior ao de igual periodo de 2013, nos € 47 milhdes. A divida liquida da empresa era a 30 de
setembro de 2014 de € 689 milhdes, 2% acima do registo de 30 de setembro de 2013.
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Informagéo relevante sobre o aumento de capital da Sonae Industria

Os direitos seguiam a cotar nos € 0,0101. Antes do andncio do aumento de capital de € 150
milhdes, a Sonae Industria tinha um valor de mercado de € 49,4 milhdes. O valor atual dos direitos
avalia a empresa em € 152,8 milhdes. Ja o preco atual da acdo avalia a empresa em € 380

milhdes.
Relembramos as datas da operagdo do aumento de capital da Sonae Industria (-7% para os €
0,0251):
Ll.hn.'n dia de neg;cjagic}, em Bolsa, das agoes da Sonae Indusiria com 5 de novembro de 2014
diredics de subscricac (*)
Inicio do pericdo de subscricio 11 de novembro de 2014
Inicio do periodo de negodiagio dos direfios de subscrigo em boksa 11 de novembro de 2014
Ulimo dia de negodiacio dos direfios de subscricio em bolsa 19 de novembro de 2014
Uimo 'fj'fl de negodiacao fora de mercado regulamentado dos direfios de 24 de novembro de 2014
subscricao
!ja'.a g parir da qual as ordens de subscricao se ormam irrevogaveis, 19 de novembro de 2014
inclusive
Usmo dia do periodo de subscricio 24 de novembro de 2014
Data prevista para o apuramenio dos resuliados da Oferta (™) 26 de novembro de 2014

Liquidacdo fisica & financeira das Novas Agpdes subscrias na Ofera e das

Movas Apdes eveniualments colocadas junio de invesSdores insSucionais 28 de novembro de 2014
Da‘.g prevista pgra 0 regisio do aumenio de capital na Conservaioria do 2 de dezembro de 2014
Regisio Comercial

D.a.a prr?a-'.rta.a para o inicio da negociacao das Novas Apdes no Eurcnext 4 de dezembro de 2014
Lishon (™)

Notas:

(") A= agbes transfendas ou soquindas forg db mercady regulamentadD & regristadas na conts de valbres mobilinos
eschturais do adquirente até 10 de novernbro o 2014 (inclusive) ainds atnbuem 2o respetivo titular, salvo convengdo em
contrano, o direito o2 preferdncia na subscrgdo das Novas Agdes.

(™) Oz rezulfadoz dz Oferts no que respeits gos acionistas, no exsrcicio oo respefivo direito o preferdncia, & gos tiulares
ok direitos de subscrigdo (nclunds o respetivo ratein) serdo apurados pelo BPY & os resultads respeitantes o piblico em
geral serdo, por sua vez, apuraoos pels Euronext em sezsdo especial os mercaon reguiamentadn, devenod faiz eventos
oCoTer Ao mezmo dia.

(™% A venficagdo deste evento na data indicada encontra-ss dependante dz obtengdo do registo comercial junt da
Consensatina do Registo Comercial na datz acima prevista. O Emitents ndo pods todavia garantir 2 abtengdo do registo
nesta data.

*cap- capitalizagdo bolsista
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SAB Miller reporta lucros acima do esperado mas receitas desapontam

A SABMiller (cap. £ 57,3 mil milhdes, +1,1% para os £ 35,49) reportou receitas liquidas de $§ 14 mil
milhdes referentes ao 1° semestre de 2015, terminado em setembro, ficando ligeiramente abaixo
dos $ 14,1 mil milhdes aguardados. O Ebita Ascendeu a $ 3,28 mil milhdes, aquém dos $ 3,37 mil
milhdes esperados. O Ebita cresceu de forma orgénica 3%, apenas metade do que os analistas
esperavam. O lucro do periodo ascendeu a $ 1,97 mil milhdes, acima dos $ 1,87 mil milhdes
esperados. A empresa ira pagar um dividendo intercalar de $ 0,26, um céntimo abaixo do que era
aguardado. A empresa considerou que as condigdes continuam “desafiantes”, embora espere que
as receitas liquidas e o volume continuem a crescer. A SABMiller diz-se bem posicionada para
obter futuros crescimentos em top line tanto nos mercados emergentes como nos desenvolvidos. A
empresa informou estar a fazer bons progressos iniciais no plano de $ 500 milhGes de corte de
custos e de ganhos de eficiéncia.

GDF Suez reitera politica de dividendo mas revela fracos dados e baixa proje¢coes

A utility francesa GDF Suez (cap. € 44,5 mil milhdes, -0,1% para os € 18,435) reafirmou a intengdo
de pagar um dividendo de pelo menos € 1 por acdo, 0 que corresponde a uma taxa de distribuigdo
entre 65% e 75%. As receitas nos primeiros nove meses do ano totalizaram € 54,5 mil milhdes. O
resultado operacional recorrente caiu 17% para € 5,4 mil milhdes. O EBITDA desceu 15% para €
8,9 mil milhdes, falhando os € 9,02 mil milhdes antecipados pelos analistas. A divida liquida no
final de setembro de 2014 estava nos € 26,8 mil milhdes, o0 que representa uma descida de € 2,4
mil milhdes face aos niveis registados no final de 2013. A empresa desceu os targets financeiros
para 2014, para um range entre € 3,1 mil milhdes e € 3,5 mil milhdes, refletindo a interrupgdo de
dois reatores nucleares na Bélgica até ao final do inverno.

Merck supera estimativas e aumenta projecées de receitas

A farmacéutica alema Merck Kgaa (cap. € 32 mil milhdes, +2,9% para os € 73,64) reportou um
crescimento de receitas de 6,7% em termos homologos no 3° trimestre para os € 2,94 mil milhdes,
batendo a estimativa de € 2,85 mil milhdes. O EBITDA ascendeu aos € 857 milhdes, superando os
€ 850 milhdes aguardados. A empresa reviu em alta em € 100 milhdes o seu intervalo de estimativa
de receitas de 2014, esperando agora entre os € 11 mil milhdes e os € 11,1 mil milhdes (vs. €
11,25 mil milhdes de consenso), reiterando a perspetiva de um crescimento moderado no EBITDA.

Aegon desaponta em larga escala nos resultados do 3° trimestre

A seguradora holandesa Aegon (cap. € 12,9 mil milhdes, -7% para os € 6,042) reportou uma
queda de 78% no lucro do 3° trimestre para apenas € 52 milhdes, desapontando face aos € 161
milhdes estimados pelos analistas. O lucro antes de impostos caiu 47% para os € 291 milhdes,
também distantes dos € 477 milhGes, tendo o mesmo sido impactado em $ 221 milhdes por custos
com mudangas de prossupostos em modelos atuariais nas Américas e na Asia. O racio de
solvabilidade caiu para os 202%, maioritariamente devido a mudangas em métodos de avaliagéo
em hipotecas holandesas.

Teleperformance revé em alta guidance de receitas anual, apds bons dados trimestrais

A Teleperformance (cap. € 3,1 mil milhdes, +6,3% para os € 54,8), empresa de trabalho temporario
francesa, reportou receitas do 3° trimestre de € 708 milhdes, superiores ao apontado pelos
analistas (€ 675 milhdes), totalizando € 1,95 mil milhdes nos primeiros nove meses do ano. A
empresa reviu em alta o guidance de receitas anuais, prevendo um crescimento de pelo menos 9%
nas vendas comparaveis. A margem EBITDA (excluindo extraordinarios) deve atingir os 9,7% em
2014.
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Ahold - Mercado doméstico revela pressao e ofusca bom desempenho nos EUA

A cadeia de supermercados holandesa Ahold (cap. € 12,1 mil milhdes, -1,1% para os € 13,545)
reportou resultados antes de impostos (underlying profit) relativos ao 3° trimestre de € 285 milhdes,
ligeiramente superiores ao antecipado pelos analistas (€ 280 milhdes). As receitas registaram uma
subida homéloga de 1,5%, para € 7,47 mil milhdes, em linha com o previsto. As vendas
comparaveis nos EUA (excluindo combustiveis) subiram 1,2% (mercado aguardava crescimento de
0,8%), enquanto a nivel doméstico desceram 1,1%, de forma mais acentuada que o estimado (-
0,5%). A margem operacional nos EUA situou-se nos 3,8%, acima dos 3,73% apontados pelo
consenso. Ja na Holanda ficou pelos 4,9%, um pouco abaixo do estimado.

Banco mais antigo do mundo reporta prejuizos afetado por Asset Quality Review

O Banca Monte dei Paschi di Siena (cap. € 3,4 mil milhdes, +3,9% para os € 0,6595) reportou um
prejuizo de € 797 milhdes no 3° trimestre, bem acima do resultado negativo de € 462 milhdes
esperados. O banco disse que este resultado foi afetado pela revisdo da qualidade de ativos (asset
quality review, AQR) feita pelo BCE, bem como pela inclusdo de mais de € 300 milhdes em
provisdes para o corte de pessoal e para o encerramento de 150 sucursais em 2015. As provisdes
com crédito mais do que duplicaram em termos homologos para os € 1,26 mil milhdes, dos quais
cerca de € 770 milhdes estdo relacionados com a AQR. Em conference call, o CFO do banco disse
estar a ser considerada uma possivel venda da unidade Conum.It ou outros ativos.

RWE- lucros recuam 60% nos primeiros 9 meses de 2014

A RWE (cap. € 16,1 mil milhdes, -3% para os € 26,635), maior utility alema, apresentou uma
quebra de 60% nos lucros dos primeiros nove meses, penalizados pela descida dos pregos
energéticos grossistas. O resultado liquido recorrente, medida utilizada para o célculo do
dividendo, desceu para € 763 milhdes no periodo terminado a 30 de setembro, falhando os € 779,3
milhdes estimados pelos analistas. As vendas recuaram 8,8% para € 353 mil milhdes. A
semelhancga da rival E.On, a RWE est4 a reduzir o investimento e a vender ativos, de forma a
cortar custos. A empresa reiterou o target para o resultado liquido anual recorrente entre € 1,2 mil
milhdes e € 1,4 mil milhdes.

KBC - resultados do 3° trimestre superam previsoes

O KBC Groep (cap. € 17,7 mil milhdes, +5,9% para os € 42,47), um dos maiores bancos da
Bélgica, apresentou um resultado liquido do 3° trimestre de € 477 milhdes, superando os € 419
milhdes esperados. O produto bancario caiu 1% em termos homélogos, para € 1,75 mil milhdes,
excedendo os € 1,7 mil milhdes apontados pelo consenso. A margem liquida subiu 10pb face ao
periodo anterior, para 2,15%. As imparidades de crédito aumentaram ligeiramente para € 165
milhdes. O racio Core Tier 1 no final do periodo estava nos 13,7% (segundo critérios Basileia IlI),
subindo face aos 12,9% no final do 2° trimestre.

Virgin Money confirma prego de IPO no limite minimo do intervalo

A Virgin Money, empresa de servigos financeiros britanica, confirmou que o pre¢o da sua IPO foi de
£ 2,83 por agdo, ou seja no limite minimo do intervalo definido, conforme ontem ja tinha sido
avangado. A empresa fica assim com uma capitalizagao bolsista inicial de £ 1,25 mil milhdes, em
que o free-float sera de 25%. A empresa devera angariar assim entre £ 312 milhdes e £ 344
milhdes dependendo do exercicio do green shoe. As agdes deverao iniciar a negociagao regular a
18 de novembro sob o ticker VM/ na bolsa de Londres.
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Correios austriacos apresentam resultados desapontantes

A Oesterreichische Post, empresa de servigos postais austriaca, reportou uma quebra homéloga de
7,4% nos lucros do 3° trimestre para os € 26,1 milhdes, aquém dos € 29,75 milhdes esperados.
Sem surpresa, as receitas estagnaram nos € 561 milhdes. O Ebit cresceu 1,8% para os € 33,8
milhdes, abaixo dos € 40,1 milhdes aguardados. O Ebitda caiu 33,4% para os € 55,1 milhdes,
inferiores aos € 62,9 milhdes. A empresa reiterou a sua estimativa para 2014 de receitas estaveis e
de uma melhoria no Ebit, bem como o seu objetivo de margem de Ebitda de médio prazo de 12%.

Volvo podera cortar mais 3 mil postos de trabalho

A Volvo (cap. Sk 179,5 mil milhdes, -1,6% para os Sk 84,1) devera cortar cerca de 3 mil postos de
trabalho, a maioria deles na Suécia, noticia o jornal Dagens Industri. A medida seria tomada como
uma extensdo do atual plano de corte de custos anunciado em outubro em cerca de 3,5 mil milhdes
de coroas suecas ($ 474 milhdes). Os despedimentos seriam feitos nas unidades de camides e de
equipamento de construgéo.

Barclays pressionado face a demora na obtencdo de acordo devido a manipulagdo de
mercado cambial

O Barclays (cap. £ 37,8 mil milhdes, -2,2% para os £ 2,295) continua sob investigagéo por parte
dos reguladores internacionais devido ao caso de manipulagdo de taxas de cambio, no qual hoje 5
bancos foram sancionados (ver abaixo). Esta demora na obtengdo de um acordo faz aumentar a
especulagdo em torno do montante da coima a ser aplicada e consequentemente pressionou as
acdes no dia de hoje.

*cap- capitalizagdo bolsista

Cisco supera estimativas mas desaponta nas perspetivas futuras

A Cisco reportou ontem, ap6s o fecho de Wall Street, um EPS ajustado de $ 0,54, batendo em dois
céntimos de délar a estimativa dos analistas, referente ao 1° trimestre fiscal de 2015, terminado a
25 de outubro. O lucro da empresa caiu 8,5% em termos homélogos para os $ 1,83 mil milhdes,
tendo as receitas aumentado 1,3% para os $ 12,25 mil milhdes, superandos os $ 12,16 mil milhdes
aguardados. No comunicado da apresentacéo de resultados o CEO da empresa, John Chambers,
caracterizou este como o melhor primeiro trimestre de sempre. Sobre o corte de 6 mil postos de
trabalho, representativos de cerca de 8% da forga total de trabalho da empresa, anunciados em
agosto, Chambers considerou-o uma maneira de contratar pessoas como novos skills ao invés de
uma medida de corte de custos. Paralelamente, a empresa anunciou que o CFO, Frank Calderoni,
ira abandonar o cargo no final de 2014, sendo colocado no seu lugar Kelly Kramer. A empresa
gastou mil milhdes de dolares em aquisi¢des de agbes proprias no periodo, tendo ainda $ 7,5 mil
milhdes disponiveis ao abrigo do atual programa. A empresa antecipou para o préximo periodo que
o lucro ajustado por agéo estara entre os $ 0,5 e os § 0,52, o que fica aquém dos $ 0,53 de
consenso entre os analistas. Também as estimativas de receitas desapontaram, uma vez que a
empresa aguarda um crescimento entre 0s 4% e 0s 7% e os analistas esperam uma subida de 8%.
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Macy’s supera consenso de EPS no 3° trimestre mas corta estimativa de resultado anual

A retalhista norte-americana Macy’s reportou um EPS ajustado de $ 0,61, acima dos $ 0,5
esperados. As receitas liquidas cairam 1,3% para os $ 6,2 mil milhges, ficando atras dos $ 6,34 mil
milhdes antecipados pelos analistas. As vendas comparéveis (excluindo terceiras-partes) cairam
surpreendentemente 1,4%, quando a estimativa apontava por 1,9%. A empresa cortou a sua
estimativa de intervalo de EPS ajustado anual em $ 0,15, esperando agora entre $ 4,25 e § 4,35, 0
que desaponta face aos $ 4,4 aguardados pelos analistas. Também o crescimento de receitas
comparaveis (excluindo terceiras-partes) foi cortado esperando agora que estas cresgcam entre os
0,7% e os 1%, quando anteriormente aguardava uma subida entre os 1,5% e 0s 2%. A empresa
adquiriu 9 milhdes de agdes no 3° trimestre por cerca de $ 543 milhdes. A Macy’s renovou o pacto
como os servicos de retalho do Citigroup relativo ao seu cartdo de crédito personalizado da
American Express até margo de 2025.

Rockwell Automation com melhores resultados do 3° trimestre mas piores vendas e
previsoes

A Rockwell Automation, fornecedor global de solugdes em automag&o industrial, prevé que o EPS
ajustado atinja os $ 6,55-$ 6,95 em 2015, cujo ponto médio do intervalo ($ 6,75) fica abaixo dos §
6,81 projetados pelos analistas. As vendas organicas devem aumentar entre os 2,5% e 0s 6,5%.
No 4° trimestre fiscal o EPS ajustado foi de $ 1,86, acima dos $ 1,83 estimados e as receitas
aumentaram 3,8% em termos homologos, para os $§ 1,78 mil milhGes, falhando os $ 1,8 mil milhdes
aguardados.

Fossil divulga bons niimeros trimestrais e refor¢a acordos com marcas

A Fossil surpreendeu pela positiva nas contas do 3° trimestre fiscal. As receitas cresceram 10%
para os $ 894,5 milhdes (vs. consenso $ 877,8 milhdes), enquanto os lucros aumentaram para $
1,96 por acdo, superando os $ 1,82/acdo estimados pelos analistas. A empresa recebeu
autorizacdo para um novo programa de recompra de mil milhdes de ddlares em agdes proprias,
tendo ainda $ 175 milhdes remanescentes do anterior programa. De realgar o estreitamento do
intervalo de projecado de resultados para o ano fiscal de 2015, prevendo atingir um EPS de $ 7 a §
7,30, com ambos os limites a aproximarem-se em 5 céntimos do valor médio do intervalo, que se
situa nos § 7,15. As receitas anuais devem aumentar entre 8,5% e 9,5%, o que fica aquém dos
10% estimados pelos analistas. Para o 4° trimestre espera atingir um EPS ajustado no intervalo $
2,91- § 3,21 e crescimento de receitas entre 3% e 6% (vs. consenso 7%). A Fossil, que
recentemente comegou a comercializar relégios da marca Tory Burch, também anunciou ter
renovado a licenga com a Michael Kors por 10 anos.

Yahoo! compra BrightRoll por $ 640 milhdes

A Yahoo! anunciou a aquisigdo da BrightRoll, uma plataforma de anincios em video, por $ 640
milhdes. De acordo com um comunicado no site da Yahoo! “a BrightRoll € um negécio grande,
rentavel e em crescimento com as receitas a excederem os $ 100 milhdes este ano”. “A aquisicéo,
que devera estar concluida no 1° trimestre de 2015, ira fortalecer de forma drastica a plataforma de

anuncios em video da Yahoo!, tornando-a a maior dos EUA”.

Acionistas da Yahoo! fazem pressao por fusdo com AOL

Pelo menos dois dos dez maiores acionistas da Yahoo! estdo a pressionar para que a empresa
fagca uma fusdo com a AOL, tendo ido ja afalar com o CEO desta Ultima, Tim Armstron, noticia a
Reuters. De acordo com a agéncia noticiosa, Armstrong ja identificou os potenciais beneficios da
fuséo, mas terd indicado que apenas pondera considerar uma operagao amigavel.
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Alibaba junta mais 7 bancos a sindicato bancario em empréstimo de $ 3 mil milhées

A Alibaba conseguiu juntar mais 7 bancos ao sindicato bancario que ira fazer um empréstimo de $
3 mil milhdes. BNP Paribas, Credit Suisse, DBS, Goldman Sachs, HSBC, ING e Mizuho juntam-se
assim ao Citi, Deutsche Bank, JPMorgan e Morgan Staney que ja tinha assinado o sindicato de
divida sénior a 20 de agosto.

Alibaba reporta vendas do Singles Day

A Alibaba reportou ontem vendas de $ 9,3 mil milhdes naquele que é conhecido como o singles
day, bastante popular na China (Dia dos Solteiros, na tradugao livre para portugués).

Jacl Ma confirma que AliPay ira para a bolsa de Xangai

CEO da Alibaba, Jack Ma, confirmou que a AliPay, sistema de pagamento do grupo Alibaba, ird ser
colocada em bolsa. Em declarages a televisdo chinesa CCTV, o executivo ndo adiantou datas mas
informou que a IPO devera ser feita na bolsa de Xangai. Ja o vice-presidente, Joseph Tsai, em
declaragbes a Bloomberg, disse que existe a possibilidade de parceria entre a AliPay e a Paypal,
face a sua exposigéo internacional, bem como confirmou existirem conversagdes entre as equipas
da Apple e da Alibaba.

BHP Billiton desiste da venda de ativos no oeste australiano

A BHP Billiton, uma das maiores empresas de recursos naturais do mundo, informou ter
abandonado a venda da sua operagdo de Nickel West, no oeste australiano, por néo ter
conseguido encontrar um comprador disposto a pagar um prego aceitavel pelos ativos.

J.M. Smucker - leading de precos de café nos EUA emite profit warning

O J.M. Smucker empresa de produtos, que, entre outros, faz torrefagdo de café, emitiu um profit
warning para os resultados anuais. A empresa estima agora um EPS ajustado no intervalo § 5,45 a
$ 5,65, menos 45 céntimos que o0 anteriormente projetado. As vendas liquidas anuais devem cair
cerca de 1%, quando anteriormente tinha projetado uma subida de 3% a 4% e os analistas
apontavam para o limite inferior. A revisdo reflete as atuais expectativas no retalho de café nos
EUA durante este ano, incluindo menores volumes transacionados. Recorde-se que em meados do
ano a J.M. Smucker, considerada como sinalizadora de tendéncia nos pregos dos cafés, subiu a
sua lista de pregos na maior parte dos cafés nos EUA, em marcas como a Folders e Dunkin’
Donuts, o que ocorreu pela primeira vez desde 2011. Nos dados preliminares para o 2° trimestre
fiscal, cujos resultados finais serdo revelados a 19 de novembro, avangou com um EPS ajustado de
$ 1,53 (vs. consenso $ 1,66) e uma queda de 5% nas vendas, com a quebra no volume a ofuscar o
aumento dos precos.

Dow Chemical sobe dividendo e alarga plano de share buyback

A Dow Chemical, maior quimica norte-americana, que estd a ser pressionada pelo hedge-fund
Third Point LLC, fundado pelo investidor Daniel Loeb, para melhorar a sua rentabilidade, subiu o
dividendo e anunciou o alargamento do seu pleno de recompra de agGes proprias em $ 5 mil
milhdes, para os $ 9,5 mil milhdes. O dividendo intercalar do 4° trimestre sera de $ 0,42 por agao,
mais 5 céntimos que o pago no periodo anterior e que estava a ser apontado pelos analistas para o
ultimo trimestre do ano.
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BB&T compra Susquehanna por $ 2,5 mil milhes

O BB&T, empresa de servigos financeiros norte-americana, concordou em adquirir o Susquehanna
Bancshares $ 2,5 mil milhGes, num negdcio de cash e agdes de forma a expandir-se na regido do
Atlantico-médio norte-americano. Os acionistas do Susquehanna irdo receber $ 4,05 em cash e
ainda 0,253 de agdo do BB&T, pelo que com base no prego de fecho de ontem representa $ 13,75
por agéo, um prémio de cerca de 39%. O BB&T informou que ira incorrer em custos de integragao
de $ 250 milhdes, antecipando poupancas anuais de $ 160 milhdes. A operagéo ja foi aprovada
pelos boards de ambas as empresas.

Pershing Square adquire participagdo na Zoetis

O fundo de investimento Pershing Square, criado pelo multimilionario Bill Ackman, adquiriu uma
participacdo de cerca de 10% na fabricante de farmacos para animais. Na base do investimento
devera estar a tentativa de pressionar a empresa a que a mesma se venda a gigante farmacéutica
Valeant. Face a esta noticia, as a¢des da Zoetis valorizaram ontem 8,9%.

Medtronic apresenta plano de concessdes na Comissao Europeia

A Comissdo Europeia informou que a Medtronic, empresa de tecnologia de apoio a medicina,
entregou na passada sexta-feira um plano de concessbes para que obtenha aprovagdo
regulamentar para a sua aquisicdo de $ 43 da congénere irlandesa Covidien.

O valor final do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor confirmou que ltlia regressou a
taxas homélogas de inflagdo positivas em outubro, apds 2 meses de deflagdo. O IHPC
cresceu 0,2% em termos homélogos no més de outubro.

O valor final do indice Harmonizado de Precos no Consumidor confirmou que Espanha apresentou
deflagdo pelo 4° més consecutivo, tendo os precos em outubro recuado 0,2% (vs. -0,3% em
setembro) face ao periodo homdlogo. Em termos sequenciais verificou-se uma expansao de 0,5%.

De acordo com o indice Harmonizado de Pregos no Consumidor, a Taxa de Inflagdo na Franga
subiu 20pb para os 0,5% em outubro, superando assim a subida esperada para os 0,4%. Em
termos sequenciais verificou-se uma estagnagéo, melhor que a contragéo de 0,1% aguardada.

O valor final do indice Harmonizado de Precos no Consumidor confirmou que a Taxa de Inflagdo
na Alemanha caiu 10pb para os 0,7% em termos homélogos no més de outubro, tendo-se também
atestado que em termos sequenciais os pregos cairam 0,3%.

A Balanga de Transagdes Correntes da Franga apresentou um défice de € 1,2 mil milhdes no
més de setembro.

A Produgao Industrial na China cresceu 7% em termos homélogos no més de outubro, abaixo
dos 8% esperados pelos analistas. Considerando os primeiros dez meses do ano, o crescimento
homologo foi de 8,4% ligeiramente aquém dos 8,5% aguardados.
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As Vendas a Retalho na China cresceram 11,5% em termos homdlogos no més de outubro,
ligeiramente abaixo dos 11,6% esperados pelos analistas. Considerando os primeiros dez meses
do ano, o crescimento homélogo foi de 12%, em linha com o esperado.

De acordo com o seu valor final, a Produgao Industrial no Japédo cresceu 0,86% em termos
homologos no més de setembro, 20pb acima do que tinha sido inicialmente apontado. Em termos
sequenciais registou-se uma subida de 2,9%.

A Utilizagao de Capacidade Instalada no Japao subiu 3,6% em setembro face ao més anterior.

O indice de Pregos no Produtor do Japdo cresceu 2,9% em termos homélogos no més de
outubro, abaixo dos 3,3% esperados e caindo 70pb face a taxa registada no més anterior. Em
termos sequenciais verificou-se uma quebra de 0,8%, o dobro do eseprado.

As Encomendas de Maquinaria no Japédo cresceram surpreendentemente 7,3% em termos
homdlogos no més de setembro, j& que se aguardava um recuo de 0,3%. Em termos sequenciais
verificou-se uma subida de 2,9%, quando se antecipava uma queda de 1%.

Portugal registou uma estagnagdo no nivel de pregos em outubro, pelo que a taxa de inflagdo
subiu 37pb face ao registo do més anterior, deixando, assim, de estar em zona de deflagdo, registo
que durou durante oito meses consecutivos. Em termos sequenciais verificou-se uma subida de
0,3%. Se considerarmos o indice Harmonizado de Pregos no Consumidor, os pregos em outubro
cresceram 0,1% em termos homélogos e estagnaram face ao més anterior.

BoE espera inflagdo abaixo dos 1% e corta projecao de crescimento para 2015

Mark Carney, Governador do Banco de Inglaterra (BoE), referiu que a inflagdo deve continuar a
recuar para valores abaixo dos 1% nos proximos seis meses, afetada pelo abrandamento
economico global, o que a acontecer, sera a primeira vez abaixo deste limite desde 2002.0
membro apresentou uma revisdo em baixa da proje¢do de crescimento do PIB no préximo ano, em
10 pontos base, apontando agora para uma expanséo de 2,9%, devido a fraca atividade na Europa
e na China. A procura no Reino Unido continua robusta, suportada por maior facilidade de acesso
ao crédito e pela melhoria da confianga, ao mesmo tempo que o desemprego estéd a diminuir, tendo
atingido os 6% nos trés meses terminados em agosto. O BoE manteve a perspetiva de que o
aumento da taxa de juro vai depender do crescimento econdmico, e que, quando o Banco comegar
a subir os juros, sera feito de forma muito gradual.
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Agéncia Internacional de Energia - World Economic Oultook

No World Economic Outlook, a Agéncia Internacional de Energia estima que num cenario central, a
procura primaria de energia seja 37% superior em 2040. A agéncia alerta que para responder a
este crescimento e substituir a produgdo de campos petroliferos cuja capacidade estd a esgotar,
serdo necessarios investimentos na ordem dos $ 900 mil milhdes anuais até 2030. No entanto,
considera que a queda do prego do petréleo compromete o investimento, alertando que os pregos
estdo a ser mascarados pela oferta resultante da produgao ndo convencional de petroleo nos EUA,
recorrendo a petréleo de xisto (shale Oil). A Zona Euro devera continuar a registar um custo médio
de energia pago pelos consumidores mais elevado em 2040, sendo que a agéncia prevé que o
custo médio na China ultrapasse o dos EUA.

Estimativa de Custo médio de Energia pago pelos Consumidores

S/toe 2000
1500
2008
2013
1000
m 2040
500 l
European Japan United China India
Union States
Fonte: AIE
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Empresa 3° Trim. 2014
Porucs! 22-10 DF
Impresa 2210 OF
BFI 2410 OF
Media Capital 2410

BCP 26-10

Galp Energia 2710 AA
Allri 25810

Cofina 28-10

Jerdnimo Marins 28-10 OF
EDP Renovaveiz 20-10 AA
Sonae Capial 30-10 OF
ECP 30-10 OF
Semapa 31-10 OF
CTT 04-11 DF
Sonae Sierra 04-11 DOF
Movabase 06-11 DF
NOS 08-11 AA
REN 08-11 DF
Sonaecom 10-11 DF
Banif 10-11 DF
Sonae 12-11 DF
Sonag Industria 12-11 DF
Soares da Cosia 21-11

[bersol 21-11 OF
ES Salde 25-11 DF
Mota-Engil 2711 DF
Marier 2711 OF
Reditus 28-11

Porugal Telecom 28-11 DF
T. Duare 258-11

AM Antes Aberurs; DF: Depois Fecho; n.a. - ndo deponivel (2) esperado
Foniz: Mib, Empreza,

Dividendos ‘

Empresa DPA  Assembleia Data Daia Obs. Ano Amierior
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Galp Energia™ 0.144 28-Abr-14 22-Mai-14 19-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0.120
0.173 - - - Esimado 18-Set-13 0.144
Telefonica™ 0.400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0.000
0.350 - 4T14 - Aprovade  06-Nov-13 0.350

na: Nao disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 3 Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado peia Assembleiz Geral

Estimadio: Estimado pelo Mib

™ Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ang
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Declaragdes (“Disclosures”) %

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagées:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opiniBes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensagéo por fornecerem uma recomendagédo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagao e/ou colocagdo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacgéo, exceto quando divulgado no relatério.

) A remuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragao da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coorden ador
Global” da oferta publica de subscri¢do de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao out-14 set14  jun-14 mar-14 dez-13 set13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-068 dez-05 dez-04
Compra 0% 62%  50%  25%  96%  B9%  T7%  77%  68% 79% 63% H4% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0%  32%  13%  23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4%  2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 10% 0% 33%  18%  18%  14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 19%  18%  20% 5% 14% 0% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variagio 0% -156% -106% 160% 102% 71% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
P31 20 5222 5741  BB02 7608 6558 5854 5557 5855 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencées (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, nao
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigées de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetd o informativo que compée este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. re jeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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