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Inglaterra (12h) e do Banco Central Europeu (12h45m).
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Fecho dos Mercados

Otimismo marcou sessdo de quarta-feira na Europa e Wall Street

Portugal. O PSI20 subiu ontem 1,8% para os 5150 pontos, com 16 titulos em alta. O volume foi
normal, transacionando-se 362,5 milhdes de acles, correspondentes a € 137,9 milhdes (15%
acima da média de trés meses). Pela positiva destacaram-se os CTT, a reagirem aos hons
resultados trimestrais e ao andncio de aprovacdo do Banco Postal pelo Conselho de
Administracdo com uma subida de 7,5%, terminando a valer € 7,88. A Jer6nimo Martins ganhou
5,7% para € 7,50 e a Teixeira Duarte completou o podio, com uma subida de 3,4% para os €
0,764. A Impresa (-2,2% para os € 0,9430) e o BPI (-0,6% para os € 1,5020) foram os (nicos em
queda.

Europa. As pragas europeias encerraram em ambiente de otimismo a sessdo de quarta-feira, com
os principais indices a valorizarem entre os 1,2% registados pelo espanhol IBEX e o0s 1,9% do
francés CAC. O indice Stoxx 600 avangou 1,7% (336,36), 0 DAX ganhou 1,6% (9315,48), o0 CAC
subiu 1,9% (4208,42), o FTSE acumulou 1,3% (6539,14) e o IBEX valorizou 1,2% (10276,9). Os
setores que maiores valorizaces apresentaram foram Retalho (+2,43%), Energético (+2,34%) e
Telecomunicagdes (+2,33%).

EUA. Dow Jones +0,6% (17484,53), S&P 500 +0,6% (2023,57), Nasdaq 100 -0,1% (4153,269). Os
setores que encerraram positivos foram; Utilities (+2,31%), Energy (+1,75%), Materials (+0,95%),
Consumer Staples (+0,74%), Financials (+0,63%), Industrials (+0,56%), Consumer Discretionary
(+0,42%), Info Technology (+0,26%) e Telecom Services (+0,21%). O Unico setor que terminou
negativo foi: Health Care (-0,19%). O volume da NYSE situou-se nos 732 milhdes, 7% acima da
média dos ultimos trés meses (681 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,6 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,9%); Hang Seng (-0,2%): Shangai Comp. (+0,3%)

Hot Stock ‘

NOS - resultados trimestrais globalmente em linha com o previsto pelos analistas

A NOS (cap. € 2,4 mil milhdes, +1,7% para os € 4,66) divulgou ontem ap6s o fecho de mercado,
os resultados do 3° trimestre. As receitas consolidadas recuaram 4,9% em termos homologos,
para € 347,8 milhdes, vindo praticamente em linha com o antecipado pelos analistas (estimavam €
350 milhdes, segundo dados Factset). As receitas de exploragdo cairam 3,8%, com um
decréscimo anual inferior das receitas de telecomunicagdes, de 3,1%, para os € 332,3 milhdes, de
acordo com o comunicado pela empresa @ CMVM. O EBITDA desceu 4,6% face a igual periodo de
2013, para € 133,4 milhges, igualmente sem surpresas. A IRIS adicionou novos 71,9 mil
subscritores. A NOS atingiu no final do trimestre 1.488 mil servicos em ofertas convergentes
(principalmente 4 Play e impulsionado pela ofertas convergentes DTH/4G), representando 480 mil
adicOes liquidas convergentes no trimestre.

*cap- capitalizagdo bolsista
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Portugal ‘

Sonae Industria divulga prospeto de aumento de capital

Em comunicado a CMVM, a Sonae Inddstria divulgou a 4 de novembro o prospeto relativo ao
aumento de capital. O quadro abaixo mostra as datas relevantes da operagéo:

Usimo dia d iacH Bolsa, d ez da Sonae Indusiria

i ace negn:_}::agau, & » 045 8pes €4 Sonag fndtsia com  de novembro de 2014
direfios de subscricao (%)
Inicio do periede de subscrigio 11 de novembro de 2014
Inicio do pericdo de negociacio dos direfios de subscrigio em bolsa 11 de novembro de 2014
Ulimo dia de negociacio dos direiios de subscricio em bolsa 19 de novembro de 2014
Ulimo dlfl de negociagao fora de mercado regulameniado dos direiios de 24 de novembro de 2014
subscricao
_Daxa .?t pardr da qual as ordens de subscrigao se fornam irrevogaveis, 19 de novembro de 2014
inclusive
Ulimo dia do periodo de subscricio 24 de novembro de 2014
Data prevista para o apuramenio dos resullados da Oferta (™) 26 de novembro de 2014
Liquidacdo fieica e financeira das Novas Agdes subscrias na Oferia e das
Movas Apfes eveniugimenie colocadas junio de invesidorss insSucionais 28 de novembro de 2014
Dax;.f prevista pa_ra 0 regisio do aumenio de capiial na Conservaioria do 2 de dezembro de 2014
Regisio Comerdial
D_axa prevista para o inkio da negociacao das Novas Agoes no Euronext 4 de dezembro de 2014
Lishon (***)
Notas:

(") As apies transfenas ou sdguindas fora de mercado regulamentadn e registadas ng conta oe valbores mobilianos
escrturais do aoquirente até 10 de novembro de 2014 (inclusive) aindz atnbuem ao respetivo fitular, salvo comvengdo em
confrang, o direifo o preferincia ng subscrgdo das Novas Apdes.

(™ Oz resuitaoos os Oferts no que respeita g0z soionistas, no exercicio ob respetivo direito o preferéncia, e gos fitulares
de direitos de subscagdo (inclundo o respetivo ratein) serdo spurados pelo BPY e os resultados respeitantes a0 pdhiico em
geral serdo, por 5UF vez, gpursoos pels Euronext em sessdo especial de mercaoh reguiamentaod, osvendo tals eventos
OCOTEr 10 Mesmo dia.

(™% A verficagdo deste evento na data mdicads encontra-se dependente oz obtengdo do registo comercial junto da
Consensatina oo Regsto Comercial na data acima prevista. O Emitents ndo pods todavia garantir 3 obfengdo oo regisfo
nestg data.

Europa ‘

Adidas bate estimativas e reitera outlook

A Adidas (cap. € 12,4 mil milhdes, +4,7% para os € 59,45) apresentou receitas de € 4,12 mil
milhdes no 3° trimestre que bateram as estimativas de € 4,01 mil milhdes. O lucro operacional de
€ 405 milhdes, ultrapassou o consenso de € 396 milhdes. O EPS do periodo foi de € 1,35, sete
céntimos a frente do aguardado, sendo o lucro de € 282 milhdes, acima dos € 268,4 milhdes
antecipados. A empresa reiterou as suas estimativas para 2014 e para 2015 antecipa um
crescimento de receitas entre 0s 4% e 0s 6%, com o lucro a subir acima das vendas.
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Siemens bate estimativa de resultado liquido

A Siemens (cap. € 78,9 mil milhdes, +0,5% para os € 89,51) apresentou um lucro acumulado de
todos os setores no 4° trimestre fiscal de € 2.195 milhdes, abaixo dos € 2.250 milhdes. O
resultado liquido de € 1.446 milhdes, supera os € 1.280 milhdes. As receitas provenientes de
operagles continuadas cresceram, sem surpresas, 0,3%, para os € 20,6 mil milhdes. As
encomendas recebidas totalizaram € 20,7 mil milhes, acima dos € 20,3 mil milhdes aguardados.
A empresa antecipa um crescimento de EPS em 2015 de cerca de 15%, com uma margem
operacional industrial entre 0os 10% e os 11% e ainda receitas orgénicas a estabilizarem. A
Siemens considera que 2015 serd um ano “complexo” devido as tensdes geopoliticas. A empresa
anunciou a venda da sua unidade de aparelhos auditivos por € 2,2 mil milhdes de forma a
concentrar-se no seu negdcio de energia a empresa de private equity EQT Partners e a familia
Struengmann.

Fugro adicionada a “Conviction Buy List” da Goldman Sachs

A Fugro (cap. € 1.029 milhdes, +20,8% para os € 12,175) reagia em alta ao andncio de que o0 seu
CEO, Paul van Riel, e 0 seu CFO, Paul Verhagen, e o diretor, Walter Scott Rainey, adquiriram
acbes da empresa no dia 4 de novembro, bem como a entrada na conviction buy list da Goldman
Sachs.

Legrand deve atingir objetivos minimos estabelecidos para 2014

A Legrand (cap. € 10,7 mil milhdes, -4,4% para os € 40,21), fornecedora de material elétrico
francesa, reportou receitas dos primeiros nove meses do ano de € 3,32 mil milhdes, em linha com o
previsto. O resultado liquido de € 398 milhdes ficou ligeiramente quem do esperado (€ 402
milhdes). A empresa referiu que 0 conjunto de previsdes apontadas no inicio do ano sofreu
alteracdes, esperando agora cumprir 0s objetivos minimos estabelecidos para 2014.

Deutsche Telekom supera estimativas mas perde clientes

A Deutsche Telekom (cap. € 54,5 mil milhdes, -0,2% para os € 12,01) divulgou um Ebitda
ajustado no 3¢ trimestre de € 4,58 mil milhfes, ligeiramente acima dos € 4,55 mil milhdes
esperados pelos analistas. As receitas de € 15,65 mil milhdes, ultrapassam os € 15,56 mil
milhdes aguardados. A empresa perdeu 21 mil no 3° trimestre no mercado de internet fixa. O
resultado liquido ajustado foi de € 800 milhdes, acima dos € 775 milhdes esperados. A empresa
reiterou as suas estimativas para 2014 de obter um free cash flow de € 4,2 mil milhdes e um
EBitda ajustado de € 17,6 mil milhges.

Repsol mantém tendéncia de reducdo de divida e apresenta bons resultados trimestrais

A petrolifera espanhola Repsol (cap. € 23,5 mil milhdes, +0,2% para os € 17,42) reportou um
Ebitda de € 1,05 mil milhdes respeitante ao 3° trimestre, excedendo os € 997 milhdes estimados. O
resultado liquido ajustado de € 415 milhfes, superior ao aguardado (€ 408,8 milhdes). A divida
liquida reduziu-se em cerca de € 400 milhdes no trimestre, para os € 2 mil milhdes no final de
setembro, denotando uma tendéncia de reducédo de endividamento que é positiva, 0 que é um dado
positivo. A margem de refinagéo nos primeiros 9 meses do ano atingiu os $ 3,60 por barril.

Vodafone considera aquisi¢ao de participacdo na Metroweb

A Vodafone (cap. £ 54,9 mil milhdes, -0,7% para os £ 2,0705) esta a considerar adquirir uma
participacdo no operador de fibra Gtica italiana Metroweb de forma a competir com a Telecom ltalia
(cap. € 16,2 mil milhdes, -1,6% para os € 0,8885) no negdcio de internet de alta velocidade, noticia
a Bloomberg citando trés fontes com conhecimento no caso.
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Commerzbank triplica lucros

O Commerzbank (cap. € 13,7 mil milhdes, +0,1% para os € 11,99) triplicou o lucro do 3° trimestre
para os € 225 milhdes, batendo as estimativas de consenso de € 185,5 milhGes esperados. O
produto bancario cresceu 5,5% em termos homologos para os € 2,41 mil milhdes, ultrapassando os
€ 2,35 mil milhdes aguardos. As imparidades com empréstimos cairam 31% para os € 341 milhdes.
O racio common equity tier 1 cresceu 20pb em trés meses para os 9,6%. O banco alemé&o espera
exceder 0s 10% em 2016.

Beiersdorf reitera estimativas e anima investidores

A Beiesdorf (cap. € 17,1 mil milhdes, +5,7% para os € 67,83), fabricante dos cremes Nivea,
apresentou um crescimento homdlogo de receitas de 2,3% para os € 1,55 mil milhdes, ligeiramente
acima dos € 1,54 mil milhdes. O resultado liquido ajustado ascendeu a € 158 milhdes, acima dos €
144 milhdes. A motivar os investidores esteve o reiterar das estimativas de venda da empresa por
parte do board, reafirmando um crescimento de receitas de 6% em 2014. A empresa disse estar
“bem posicionada” para o futuro, apesar da situagdo econémica global. O CEO, Stefan Heidenreich
esta a expandir a linha Nivea para homem, bem como a criar cremes especificos para os mercados
emergentes.

Airbus assina acordo para fornecimento de 100 aviées A320

A Airbus (cap. € 37,5 mil milhdes, inalterada nos os € 47,8) e a China Aricraft Leasing Group
Holdings (cap. HK$ 5,1 mil milh&es, cerca de € 527,3 milhdes, +0,1% para os HK$ 8,73) entraram
num acordo inicial que prevé o fornecimento de 100 avibes modelos A320neos e A320ceos
avaliados em cerca de $ 10,2 mil milhdes. Em comunicado & bolsa de Hong Kong, a empresa
chinesa informou que o acordo podera ser formalizado até ao final do més.

Soc. Gen. — Lucros do 3° trimestre crescem 57% mas ficam aquém do esperado

O Societe Generale (cap. € 29,7 mil milhdes, -2,3% para os € 37,12), um dos maiores bancos
franceses, apresentou um aumento de 57% nos lucros do 3° trimestre, para € 836 milhdes,
falhando ainda assim os € 872 milhdes esperados. O retorno dos capitais préprios (ROE) totalizou
6,8% no 3° trimestre, superior ao registado em periodo homélogo de 2013 (4,3%). O récio core tier
1 no final do trimestre estava nos 10,4% (vs. 10,2% no fim do 2° trimestre). O racio de leverage
subiu de 3,6% para 3,8% em termos sequenciais. O produto bancério cresceu 2,5% em termos
homologos para os € 5,87 mil milhdes, ligeiramente acima dos € 5,86 mil milhes esperados. As
receitas provenientes do mercado de agOes tiveram uma quebra homéloga de 25%.

Credit Agricole apresenta resultados do 3° trimestre

O banco francés Credit Agricole (cap. € 28,3 mil milhdes, -5,7% para os € 10,995) apresentou um
lucro de € 758 milhdes no 3° trimestre batendo a estimativa de € 743 milhdes. O racio core equity
tier 1 cresceu 1,5pp desde o inicio do ano par aos 12,9%. O CEO do banco disse ndo estar a
planear nenhuma compra no sistema bancério italiano.

Hermes International apresenta receitas acima do esperado mas avisa para possivel queda
da margem operacional

A Hermes International (cap. € 26,1 mil milhdes, -0,3% para os € 247), empresa de produtos de
luxo, apresentou receitas de € 990,5 milhdes que ultrapassam os € 983,5 milhdes. Excluindo
efeitos cambiais, as receitas cresceram 11%, 1pp acima do aguardado. Para 2014, a empresa
reiterou 0 seu objetivo de crescimento de receitas de cerca de 10% mas informou que a margem
operacional pode ser “ligeiramente menos” que no ano passado devido a impactos cambiais
desfavoraveis.

Pagina 5 de 13




Millennium investment banking [EMEINAALE 6 novembro 2014

Swisscom apresenta resultados, reitera estimativas e divulga perspetiva de dividendo

A Swisscom (cap. Sfr 28,8 mil milhdes, -3,2% para os Sfr 556) apresentou vendas de Sfr 2,93 mil
milhdes no 3° trimestre, batendo as estimativas de Sfr 2,89 mil milhdes. Também o Ebitda de Sfr
1,19 mil milhdes, ultrapassou o valor de consenso de Sfr 1,15 mil milhdes. A empresa obteve um
lucro de Sfr 540 milhdes, acima dos Sfr 452 milhfes aguardados. A empresa reiterou as
estimativas para o ano de 2014, acrescentando que o dividendo referente a esse periodo fiscal
devera ser de Sfr 22, caso os objetivos sejam atingidos, indo ao encontro do que o mercado
antecipava.

Astrazeneca difunda contas do 3° trimestre

A farmacéutica britanica Astrazeneca (cap. £ 56,8 mil milhdes, -2,7% para os £ 44,975) apresentou
receitas de $ 6,54 mil milhGes no 3° trimestre, que bateram as estimativas de $ 6,46 mil milhdes. O
EPS core de $ 1,05, supera em um céntimo de délar o valor aguardado. A empresa reviu em alta as
estimativas para 2014 esperando agora um aumento das receitas entre 0s 1% e os 3%, quando
anteriormente tinha antecipado uma estagnacéo desse valor. O EPS core de 2014 devem descer
cerca de 10% (anteriormente tinha previso quebra maior que 10%).

Munich RE - taxas de juro baixas erodem investimentos de renda fixa e penalizam
3°trimestre

A Munich RE (cap. € 26,7 mil milhdes, -1,9% para os € 154,2), maior resseguradora do mundo,
desiludiu nas contas do 3° trimestre, com as baixas taxas de juro a erodirem o retorno dos
investimentos de renda fixa. O resultado liquido aumentou 16% em termos homdlogos, para € 735
milhdes, ficando abaixo dos € 778 milhdes esperados. O resultado operacional caiu 14% para €
910 milhdes, falhando os € 1,16 mil milhdes antecipados. As receitas totais cairam 3,4% para €
15,07 mil milhdes, excedendo os € 13,83 mil milhdes previstos. O Combined Ratio (racio de
rentabilidade que resulta da divisdo do montante total despendido em indemnizagdes e custos pelo
total de prémios recebidos) situou-se nos 91,3%, com a Munich Re a estimar que 0 mesmo se situe
nos 94% em 2014.A empresa espera que os lucros anuais fiquem ligeiramente acima do target
para 2014, motivados por menores custos com indeminiza¢Bes para tempestades e furacfes nos
EUA e no Caribe.

Zurich inicia venda de neg6cios menos rentaveis apds fracos niumeros do 3° trimestre

A Zurich (cap. Sfr 42,8 mil milhdes, -2,4% para os Sfr 286,7), maior seguradora suica, registou um
lucro operacional de $ 1,21 mil milhdes, ligeiramente aquém do esperado pelo mercado ($ 1,32 mil
milhdes). O resultado liquido ficou nos $ 928 milhdes, inferior aos $ 1,04 mil milhdes estimados. O
volume de negodcios aumentou 3% para $ 17,2 mil milhdes. O Combined Ratio (racio de
rentabilidade que resulta da divisdo do montante total despendido em indemnizagdes e custos pelo
total de prémios recebidos) no acumulado dos primeiros nove meses do ano situou-se nos 96,6%.
A General Insurance, a sua maior unidade, teve uma queda de 4,3% no lucro operacional do
trimestre, para $ 724 milhdes. O racio de solvabilidade desceu 2 pontos percentuais para 215%,
mantendo-se muito acima dos 100% minimos exigidos pelo teste de solvabilidade suico. O CEO
Martin Senn cortou 670 postos de trabalho, contribuindo para uma poupanca de custos anuais em
$ 250 milhdes, e iniciou a venda de negdcios menos rentdveis, incluindo a sua seguradora na
Russia ao Olma Group.
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Generali anuncia plano de recompra de divida perpétua apés resultados do 3° trimestre

A Assicurazioni Generali (cap. € 25,3 mil milhdes, -0,8% para os € 16,28) revelou que o resultado
liquido do 3° trimestre subiu ligeiramente em termos homologos para $ 513 milhdes, ficando muito
ligeiramente aquém do esperado (€ 514 milhdes). O resultado operacional aumentou 21% para €
1,16 mil milhes, ultrapassando os € 1,11 mil milhdes antecipados pelos analistas. O resultado
operacional do ramo-vida cresceu 27% em termos homologos, para € 748 milhdes, enquanto no
ramo ndo-vida aumentou cerca de 6% para e 449 milhdes. O Combined Ratio (racio de
rentabilidade que resulta da divisdo do montante total despendido em indemnizagdes e custos pelo
total de prémios recebidos) no ramo ndo-vida recuou para 93,6% no final de setembro, o0 que é um
dado positivo. O racio de solvabilidade estava nos 160% no final do trimestre, descendo 2 pontos
percentuais face ao final de junho e estando agora em linha com o objetivo definido para o final de
2015. O CEO Mario Greco tem vendido ativos ndo estratégicos, de forma a focar-se no negdcio
segurador, equilibrando as finangas e aumentando 0s proveitos desde que assumiu o cargo em
2012. O CEO Alberto Minali referiu que a empresa espera pagar maiores dividendos aos acionistas
este ano, enquanto estimou um aumento do resultado operacional. A Generali anunciou um plano
de recompra de divida perpétua, que tinha emitido em obrigacdes em euros e libras, com o
buyback a ser financiado pela emissdo de novas obrigagdes. O valor nominal dos titulos de divida
é de € 1,28 mil milhdes, € 1,25 mil milhdes e £ 700 milhdes.

Heidelbergcement regista subida de 9,8% nos resultados do 3° trimestre

A Heidelbergcement (cap. 10,8 mil milhdes, +5% para os € 57,47), terceira maior cimenteira
mundial, apresentou uma subida de 9,8% nos resultados do 3° trimestre, motivada pelo aumento de
precos na América do Norte. O resultado operacional antes de deprecia¢cdes aumentou para € 866
milhdes. As receitas cresceram 3,6% para € 3,81 mil milhdes, superando os € 3,76 estimados pelos
analistas. O EPS ajustado de 1,96 superou os € 1,92 aguardados. Conforme referido pelo CEO
Bernd Scheifele, a empresa apresentou o melhor resultado operacional desde o inicio da crise
financeira em 2008. Recentemente surgiram rumores de que a alema estaria entre os interessados
na compra de ativos que a francesa Lafarge e a suica Holcim terdo de vender para aprovacgdo da
sua fusdo (que representam cerca de 20% das receitas combinadas das empresas na Europa). No
entanto, a Heidelbergcement veio negar que ndo tem qualquer plano para a compra desses ativos.

Cable & Wireless concorda em adquirir a Columbus Intl

A britdnica Cable & Wireless (cap. £ 1,1 mil milhdes, -8,4% para os £ 0,4483) concordou em
adquirir a Columbus Intl. por $ 1,85 mil milhdes. A C&W antecipa sinergias recorrentes antes de
impostos na ordem dos $ 85 milhdes. A empresa disse ainda que planeia manter a sua politica de
dividendos de $ 0,04. A empresa ir& pagar $ 707,5 milhdes em cash e emitir 1,56 mil milhdes de
novas agdes.

*cap- capitalizagdo bolsista

EUA

Mondelez - fabricante de bolachas Oreo desilude no trimestre mas sobe previsées

A Mondelez Internationa, empresa do ramo alimentar que resulta do spin-off da Kraft Foods e que
comercializa uma vasta gama de snaks e café, nomeadamente as bolachas Oreo, apresentou um
EPS ajustado de $ 0,50, que ultrapassa a estimativa de $ 0,39. As receitas recuaram 1,6% em
termos homologos para os $ 8,34 mil milhdes, ficando atras dos $ 8,38 mil milhdes esperados. A
empresa subiu a sua estimativa de EPS anual, projetando valores entre $ 1,82 e $ 1,87 (excluindo
efeitos cambiais), o que supera 0s $ 1,66 projetados pelos analistas, devendo ser beneficiada por
corte de custos, para compensar o abrandamento nas vendas
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FOX supera previsfes no 1° trimestre fiscal

A 21st Century Fox, empresa de filmes e de TV de Rupert Murdoch, apresentou um resultado
operacional recorrente do 1° trimestre fiscal acima do esperado. O EPS das operagdes recorrentes
ajustado veio nos $ 0,39 (vs. consenso $ 0,36). As receitas registaram um crescimento homélogo
de 11,7%, para $ 7,89 mil milhdes, excedendo em larga escala os $ 76,49 mil milhes aguardados.
O EBITDA cresceu 10% para $ 1,78 mil milhdes e ultrapassou os $ 1,57 mil milhdes aguardados.
Para o0 ano fiscal estima que o EBITDA cresca entre 7% e 9%. A empresa, que esta no caminho
para completar o plano de recompra de $ 6 mil milhGes de a¢Bes proprias, esta a ponderar novas
iniciativas de forma a atrair publico jovem e mais subscritores que ainda ndo tenham aderido a
servicos de Pay-TV (cerca de 15 milhdes de utilizadores domésticos de televisdo nos EUA ainda
ndo tém subscrito nenhum servigo de Pay-TV).

Recorde-se que a Fox alienou em julho a Sky Italia e a Sky Deutscheland a British Sky e
abandonou em agosto a oferta de compra da Time Warner, depois desta ter rejeitado a proposta de
$ 71 mil milhdes, estando agora a estudar uma possivel fusdo com a Starz. Também em agosto
tinha revelado que estad a aumentar a sua produgdo de shows em linguagem local nos mercados
externos, como parte do esforgo para aumentar os lucros internacionais para além dos mil milhdes
de ddlares registados no ultimo ano fiscal, que terminou em junho. O objetivo é expandir-se na
América latina e Asia.

Time Warner sobe projecao de resultados anuais apds bons nimeros trimestrais

A Time Warner Inc. reportou lucros do 3° trimestre acima do esperado, beneficiados pelo
crescimento do valor pago pelos clientes de canais de televisdo. Excluindo custos de
reestruturagdo e beneficios fiscais, o resultado foi de $ 0,97 por agdo, ultrapassando os $ 0,94
apontados pelos analistas. As vendas aumentaram 3,3% para $ 6,24 mil milhdes, superando os $
6,16 mil milhdes aguardados. A empresa reviu em alta as projecdes de resultados anuais,
esperando um crescimento dos lucros entre 17% e 19% (anteriormente tinha previsto crescimento
entre 13% e 16%), o que supera 0 aumento de 14% apontado pelos analistas. A Time Warner
iniciou o corte de mais de 1000 postos de trabalho nos estlidios Warner Bros, de acordo com o
revelado pela Bloomberg, que cita fontes préximas do processo.

Cognizant eleva previsGes anuais ap06s bons resultados do 3° trimestre

A Cognizant Technology Solutions empresa de IT que sem setembro comprou a Trizetto a Apax
Parterns por $ 2,7 mil milhdes, pago em dinheiro na sua totalidade, de forma a expandir-se na
indGstria de software para a saude, reviu em alta as previsdes anuais, apds resultados do 3°
trimestre acima das expectativas. As receitas no ano fiscal corrente devem atingir valores entre $
10,13 mil milhdes e $ 10,16 mil milhdes, ao que corresponde uma subida entre 14,6% a 14,9%,
superior a anteriormente projetada e apontada neste momento pelos analistas (14%). O EPS
ajustado deve ultrapassar os $ 2,57, visdo mais otimista que a avangada pelos analistas ($ 2,51).
No 3° trimestre o EPS ajustado de $ 0,66 foi além dos $ 0,63 estimados, com as receitas a
crescerem 11,9% face a igual periodo de 2013, para $ 2,58 mil milhdes, ligeiramente superiores ao
aguardado. Para o 4° trimestre estima um EPS ajustado de pelo menos $ 0,63 e vendas de $ 2,61
mil milhdes a $ 2,62 mil milhdes, levemente superiores ao apontado pelo mercado.
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EOG Resources duplica lucro no 3° trimestre, shale gas compensa quebra de precos

A EOG Resources, empresa de producdo e exploracdo de petréleo e gas natural, apresentou um
lucro do 3° trimestre que mais do que duplicou em termos homdlogos, devido a producao nos pocos
de baixo de custo, que ajudou a ofuscar a quebra nos precos do barril de crude. O resultado liquido
cresceu 138% para os $ 1,1 mil milhdes ou $ 2,01 por agdo. O resultado por agdo excluindo
extraordinarios (como ganhos resultantes de contratos de hedging no valor de $ 462,5 milhdes), foi
de $ 1,31, superando em 1 céntimo a estimativa dos analistas. A empresa produziu o equivalente a
614,1 mil barris/dia no trimestre, o que significa uma subida de 19% na producdo. O CEO da
empresa reviu em alta as proje¢des de crescimento de producdo para o final do ano. Numa altura
em que o0s pregos do crude recuam para 0s niveis mais baixos dos ultimos 3 anos, a empresa esta
a beneficiar dos custos mais reduzidos de exploracdo de formagdes de xisto (shale gas). Segundo
um analista internacional citado pela Bloomberg, a formacdo Eagle Ford, no Texas, pode ser
lucrativa com precos acima dos $ 51 por barril.

Chesapeake aumenta lucro no trimestre e vende ativos para financiar mudanca na linha de
negdcio

A Chesapeake, uma das principais produtoras norte-americanas de gas natural, que tem vindo a
vender ativos para financiar uma mudanca na sua linha de negdcio do gas natural para o petréleo,
apresentou um aumento no lucro do 3° trimestre, devido a um crescimento na produgéo e a
reducdo de custos. O resultado liquido aumentou para os $ 662 milhdes ou $ 0,26 por acdo, dos $
202 milhdes ou $ 0,24 por agdo, no mesmo periodo no ano passado. A empresa anunciou a 16
outubro que chegou a acordo com a Southwestern Energy, para a venda de campos de gas e de
petréleo, o maior desinvestimento da empresa nos seus 25 anos de histéria. O negécio vale $ 5,4
mil milhdes e deverd estar concluido até ao final de 2014.

Pioneer Natural Resources com resultados acima do aguardado

A Pioneer Natural Resources, empresa de producdo e exploracdo de petréleo e géas natural,
apresentou resultados do 3° trimestre que bateram as estimativas dos analistas. O EPS veio nos $
1,35, muito acima dos aguardados $ 1,26. A producéo nos trés meses foi de 186 milhdes barris/dia,
em linha com o esperado, e a empresa planeia atingir no proximo periodo uma produgéo que ronda
0s 200-205 milhdes barris /dia, o que significa um crescimento entre 18% e 19% na produgéo
anual. O Capex de 2014 deverd ser de $ 3,4 mil milhdes, incluindo $ 3,1 mil milhdes para
exploracao.

Duke Energy falha estimativas nos resultados do 3° trimestre

A Duke Energy, utility de producdo e distribuicdo de energia elétrica e transporte de gas, que em
agosto vendeu centrais a Dynegy, reportou um EPS ajustado de $ 1,40 relativo ao 3° trimestre,
inferior aos $ 1,52 esperados. As receitas operacionais cairam 4,7% em termos homélogos, para 0s
$ 6,4 mil milhdes, falhando os $ 7,19 mil milhdes esperados. Para o ano fiscal reiterou um EPS
ajustado de $ 4,50 a $ 4,65, com o ponto médio do intervalo a ficar em linha com o apontado pelos
analistas.

Outros ‘ ‘

A Producao Industrial no Reino Unido cresceu 1,5% em termos homologos no més de setembro,
ligeiramente abaixo da expansdo de 1,6%. De considerar ainda que a taxa de crescimento de
agosto foi revista em baixa em 30pb para os 2,2%.
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As Encomendas as Fabricas na Alemanha cairam, sem surpresas, 1% em termos homdlogos no
més de setembro. Ainda assim, de referir que o registo de agosto foi revisto em forte alta, tendo
passado de uma taxa homdloga negativa de 1,3% para uma expansdo de 0,8%. Em termos
sequenciais verificou-se uma expanséo de 0,8%.

O valor preliminar do Leading Index do Japdo relativo a setembro sinalizou uma melhoria das
perspetivas econdmicas do pais. O valor de leitura passou de 104,4 para 105,5, ligeiramente acima
do previsto (105,6). O Coincident Index (indicador que mede a situa¢do econémica atual) subiu de
108,3 para 109,7, vindo ligeiramente aquém do estimado (109,7).

O ISM Servicos dos EUA mostrou um novo abrandamento do ritmo de crescimento da atividade
terciaria em outubro, ao descer de 58,6 para 57,1, tornando a descida mais acentuada do que o
antecipado (58).

A Atividade nos Servicos do Brasil entrou em contragcdo em outubro. O valor de leitura do PMI
Servigos passou de 51,2 para 48,2.

Segundo o instituto ADP, as empresas dos Estados Unidos criaram 230 mil postos de trabalho
em outubro, acima dos 220 mil esperados, mostrando um acelerar da capacidade de criagdo de
emprego ja que em setembro tinham sido adicionados 225 mil postos (valor revisto em alta em 12
mil casos).
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Empresa 3° Trim. 2014
Galp Energia * 13-10 AA
Porucel 22-10 DF
[berdrola 22-10 AA
Impresa 22-10 OF
BF 24-10 DF
Media Capital 24-10

BCF 26-10

Galp Energia 2710 A8
Alfri 2510

Cofina 2810

Jerdnimo Marfins 28-10 DF
EDF Rencvavels 20-10 AA
Sonae Capital 30-10 DF
EDF 30-10 DF
Semapa 31-10 DF
CTT 04-11 DF
Sonae Sierra 04-11 OF
Novabase 08-11 OF
NOS 06-11 AA
REN 06-11 DF
Sonaecom 10-11 DF
Telefinica 12-11 AA
Sonae 12-11 DOF
Gling 20-11

Soares da Cosia 21-11

[bersol 21-11 DF
ESS 25-11 DF
Sonae ndustria 27-11 DF
Mota-Engil 27-11 OF
Mardfer 27-11 OF
Redius 281

Poriugal Telecom 2811 OF
T. Duare 2511

Indiiex 11-12 AA

Ak Antzz Absrura; OF: Depomz Fecho; n.a. - ndo disponivel (2) esperado
Fonte: Mib, Empresa. *Resuliados Operacionas

Empresa DPA  Assembleia Data Daia Obs. Ano Anierior
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Galp Energia™ 0.144 28-Abr-14 22-Mai-14 19-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0.120
0.173 - - - Esimado 15-Se-13 0.144
Telefinica™ 0.400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0.000
0.350 - 4714 - Aprovade  06-Nov-13 0.350

na: Nao disponivel

Propasto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado peia Assembleia Geral

Estimadio: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinibes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véao receber nenhuma
compensacao por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). No existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagéo do

ofertas pUblicas de titulos emitidos pela empresa que € alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviso

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragéo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissdo de obrigacdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) 0 Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessédo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao out-14 set14  jun-14 mar14 dez13 set13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 62%  50%  25%  55%  58%  TT%  77%  68% 79% 63% 4% 41% % 30% 63%
Manter 0% 0% 32%  13%  23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1%  40% 6%
Reduzir 0% 10% 0% 33%  18%  18% 4% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 19% 18%  29% 5% 14% 0% 4% 7% 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18%  16% 20%  25%
Variagéio 0% -156% -106% 160% 102% 71% -1V% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
Pal20 5222 5741 6302 7608 6559 5954 5657  OABD 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer opera¢do, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado poderad implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipéteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informacéo referida neste relatdrio independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizac@o prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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