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Fecho dos Mercados

!

Compras do BCE animam mercados

Portugal. O PSI20 subiu 0,4% para os 5178 pontos, com 10 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 264,3 milhdes de agdes, correspondentes a € 78,8 milhdes (34% abaixo da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se o BCP, a subir 4% para os € 0,078, liderando os
ganhos percentuais, seguida da Mota Engil (+3,8% para os € 3,949) e da Portugal Telecom
(+3,6% para os € 1,445). A Galp Energia liderou as perdas percentuais (-1% para os € 11,095),
seguida da Jerénimo Martins (-0,4% para os € 8,53) e da NOS (-0,3% para os € 4,6).

Europa. A generalidade das pragas europeias encerrou a primeira sessdo da semana em terreno
positivo, contrariando assim o sentimento vivido durante a manha. A beneficiar o sentimento
esteve o anuncio por parte do BCE de que acelerou o ritmo de compra de obrigagdes hipotecarias
na passada semana, tendo adquirido mais de € 3 mil milhdes. Por ca, o BCP liderou os ganhos
dentro do PSI120, ao apreciar 4%. A seguir o banco liderado por Nuno Amado, esteve a construtora
Mota-Engil na sesséo seguinte a ter esclarecido os investidores acerca da entrada em bolsa da
Mota-Engil Africa em Amesterddo. O indice Stoxx 600 avangou 0,5% (337,25), o DAX ganhou
0,6% (9306,35), o CAC subiu 0,6% (4226,1), o FTSE acumulou 0,3% (6671,97) e o IBEX valorizou
1,6% (10309). Os setores que maiores valorizagfes apresentaram foram Telecomunicagdes
(+1,05%), Recursos Naturais (+0,97%) e Retalho (+0,81%). O unico setor a recuar, ainda que
ligeiramente, foi o Industrial (-0,02%).

EUA. Dow Jones +0,1% (17647,75), S&P 500 +0,1% (2041,32), Nasdaq 100 -0,3% (4213,789). Os
setores que encerraram positivos foram: Utilities (+1,35%) e Consumer Staples (+0,62%), Health
Care (+0,49%) e Financials (+0,02%). Os setores que encerraram negativos foram: Energy (-
0,43%), Info Technology (-0,17%), Telecom Services (-0,16%), Consumer Discretionary (-0,11%),
Industrials (-0,1%) e Materials (-0,02%). O volume da NYSE situou-se nos 638 milhdes, 8% abaixo
da média dos ultimos trés meses (692 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 1,4 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+2,2%); Hang Seng (-1,1%); Shangai Comp. (-0,7%).

REN ainda ndo pagou contribuigdo extraordinaria sobre o setor energético

Em comunicado, divulgado ontem, dia 17, 8 CMVM, a REN (cap. € 1,3 mil milhdes, +1,2% para os
€ 2,469) informou que “ndo procedeu na presente data a submiss@o da competente declaragéo de
liquidagdo, nem ao pagamento correspondente, da contribuigdo extraordinaria sobre o setor
energético referente a 2014, na medida em que continua a avaliar a legalidade daquela
contribui¢ao.”

Portugal

Galp ainda nédo pagou contribuigio extraordinaria sobre o setor energético, diz JAN

De acordo com o Jornal de Negdcios que cita fonte oficial da Galp Energia (cap. € 9,3 mil milhdes,
+0,9% para os € 11,19), a empresa “apds cuidada analise suportada em pareceres juridicos de
reputados jurisconsultos, decidiu ndo proceder a autoliquidagdo da contribuigdo extraordinaria
sobre o setor energético, em virtude da ilicitude deste tributo". O periddico acrescenta ainda que
“as estimativas do Governo apontavam que a contribuicdo da Galp chegaria aos 35 milhdes de
euros em 2014, enquanto a da REN rondaria os 25 milhdes” e que “o encargo devia ser pago ao
Estado até 15 de Novembro.”
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EDP ja pagou contribui¢ao extraordinaria sobre o setor energético, diz JdN

De acordo com o Jornal de Negécios, a EDP (cap. € 11,9 mil milhdes, +0,7% para os € 3,249) ja
tera pago ao Estado a contribuicdo extraordinaria sobre o setor energético, no montante de € 69
milhdes. O periddico que diz ter obtido a informacgao junto de fonte da empresa, a EDP procedeu a
liqguidagao da contribuicao extraordinaria sobre o setor energético dentro dos prazos, ou seja, até
15 de novembro.

Altice e Apax reuniram-se em Lisbhoa para discutir PT Portugal, diz DE

De acordo com o Diario Econémico, que cita “fontes de mercado”, a “Altice e os fundos Apax/Bain
discutiram o futuro da PT Portugal numa reunido em Lisboa, na passada semana”. O periddico
acrescenta que “as duas entidades apresentaram propostas sobre os ativos portugueses da
brasileira Oi, mas em cima da mesa podera estar a possibilidade de haver uma solugdo comum na
corrida a PT Portugal: a Apax foi a parceira da Altice quando a francesa comprou a Cabovis&o.”
Recorde-se que a Altice foi a primeira a apresentar uma proposta de € 7.025 milhdes pela PT
Portugal, a que se seguiu uma outra dos fundos Apax e Bain de € 7.075 milhdes.

Semapa emite empréstimo obrigacionista de € 80 milhdes

Em comunicado a CMVM, divulgado ontem, dia 17, a Semapa (cap. € 1,1 mil milhdes, -0,4% para
os € 9,138) informou que “procedeu a emissdo de um empréstimo obrigacionista denominado
“Obrigagdes Semapa 2014-2020", por subscri¢do particular, no montante global de € 80 milhdes,
com vencimento no dia 30 de Novembro de 2020 e organizado pelo Banco BPI S.A.". A empresa
acrescentou ainda que adquiriu “48.913 obrigagbes proprias representativas da emisséo, por
subscricao particular, denominada “Obriga¢des Semapa 2006/2016 — 2% Emiss&o”, no montante
global de € 50 milhdes, permanecendo em circulacdo 1.087 obrigacbes dessa emissdo. Em
consequéncia, a Semapa solicitou o cancelamento das identificadas obrigagdes proprias junto da
Interbolsa, com efeitos na presente data. Mais informa a Semapa que estas operagdes inserem-se
no plano de refinanciamento da sua divida financeira, no sentido do prolongamento da respetiva
maturidade.”
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Informagéo relevante sobre o aumento de capital da Sonae Industria

Os direitos seguiam a cotar nos € 0,0039. Antes do anincio do aumento de capital de € 150
milhdes, a Sonae Industria tinha um valor de mercado de € 49,4 milhdes. O valor atual dos direitos
avalia a empresa em € 152 milhdes. Ja o preco atual da acdo avalia a empresa em € 532,9

milhdes.
Relembramos as datas da operagéo do aumento de capital da Sonae Industria (+0,57% para os €
0,0352):
Ukimo dia d iac3 3 fri
. mo i3 de neg;cjagic}, em Bolsa, das agoes da Sonae Indusiria com 5 de novembro de 2014
diredics de subscricac (*)
Inicio do pericdo de subscricio 11 de novembro de 2014
Inicio do periodo de negodiagio dos direfios de subscrigo em boksa 11 de novembro de 2014
Ulimo dia de negodiacio dos direfios de subscricio em bolsa 19 de novembro de 2014
Uimo 'fj'fl de negodiacao fora de mercado regulamentado dos direfios de 24 de novembro de 2014
subscricao
!ja'.a g parir da qual as ordens de subscricao se ormam irrevogaveis, 19 de novembro de 2014
inclusive
Usmo dia do periodo de subscricio 24 de novembro de 2014
Data prevista para o apuramenio dos resuliados da Oferta (™) 26 de novembro de 2014

Liquidacdo fisica & financeira das Novas Agpdes subscrias na Ofera e das

Movas Apdes eveniualments colocadas junio de invesSdores insSucionais 28 de novembro de 2014
Da‘.g prevista pgra 0 regisio do aumenio de capital na Conservaioria do 2 de dezembro de 2014
Regisio Comercial

D.a.a prr?a-'.rta.a para o inicio da negociacao das Novas Apdes no Eurcnext 4 de dezembro de 2014
Lishon (™)

Notas:

(") A= agbes transfendas ou soquindas forg db mercady regulamentadD & regristadas na conts de valbres mobilinos
eschturais do adquirente até 10 de novernbro o 2014 (inclusive) ainds atnbuem 2o respetivo titular, salvo convengdo em
contrano, o direito o2 preferdncia na subscrgdo das Novas Agdes.

(™) Oz rezulfadoz dz Oferts no que respeits gos acionistas, no exsrcicio oo respefivo direito o preferdncia, & gos tiulares
ok direitos de subscrigdo (nclunds o respetivo ratein) serdo apurados pelo BPY & os resultads respeitantes o piblico em
geral serdo, por sua vez, apuraoos pels Euronext em sezsdo especial os mercaon reguiamentadn, devenod faiz eventos
oCoTer Ao mezmo dia.

(™% A venficagdo deste evento na data indicada encontra-ss dependante dz obtengdo do registo comercial junt da
Consensatina do Registo Comercial na datz acima prevista. O Emitents ndo pods todavia garantir 2 abtengdo do registo
nesta data.

*cap- capitalizagdo bolsista
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United Internet reporta dados dos primeiros nove meses do ano e reitera guidance anual

A fornecedora de banda larga alemé& United Internet (cap. € 7 mil milhdes, -0,5% para os € 34,13)
apresentou um aumento de 11% nas vendas dos primeiros nove meses do ano, para os € 2,17 mil
milhdes. O EBITDA cresceu 35% para € 379,8 milhdes, enquanto o EBIT aumentou 49% para €
313,7 milhdes. E o free cash flow subiu 54% para € 239,8 milhdes. No 3° trimestre o EPS ajustado
atingiu os $ 1,05, excedendo largamente os € 0,36 estimados, com aumento homoélogo de 9,7% nas
vendas, para € 737,3 milhdes, o que ainda assim ficou ligeiramente aquém das estimativas dos
analistas (€ 738,1 milhdes). A empresa reiterou o guidance para 2014, esperando adicionar cerca
de 9000 mil subscritores e atingir um EBITDA a rondar os € 520 milhdes, com crescimento de
vendas a rondar os 10%.

EasyJet aumentou dividendo apos resultados anuais ligeiramente acima do previsto

A transportadora aérea low-cost EasyJet (cap. £ 6 mil milhdes, -1,9% para os £ 15,15) informou
que o lucro do ano fiscal, antes de impostos, atingiu os £ 581 milhdes, superando ligeiramente os £
579 milhdes apontados pelos analistas. As receitas totalizaram £ 4,53 mil milhdes, sendo
levemente inferiores ao aguardado (£ 4,6 mil milhdes). A empresa subiu o dividendo e pretende
pagar £ 0,0454 por agao, um pouco mais que o previsto. No 1° semestre do novo ano fiscal espera
aumentar a capacidade, medida em assentos de voo, em cerca de 3,5%, para atingir um
crescimento anual dos mesmos a rondar os 5%. Os custos por assento (excluindo efeito de
combustiveis e cambial) devem subir cerca de 2,5% na primeira metade do ano e 2% no total dos
12 meses.

KPN adquire restante posi¢ao de 40% na Reggefiber

A KPN (cap. € 11,5 mil milhdes, +2% para os € 2,684), maior empresa de telecomunicagdes
holandesa, adquiriu a restante participagdo de 40% na Reggefiber por € 610 milhdes, operadora de
rede de fibra otica até casa (FTTH, Fiber-to-the-Home) na Holanda.

Balfour Beatty reporta aumento na carteira de encomendas

A construtora britanica, Balfour Beatty (cap. £ 1,1 mil milhdes, +6% para os £ 1,651), reportou um
aumento na carteira de encomendas, tendo no final do 3° trimestre atingido os £ 11,7 mil milhdes.
Na carteira de “Servigos de Construgdo” existem encomendas de £ 7,9 mil milhdes, enquanto na de
“Servigos de Suporte” estdo £ 3,7 mil milhdes. A empresa informou que o aumento se deveu
sobretudo a um crescimento nos EUA, predominante devido a efeitos cambiais, bem como ao
anuncio de novos contratos no Reino Unido.

British Land reporta aumento dos lucros do 1° semestre fiscal

O fundo de investimento imobiliario British Land (cap. £ 7,6 mil milhdes, +0,9% para os £ 7,435)
reportou um crescimento de 6,2% nos lucros ajustados do 1° semestre, beneficiando da procura
por escritorios e lojas em Londres e no sudeste de Inglaterra. O lucro antes de impostos atingiu os
£ 155 milhdes nos 6 meses terminados em setembro. O underlying EPS aumentou 5,5% para £
0,153. O valor liquido dos ativos aumento para £ 7,69 por agdo. O resultado liquido mais que
duplicou para os £ 998 milhdes. A empresa gerou vendas residenciais de £ 318 milhdes, incluindo
£ 227 milhdes provenientes de um empreendimento de luxo. O dividendo trimestre anunciado foi de
£ 0,0692, em linha com o estimado.
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Vienna Insurance supera estimativas de lucro do 3° trimestre

A seguradora austriaca, Vienna Insurance (cap. € 5 mil milhdes, +0,5% para os € 38,9), reportou
um aumento de 48% no resultado liquido do 3° trimestre para os € 114,3 milhdes, superando os €
110,3 milhdes. O valor em prémios recebido ascendeu a € 2,05 mil milhdes, ligeiramente acima dos
€ 2,02 mil milhdes. O lucro antes de impostos cresceu 27% para os € 140 milhdes, aquém dos €
146,5 milhdes.

Carlyle e Cinven vendem 3% da Altice

Os grupos de private equity Carlyle e Cinven estdo a alienar 7,5 milhdes, equivalente a cerca de
3% do capital social da multinacional Altice (cap. € 11,7 mil milhdes, -4% para os € 45,995), que
recorde-se esta na corrida pela PT Portugal. A colocagdo das acdes sera feita entre os € 45 e 0s €
45,5 0 que poderéa fazer render até € 341,25 milhdes.

Petrobras suspende contratos com SBM Offshore

A petrolifera brasileira Petrobras informou ter suspendido os contratos com a SBM Offshore (cap. €
2,3 mil milhdes, -4,9% para os € 10,87), ap6s esta ultima ter admitido ter subornado pessoal da
Petrobras para obter contratos. Embora n&o tenha dado 0 nome sobre mais possiveis fornecedores
que venham a ser suspensos, o chefe da divisdo de E&P, José Formigli, disse que a empresa ira
suspender todas as empresas em que os tribunais encontrem irregularidades.

H&M amplia vendas de outubro acima do esperado

As vendas da H&M (cap. Sk 508,3 mil milhdes, +2,5% para os Sk 307,1), retalhista sueca de moda,
em outubro cresceram 14% em termos homdlogos, excluindo efeitos cambiais, superando as
estimativas de 9,1%. A empresa tinha no final de outubro 3437 lojas abertas, mais 356 lojas que no
mesmo dia de 2013.

*cap- capitalizagdo bolsista
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Actavis compra Allegran por $ 66 mil milhées

A Actavis concordou em adquirir a Allegran por $ 66 mil milhdes, num negécio em cash e agdes
que avalia cada agéo da fabricante do botox em $ 219, cerca de 10% acima da cotagdo de fecho da
passada sexta-feira, dia 14. No final da operagao a empresa resultante da compra ira entrar para o
top10 das maiores farmacéuticas mundiais. Os acionistas da Actavis irdo receber $ 129,22 em cash
e 0,3683 agbes da Actavir por agéo. A Valeant concorrente que tinha mostrado intengdo na compra
da Allegran por mais de $ 200 por agao, abandonou a corrida, tendo ja informando que $ 219 é um
pre¢o demasiado caro.

Halliburton compra Baker Hughes por $ 34,6 mil milhoes

A Halliburton concordou em adquirir a Baker Hughes por $ 34,6 mil milhdes em cash e agbes, o que
ird juntar duas das maiores empresas fornecedoras de servigos a industria petrolifera do mundo. O
negocio prevé que os acionistas da Baker Hughes recebam § 19 e 1,12 agbes da Halliburton por
cada agéo detida. A Halliburton, que assim elimina um dos maiores rivais e expande o seu portfolio
operacional, pretende financiar o negocio através do montante em caixa que ja tem e através de
financiamento de divida. Ainda assim, as duas empresas combinadas dever&o representar apenas
metade do tamanho que a lider de mercado, Schlumberger, possui. De forma a obter aprovagéo
regulamentar, a Halliburton anunciou que ira alienar operagées que contabilizam $ 7,5 mil milhoes
em receitas, embora considere que os reguladores irdo exigir consideravelmente menos. As
empresas esperam atingir poupangas de cerca de $ 2 mil milhes, de acordo com o comunicado
hoje emitido.

Facebook desenvolve Facebook at Work para competir com LinkedIn

O Facebook esta a desenvolver um novo site chamado “Facebook at Work” que ira permitir aos
utilizadores manterem separados o seu perfil pessoal do perfil profissional, noticia o Financial
Times. O novo site sera similar ao atual Facebook, com um feed de noticias e grupos, e ira permitir
aos utilizadores comunicarem com os colegas através do chat, ligarem com contactos profissionais
e colaborar na elaboragdo de documento. A confirmar-se, 0 novo site devera ser representar uma
verdadeira concorréncia ao LinkedIn.

Tyson Foods com resultados e guidance anual acima do esperado

A Tyson Foods,maior produtora de carne do mundo, que em agosto completou a aquisi¢do da
Hillshire Brands por $ 7,7 mil milhdes, reportou um EPS ajustado de $ 0,87 respeitante ao 4°
trimestre fiscal, superando os $ 0,77 estimados. Ainda assim, as vendas de $ 10,1 mil milhdes
ficaram aquém dos $ 10,3 mil milhdes esperados. A margem operacional situou-se nos 4,8%. O
dividendo trimestral aumentou 10 céntimos para $ 0,075. No ano fiscal de 2015 a empresa espera
atingir um EPS ajustado no intervalo $ 3,30 - $ 3,40, com o ponto médio a exceder os § 3,33
apontados pelos analistas, com vendas em torno dos $ 42 mil milhdes, um pouco abaixo do
antecipado pelo consenso ($ 42,5 mil milnges).

Virgin America estreia-se em Wall Street com valorizagao superior a 30%

A transportadora aérea Virgin America estreou-se na passada sexta-feira, dia 14, em Wall Street,
com uma valorizagdo superior a 30% face ao seu prego da IPO de $ 23. As agbes encerraram a
cotar nos $ 30, o que Ihe confere uma capitalizagdo bolsista de $ 1,3 mil milhdes. Em entrevista
telefonica, o CEO, David Cush, reiterou o plano de manter o foco da empresa dos EUA, apontando
para um ganho de quota de mercado nas cidades de S&o Francisco e Los Angeles como duas das
principais prioridades. “A Virgin America nunca ira crescer s6 por crescer e ndo aspira a ser do
tamanho de outras transportadoras como a Southwest Airlines”, acrescentou.

Péagina 7 de 11




Millennium investment banking EBIEIIRAELE 18 novembro 2014

Pfizer revé em baixa EPS de 2014 ap6s anuncio de parceria com a Merck KGaA

Face a parceria feita com a Merck KGaA na qual a Pfizer tera de entregar de imediato $ 850
milhdes a congénere alema, a farmacéutica norte-americana reviu em baixa a sua estimativa de
EPS diluido para 2014 dos anteriores $1,5-$1,59 para os $1,4-$1,49, mantendo inalterado o
remanescente do guidance anual.

Outros ‘ ‘

O indicador alemao Zew Survey, apontou para uma melhoria inesperada da confianga dos
analistas e investidores institucionais em novembro. O valor de leitura subiu de 3,2 para 3,3,
quando era esperada uma descida para 1,7. Esta ligeira subida representa o fim de 4 meses
consecutivos de queda para o valor mais baixo em 4 anos. As expectativas para os préoximos 6
meses melhoraram mais que o esperado, tendo o valor de leitura passado de -3,6 para 11,5,
ficando acima dos 0,5 estimados. As expetativas para a Zona Euro também melhoraram em
novembro (leitura subiu de 4,1 para 11).

De acordo com o indice de Pregos no Consumidor, a Taxa de Inflagdo no Reino Unido subiu 10pb
para os 1,3% em outubro, 0 que surpreende os analistas que apontava para uma manutencdo da
taxa junto dos minimos de 5 anos.

Os Novos Registos de Automéveis na Unido Europeia acelerou o seu ritmo de expansao em
10pb no més de outubro para os 6,5% em termos homélogos.

O Investimento Direto Estrangeiro na China abrandou o seu ritmo de expansdo em 60pb no més
de outubro para os 1,3%. Este valor supera a taxa aguardado pelo mercado de 1,1%.

O Banco Central Europeu acelerou, na passada semana, o ritmo de compra de obrigacbes
hipotecérias (covered-bonds) antes de iniciar também a compra de instrumentos de divida
titularizados (asset-backed securities). De 10 a 14 de novembro o BCE adquiriu € 3.077 milhdes,
quando nas anteriores tinha apenas tomado € 2.692 milhdes, € 3.075 milhdes e € 1.704 milhdes,
respetivamente, trazendo o montante total adquirido até ao momento para os € 10.485 milhdes.

A Producao Industrial nos EUA caiu inesperadamente 0,1% em outubro quando comparada com
o més anterior. Os analistas antecipavam uma subida de 0,2%. O registo torna-se ainda mais
negativo ao considerar-se que a taxa do més de setembro foi revista em baixa em 20pb para os
+0,8%.

A Utilizagao de Capacidade Instalada nos EUA caiu de forma inesperada 30pb para 0s 78,9% em
outubro, desiludindo face a estimativa de 79,3% dos analistas.

O Empire Manufacturing sinalizou uma melhoria das condigdes na industria em Nova lorque no
més de novembro, embora menor que o esperado. O valor de leitura subiu de 6,17 para os 10,16,
aquém dos 12 aguardados.

A Balanga Comercial da Zona Euro apresentou um superavit de € 17,7 mil milhdes em setembro,
melhor que os € 16 mil milhdes esperados. O registo compara com os saldos positivos de € 15,4
mil milhdes de agosto e os € 12,2 mil milhdes do periodo homélogo.
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Empresa 3° Trim. 2014
Porucs! 22-10 DF
Impresa 2210 OF
BFI 2410 OF
Media Capital 2410

BCP 26-10

Galp Energia 2710 AA
Allri 25810

Cofina 28-10

Jerdnimo Marins 28-10 OF
EDP Renovaveiz 20-10 AA
Sonae Capial 30-10 OF
ECP 30-10 OF
Semapa 31-10 OF
CTT 04-11 DF
Sonae Sierra 04-11 DOF
Movabase 06-11 DF
NOS 08-11 AA
REN 08-11 DF
Sonaecom 10-11 DF
Banif 10-11 DF
Sonae 12-11 DF
Sonag Industria 12-11 DF
Soares da Cosia 21-11

[bersol 21-11 OF
ES Salde 25-11 DF
Mota-Engil 2711 DF
Marier 2711 OF
Reditus 28-11

Porugal Telecom 28-11 DF
T. Duare 258-11

AM Antes Aberurs; DF: Depois Fecho; n.a. - ndo deponivel (2) esperado
Foniz: Mib, Empreza,
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Declaragoes (“Disclosures”) %

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagédo incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagées legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opiniBes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensagdo por fornecerem uma recomendagédo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP né&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagdo e/ou colocagdo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacgéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao out-14 set14  jun-14 mar-14 dez-13 set13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-068 dez-05 dez-04
Compra 0% 62%  50%  25%  96%  B9%  T7%  77%  68% 79% 63% H4% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0%  32%  13%  23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4%  2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 10% 0% 33%  18%  18%  14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 19%  18%  20% 5% 14% 0% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variagio 0% -156% -106% 160% 102% 71% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
P31 20 5222 5741  BB02 7608 6558 5854 5557 5855 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencées (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagado da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizag@o prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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