illennium

investment banking  Portugal = Europa = EUA
Diario Agées

MRS Mercados \

ar.
Fecho Var% no ano

;o e Oi agrupa agdes a 22 de dezembro
— 35 T 0 0% Fecho dos Mercados
PSI 20 5707 0%% -203% -20,3% PS20 Eurostoxx SEP 500
BEX 35 1043 12%  52% 5% Teewra Duare  6,5% Abengoa Sa-B Sn 20,8% Actavis Pic  8,7%
CAC 40 422 0% 0% 08% Banif-Bancol  4.5% Eurcbank Ergasia  7,6% Medbonic e 4.7%
DAX 30 9457 186% -10%  -1,0% "
FTSE 100 5708 08%  08%  35% Banco Com PortR. 3,7% Pirasus Bank  6,7% Pemigo Co Pic  4,3%
Dow Jones 7688 02 6T%  174% Forugal TebReg  0,3% Birbus Group Mv -2,5% Diamond Offchore -2,4%
SEP 500 2052 05% 1,0% 220% ¢ Nos Sgpe 07% Sbm Ofichore Nv - -3,3% Baker Hughes Inc  -2,6%
Nazdzn 4702 0% 126%  20.9% Mcia Engll Sgps -1,3% Ace Ba -34% Urban Cutiger -5,6%
Russel 1170 05% 0% 10,7% Fonte: Milennium investment banking, Bloomberg
NIKKE] 225* 7288 03%  61%  52%
MSCIEM 289 03% -14%  B5% Portugall o
WECE T EL Ty i 5, Ol anuncia que agrupamento das agbes estara finalizado a 22 de dezembro
*Fecho de hoje Termina hoje o prazo para negociagao de direitos da Sonae Industria
Pendleo{IWT]) TAE A% 2 88% Eurona
OURO 19970 0%%  O7%  9.3%

Volkswagen pretende expandir o fabrico de automédveis na China

EURQ/USD 1,253 07%  51% . .

Eur 3m Deg® 005 35 190 _ ICAP reporta quebra superior a 10% nas receitas e nos lucros do 1° semestre
oT 10ve M 1 206 . BG Group com venda paralisada

Bund 107* 0,757 05 1132 - Hugo Boss aponta para crescimento nas receitas até 2020

*1awa de juro com vaniagies em pb. Correios do Reino Unido superam as estimativas

Enel arranca com oferta de posi¢do na Endesa
Gamesa celebra contratos para fornecimento e instalagéo de turbinas na China
Areva suspende guidance para 2015-2016

Akzo Nobel com subsidiaria alvo de fraude em Chicago
Certificados Fe(;’;w Var. % :f;;’; Wirecard surpreende nas projecfes anuais, apesar de fracos nimeros trimestrais
Deutsche Bank prevé aumentar em pelo menos 10% as receitas da Asia-Pacifico

PSI20 522 0%  -201%
IBEX35 10443 11% 53% EUA

FTSE100(2) 6712 0.5% 03% Home Depot bate estimativas para o 3° trimestre
Technical EU 1535  -11,0% 0,3%

Medtronic apresenta resultados em linha com o esperado

(1)Média entre compra e venda no fecho

(2)Sem risco cambial (certifcado quanto ) Halliburton tenta convencer regulador sobre fusdo com a Baker Hughes

AT&T faz promogdes para atrair clientes
Blackstone vende 17% da Pinnacle Foods
Blackstone vende 19% da La Quinta

Base 100 em Euros Agilent divulga nimeros em linha com o esperado
Urban Outfitters desilude no EPS e reporta stock elevado na marca Urban
115

Outros
105 Divulgadas as atas da reunido do Banco de Inglaterra
9% Balanga de Transagdes Correntes da Zona Euro com superavit de € 30 mil milhdes
85 Leading Index do Japéo confirmou uma melhoria das perspetivas econdmicas do pais
L Banco do Japao anunciou, sem surpresas o objetivo de aumento da base monetaria
T X 3 Y B o = = NAHBrevelou melhoria superior ao esperado das condi¢fes no setor em novembro
T2 T T T T 7 indice de Precos no Produtor em Portugal com quebra de 1,2% em outubro
—PSI20 —— S&P500 Euro Stoxx

indice de Pregos no Produtor nos EUA cresceu 1,5% em outubro

Agenda Macro

A restante agenda macroecondmica de hoje contempla apenas divulgagdes de dados
norte-americanos; Casas em Inicio de Construgido e Licengas de Construgdo de
outubro (13h30m), Reservas de Petréleo (15h30m) e as Atas da ultima reunido da

Ramiro Loureiro
Analista de Mercados

+351 210 037 856
ramiro.loureiro@millenniumbcp. pt Fed (19h)-

Péagina 1 de 11

<
—
o
(9]

19 novembro




Millennium investment banking EBIEIIRAELE

19 novembro 2014

Fecho dos Mercados ‘

S&P 500 e Dow Jones renovam maximos histéricos

Portugal. O PSI20 subiu 0,9% para os 5227 pontos, com 14 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 412,8 milhdes de agdes, correspondentes a € 92,4 milhdes (22% abaixo da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Teixeira Duarte, a subir 6,6% para os € 0,797,
liderando os ganhos percentuais, seguida do Banif (+4,5% para os € 0,0069) e do BCP (+3,7%
para os € 0,0809). A Mota Engil liderou as perdas percentuais (-1,3% para os € 3,899), seguida da
NOS (-0,7% para os € 4,57) e da Portugal Telecom (-0,3% para os € 1,44).

Europa. A generalidade das pragas europeias encerrou com valorizagbes acima dos 1%,
prolongando assim os ganhos registados na sessdo de ontem. A impulsionar o sentimento de
esteve a subida surpreendente do indicador alemao Zew Survey o que aponta para uma melhoria
da confianca dos analistas e investidores institucionais no més de novembro. O indice Stoxx 600
avangou 0,6% (339,30), o DAX ganhou 1,6% (9456,53), o CAC subiu 0,9% (4262,38), o FTSE
acumulou 0,6% (6709,13) e o IBEX valorizou 1,2% (10432,9). Os setores que maiores
valorizagdes apresentaram foram Automével (+1,53%), Quimico (+1,53%) e Tecnoldgico (+1,2%).
Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Recursos Naturais (-0,79%), Personal &
HouseHold Goods (-0,21%) e Viagens & Lazer (-0,14%).

EUA. Dow Jones +0,2% (17687,82), S&P 500 +0,5% (2051,8), Nasdaq 100 +0,7% (4242,186). Os
setores que encerraram positivos foram: Health Care (+1,58%), Materials (+1,12%), Industrials
(+0,75%), Info Technology (+0,38%), Consumer Staples (+0,37%), Utilities (+0,26%), Financials
(+0,24%), Consumer Discretionary (+0,14%) e Energy (+0,04%). O Unico setor que terminou
negativo foi: Telecom Services (-0,23%). O volume da NYSE situou-se nos 667 milhdes, 4%
abaixo da média dos Ultimos trés meses (695 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,8
vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,3%); Hang Seng (-0,7%); Shangai Comp. (-0,2%)

Oi anuncia que agrupamento das a¢oes estara finalizado a 22 de dezembro

Face a Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia 18 de novembro, a Oi comunicou que foi
aprovado o agrupamento das agdes ordinarias e preferenciais da empresa na propor¢do de 10:1,
“de forma que cada lote de dez agdes de cada espécie seja grupado em uma Unica agéo da
mesma espécie”. “A assembleia deliberou a abertura de um prazo de 30 dias, ou seja, até 19 de
dezembro de 2014, para que os titulares de agdes ordinarias e preferenciais da Oi possam, ao seu
livre e exclusivo critério, ajustar suas posicdes, por espécie, em lotes multiplos de 10 agdes”.
Assim, a partir de 22 de dezembro (ex-date) as agbes representativas do capital social da Oi
passardo a ser negociadas exclusivamente agrupadas na proporgéo resultante do reverse stock-
split anunciado.
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Termina hoje o prazo para negociagao de direitos ao aumento de capital da Sonae Industria

Os direitos seguiam a cotar nos € 0,0021. Antes do anuncio do aumento de capital de € 150
milhdes, a Sonae Industria tinha um valor de mercado de € 49,4 milhdes. O valor atual dos direitos
avalia a empresa em € 151,7 milhdes. Ja o preco atual da acdo avalia a empresa em € 499,6

milhdes.
Relembramos as datas da operagdo do aumento de capital da Sonae Industria (+3,1% para os €
0,033):
Usimo dia de negociacio, em Bolsa, das agdes da Sonae Indistria com
) egocacEn. ' coss 6 de novembro de 2014
direfios de subscricao (%)
Inicio do periedo de subscricio 11 de novembro de 2014
Inicie do periedo de negodiagdo dos direfios de subscrigdo em boka 11 de novembro de 2014
Usimo dia de negociacio dos direfios de subscricio em bolsa 1% de novembro de 2014
Ulimo dla de negociagao fora de mercado regulameniado dos direfios de 24 de novembra de 2014
subscricao
_Daxa .?t parir da qual a5 ordens de subscricao se fornam irrevogavels, 19 de novembro de 2014
inclusive
Usmo dia do periodo de subscricio 24 de novembro de 2014
Data prevista para o apuramenio dos resukados da Cferta (™) 26 de novembro de 2014
quumaga-:f fizica e financeira das N-:}vas_ﬂ-;:u-es s_u b\scrias na F:fbrta _e dgs 28 de novembro de 2014
Movas Agtes eveniuaimenie colocadas junio de invesidores insSucionails
DEIEE previsia pafra 0 regisio do aumenio de capital na Conservaioria do 2 de dezembra de 2014
Regisio Comercial
D_axa previsia para o inicio da negociacao das Novas Agdes no Euronext 4 de dezembro de 2014
Lisbon (™)
Notas:

(") As apdes transfendas o adguindas forg de mercad reguimentado & regrstadas na conta de valores mobiianos
eschturaiz do adguirents ate 10 de noverbro de 2014 (inclusie) amds atnbusm ao respetivo titular, salvo comeengdo em
contrano, o direifo de preferéncia na subscagdo das Novas Agdes.

(™) Oz rezultados oz Oferts no que respeita g0z scioniztas, po exercicio 0o respetivo direito o preferdncia, e oz fifulares
de direitos de subscrgdo (incluindd o respefivo ratein) serdo spurados pelo BF) e os resulfados resperitantes ao pihlico em
geral serdo, por U3 veZ, 3puraoos pels Euronext em sesedo esperial de merca reguiamentadn, dsvendn faE eventos
OCOMTEr A0 Mesmo dig.

™) A venficagdo deste evento na data indicada encontra-se dependente da obtengdo do registo comercial junto da
Conservatona oo Registo Comercial na data scima prevista. O Emitente ndo pook fodavia garantir 2 obtengdo oo registo
nesta data.

*cap- capitalizagdo bolsista
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Volkswagen pretende expandir o fabrico de automéveis na China

A Volkswagen (cap. € 82,4 mil milhdes, -0,3% para os € 173,9) ird expandir o fabrico de
automédveis na China mais do que o planeado, ja que o fabricante alemé&o pretende acompanhar o
crescimento do seu maior mercado. A empresa ird aumentar a sua capacidade na China para mais
do que os 4 mil milhdes de automoveis por ano esperado atingir em 2018, disse ontem Jochem
Heizmann, chefe do negocio da Volkswagen no pais. No ano passado a empresa construiu na
China 3,1 milhdes de veiculos. De acordo com o diretor, o crescimento das vendas do fabricante
alem&o abrandou nos dltimos meses j& que a Volkswagen n&o tem conseguido fabricar veiculos
suficientes.

ICAP reporta quebra superior a 10% nas receitas e nos lucros do 1° semestre

A ICAP (cap. £ 2,6 mil milhdes, -7,5% para os £ 3,975), maior corretora em transacdes entre
bancos, reportou uma quebra homéloga de 15% nas receitas do 1° semestre fiscal de 2015,
terminado em setembro, para os £ 620 milhdes, desiludindo face aos £ 631 milhdes esperados.
Considerando taxas cambiais constates as receitas recuaram 9%. O lucro antes de impostos caiu
dos £ 40 verificados ha um ano para os £ 36 milhdes. O CEO, Mark Spencer, disse que os
resultados refletem o ambiente “relativamente fragil” do mercado.

Hugo Boss aponta para crescimento nas receitas até 2020

A Hugo Boss (cap. € 7,3 mil milhdes, -0,5% para os € 103,15) aponta para um crescimento médio
das receitas entre 0s 7% e 0s 9% nos préximos anos, mesmo com um ambiente macroecondmico e
industrial cada vez mais desafiante. A empresa antecipa um aumento da margem operacional para
0s 25%. No segmento de luxo, a marca BOSS devera chegar a uma quota de mercado em vendas
de 20%. As vendas de roupa para senhoras deverdo crescer a taxas acima de 10% nos préximos
anos até atingir 15% das vendas totais em 2020. A Hugo Boss prevé que, em 2020, 75% das duas
vendas sejam provenientes das suas lojas a retalho.

Correios do Reino Unido superam as estimativas

O Royal Mail (cap. £ 4,6 mil milhdes, -2,6% para os £ 4,569), empresa de servigos postais
britdnica, reportou um lucro ajustado antes de impostos, referente ao 1° semestre, de £ 218
milhdes, batendo os £ 167 milhdes esperados. As praticamente estagnaram em termos homdlogos
nos £ 4,53 mil milhdes, ligeiramente acima dos £ 4,5 mil milhdes estimados. O dividendo intercalar
anunciado é de £ 0,067, abaixo dos £ 0,07 previstos. A empresa disse prever uma poupanca de £
70 milhdes proveniente da reorganizagé@o da gestéo, tendo acrescentado que o resultado do ano
fiscal estard dependente da performance durante a época natalicia. O CEO considerou que o
mercado de entregas no Reino Unido continua desafiante. A divida liquida do Royal Mail ascendia
no final do semestre a £ 570 milhdes.

Enel arranca com oferta de posigao na Endesa

A Enel (cap. € 35,1 mil milhdes, +0,2% para os € 3,734) vai fazer uma oferta inicial de 17% de
participacdo na Endesa (cap. € 14,8 mil milhdes, -1,1% para os € 14), parte dos 92,06% que detém
(segundo dados Bloomberg). Existe ainda uma opgdo para alargar a oferta até aos 21,92%. A
oferta no retalho devera representar inicialmente 15% do total da oferta base, podendo subir até
aos 30% da mesma. O preco para os investidores qualificados devera ser estabelecido amanha
entre os € 13,5 e os € 13,8, de acordo com o comunicado de 6 de novembro. O prego para os
investidores de retalho serd o menor entre o conseguido para os investidores qualificados e os €
15,535 por agéo da Endesa.
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BG Group com venda paralisada

O BG Group (cap. £ 35,2 mil milhdes, -0,8% para os £ 10,3), explorador britanico de gas natural,
tera encontrado dificuldades que terdo paralisado a venda planeada das suas operagdes no Mar do
Norte, noticia a Bloomberg citando cinco fontes do processo. De acordo com as fontes 0 BG Group
ndo conseguiu chegar a acordo com nenhum potencial comprador, j& que 0os mesmos estéo a ser
dissuadidos pelos custos elevados dos pogos envelhecidos que estdo para venda.

Gamesa celebra contratos para fornecimento e instalagio de turbinas na China

A Gamesa (cap. € 2,3 mil milhdes, +2,5% para os € 8,1), maior fabricante de turbinas edlicas,
assinou dois novos contratos na China, para capacidade de geracdo de 112 megawatts (MW). O
primeiro foi obtido com a CGN Wind Energy, uma subsidiaria do Grupo General Nuclear Power
(com capacidade para 64MW) e o segundo com a Everbright, subsidiaria do conglomerado
industrial especializado em energias renovaveis (para capacidade de geragéo de 48MW). O acordo
com a CGN visa o fornecimento e a instalagdo de 32 turbinas G97-2.0 MW, especialmente em
zonas de elevada altitude, no parque eélico Yangchajie, localizado na provincia de Yunnan,
sudeste de China, estando a entrega prevista para janeiro de 2015, devendo estar operacionais em
margo seguinte. Ja o acordo com a Everbright prevé o fornecimento e instalagdo de 24 turbinas
G97-2.0 MW, no parque eodlico Zhaojiashan, provincia de Shanxi, oeste de Pequim. A entrega esta
agendada para margo do préximo ano e entrard em funcionamento em maio.

Areva suspende guidance para 2015-2016

A Areva (cap. € 3,8 mil milhdes, -17,6% para os € 9,942) suspendeu o guidance para 2015-2016,
devido a atrasos no projeto Olkiluoto 3. Alguns pagamentos de clientes podem ser postecipados
para 2015 e a empresa reviu o plano de funding de médio prazo. As receitas e a margem EBITDA
de 2014 n&o serdo afetadas. Recorde-se que no inicio de agosto tinha apontado para uma margem
EBITDA em 2014 em torno dos 7%.

Akzo Nobel com subsidiaria alvo de fraude em Chicago

Uma subsidiaria da Akzo Nobel (cap. € 13,3 mil milhdes, -0,5% para os € 54,11) em Chicago foi
alvo de fraude externa, num montante superior a € 53 milhdes. A Akzo Nobel referiu que vao ser
tomadas medidas de imediato, de forma a recuperar o capital e que a empresa estara pronta para
reduzir 0 seu impacto financeiro.

Wirecard surpreende nas proje¢des anuais, apesar de fracos numeros trimestrais

A Wirecard (cap. € 3,8 mil milhdes, -2,3% para os € 30,57), empresa alemd de meios de
pagamento eletrénico, reportou nimeros do 3° trimestre ligeiramente abaixo do esperado. O EPS
ajustado veio nos € 0,24 (vs. consenso € 0,25), com as receitas a crescerem 24,4% em termos
homélogos, para € 155,4 milhdes (analistas antecipavam €156,4 milhdes). No entanto surpreendeu
pela positiva reiterar o outlook de EBITA anual para 2014 (€ 170 milhdes a € 177 milhdes) e a
apresentar um guidance de EBITDA de € 205 milhdes a € 225 milhdes para 2015.

Deutsche Bank prevé aumentar em pelo menos 10% as receitas da Asia-Pacifico

O ¢co-CEO da regido Asia-Pacifico do Deutshce Bank (cap. € 33,9 mil milhdes, +1,1% para os €
24,6), Gunit Chadha, disse que a receita proveniente dessa regido podera crescer 10% ou mais
durante os préximos 3 a 5 anos. Em entrevista televisiva & Bloomberg, Chadha disse que o banco
fez grandes contratagdes na &rea de gestdo de ativos, banca de investimento e banca de
transagoes.

*cap- capitalizagdo bolsista
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Home Depot bate estimativas para o 3° trimestre

A Home Depot, maior retalhista de produtos para o lar dos EUA, difundiu um EPS ajustado de $
1,15 relativo ao 3° trimestre fiscal de 2015, terminado em outubro, que superou os $ 1,13
esperados pelos analistas. As receitas ampliaram 5,4% em termos homoélogos para os $ 20,52 mil
milhdes, o que bate os § 20,46 mil milhdes aguardados. As vendas comparaveis cresceram 5,2%,
acima da subida de 5% aguardada. O trafego na retalhista aumentou 3,2% em termos homologos
tendo o prego médio por transagéo subido 2,3%. A empresa reafirmou as suas estimativas para o
corrente ano fiscal de atingir um crescimento de EPS de 21% e de receitas de 4,8%. A Home Depot
tinha 2.266 lojas abertas no final do periodo. A empresa planeia adquirir $ 1,26 mil milhdes em
acdes proprias durante o corrente trimestre. A empresa informou ainda estar a ser alvo de pelo
menos 44 processos civeis.

Medtronic apresenta resultados em linha com o esperado

A Medtronic, empresa de tecnologia de apoio a medicina atualmente em processo de fusdo com a
irlandesa Covidien, reportou um EPS ajustado de $ 0,96, em linha com o esperado, relativamente
ao 2° trimestre fiscal de 2015, terminado em outubro. As receitas cresceram 4,1% em termos
homologos para os $ 4,37 mil milhdes, também sem surpresas. A empresa reviu em alta o limite
inferior da sua estimativa de crescimento anual de receitas dos 3%-5% para os 4%-5%, estando a
atual estimativa dos analistas nos 4%. A previsdo de EPS ajustado anual manteve-se nos $ 4 a $
4,1, com o ponto médio em linha com o aguardado. A empresa reafirmou o seu compromisso em
finalizar o processo de fusdo com a Covidien, acrescentado que pretende fecha-lo no inicio do ano
civil de 2015.

Halliburton pode convencer regulador com venda de metade dos $ 7,5 mil milhdes de ativos
previstos

A Halliburton podera alienar apenas metade dos $ 7,5 mil milhdes de ativos que estavam previstos
no plano de desinvestimento destinado a obter aprovacéo do regulador para a compra da Baker
Hughes por $ 34,6 mil milnges. A noticia é avangada pela Bloomberg, que cita fontes proximas do
processo. Na sesséo de ontem, a Halliburton caiu 10,6% e a Baker Hughes valorizou 8,9%.

AT&T faz promogdes para atrair clientes

A AT&T, uma das principais redes de wireless nos EUA, reduziu o seu plano de 15-Gigabytes (GB)
para os $ 100 por més, o segundo corte em dois meses. A oferta inicia-se hoje, 18 de novembro e
tem duragdo limitada, representando uma redugédo significativa, uma vez que o prego atual do
pacote é de $ 130 por més. A concorréncia de precos faz com que, em comparagéo, a Sprint Corrp.
ofereca 20GB por $§ 100/més, enquanto a T-Mobile teve até ao més passado uma oferta de §
100/més para clientes com 10GB. Notas de research d&o conta que as promogbes estéo a atrair
mais clientes, mas que acabam por penalizar as contas, a exemplo dos resultados do 3° trimestre
da Verizon, AT&T e T-Mobile, que vieram abaixo das expectativas.

Blackstone vende 17% da Pinnacle Foods

A gestora de ativos Blackstone ird4 vender 20 milhdes de a¢des da Pinnacle Foods, o equivalente a
cerca de 17% do capital social da empresa. Assim, a participagdo da maior acionista da empresa
norte-americana de alimentos embalados ira reduzir-se aproximadamente para os 19%. Os bancos
Morgan Stanley e Bank of America irdo liderar a venda.
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Blackstone vende 19% da La Quinta

A gestora de ativos Blackstone ira alienar 20 milhdes de agdes da La Quinta Holdings, o
equivalente a cerca de 15% do capital social da empresa. Assim, a participagdo do acionista
maioritario da holding detentora da cadeia de hotéis La Quinta ird reduzir-se aproximadamente
para 0s 50%. Os bancos Morgan Stanley e Bank of America iréo liderar a venda.

Agilent divulga numeros em linha com o esperado

A Agilent, fabricante de produtos de instrumentagdo e tecnologia, reportou um EPS ajustado de $
0,88, aquém dos $ 0,89 esperados, relativamente ao 4° trimestre fiscal de 2014 terminado em
outubro. As receitas do periodo cresceram 5,1% em termos homoélogos para os $ 1,81 mil milhges,
em linha com o esperado. As encomendas no 4° trimestre cresceram 4% para os $ 1,91 mil
milhGes. Para o ano fiscal de 2015, a empresa antecipa receitas entre os $ 4,12 mil milhdes e os $
4,18 mil milhdes (vs. $ 4,16 mil milhdes esperados) e um EPS ajustado entre os § 1,68 e 0s $ 1,78
(vs. $ 1,74 aguardados). Quanto ao trimestre corrente, a empresa aguarda receitas entre os $ 1,02
mil milhdes e os § 1,04 mil milhdes (vs. $ 1,03 mil milhdes esperados) e um EPS ajustado entre os
$ 0,39 e os $ 0,43 (vs. $ 0,42 aguardados). A Agilent pretende retribuir aos investidores $ 500
milhdes durante o ano fiscal de 2015, sendo $§ 135 mil milhdes em dividendo e $ 365 milhdes em
compra de agdes prdprias.

Urban Outfitters desilude no EPS e reporta stock elevado na marca Urban

A Urban Outfitters, retalhista norte-americana de moda, desiludiu no EPS ajustado do 3° trimestre
fiscal de 2015, terminado em outubro, ao apenas totalizar $ 0,35, aquém dos $ 0,41 esperados
pelos analistas. As receitas cresceram 5,2% em termos homologos para os $ 814,5 milhdes,
superando os $§ 812,4 milhdes previstos. As vendas comparaveis cairam apenas 1%, quando o
aguardado era um recuo de 1,6%. Em conference call, a empresa informou ter mais stock da marca
Urban do que gostaria de ter. A Urban Outfitters ird moderar o crescimento de lojas da marca
Urban nos EUA e na Europa, comunicou a empresa. O crescimento das vendas online e através de
catalogo superaram o das lojas.
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As atas da reuniao do Banco de Inglaterra realizada no passado dia 5 e 6 de novembro
mostraram que a decisdo de manter as taxas de juro diretora nos minimos de 0,5% voltou a
merecer a discordancia de dois dos nove membros do comité de politica monetaria. Martin Weale e
lan McCafferty voltaram a indicar preferéncia por um aumento de 25bp.

A Balanga de Transagdes Correntes da Zona Euro (ajustada pra sazonalidade) apresentou um
superavit de € 30 mil milhdes em setembro. Este registo compara com o saldo positivo de € 22,8
mil milhdes de agosto (valor revisto em alta em € 3,9 mil milhdes) e de € 18,1 mil milhdes no
periodo homologo.

O valor final do Leading Index do Japdo relativo a setembro confirmou uma melhoria das
perspetivas econoémicas do pais, em linha com o apontado pelo valor preliminar. O valor de leitura
passou dos 104,4 para os 105,6. Ja o Coincident Index (indicador que mede a situagdo econémica
atual) subiu mais que o inicialmente apontado, tendo o registo subido dos 108,3 para os 109,8 (vs.
109,7 preliminar).

O Banco do Japao anunciou, sem surpresas 0 objetivo de aumento da base monetaria, em termos
anualizados, nos 80 bilides de ienes (cerca de € 576,2 mil milhdes). A votagéo foi praticamente
unanime, apenas com um voto desfavoravel.

O indice de mercado imobiliario norte- americano NAHB revelou uma melhoria superior ao
esperado das condigdes no setor em novembro. O valor passou de 54 para 58, ficando acima dos
55 estimados.

0 indice de Pregos no Produtor em Portugal registou uma quebra homéloga de 1,2% em
outubro, agravando o ritmo de contragdo (em setembro tinha recuado 1%). Este é o 15° més
consecutivo de variagdo negativa. Em termos sequenciais verificou-se uma contra¢do de 0,8% (vs.
-0,6% no més anterior).

O indice de Pregos no Produtor nos EUA cresceu 1,5% em termos homologos, no més de
outubro, 20pb acima do estimado. O registo representa um ligeiro abrandamento do ritmo de
expansdo que no més anterior estava nos 1,6%. Em termos sequenciais registou-se uma expanséo
inesperada de 0,2%, ja que se aguardava uma quebra de 0,1%.
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Empresa 3° Trim. 2014
Porucs! 22-10 DF
Impresa 2210 OF
BFI 2410 OF
Media Capital 2410

BCP 26-10

Galp Energia 2710 AA
Allri 25810

Cofina 28-10

Jerdnimo Marins 28-10 OF
EDP Renovaveiz 20-10 AA
Sonae Capial 30-10 OF
ECP 30-10 OF
Semapa 31-10 OF
CTT 04-11 DF
Sonae Sierra 04-11 DOF
Movabase 06-11 DF
NOS 08-11 AA
REN 08-11 DF
Sonaecom 10-11 DF
Banif 10-11 DF
Sonae 12-11 DF
Sonag Industria 12-11 DF
Soares da Cosia 21-11

[bersol 21-11 OF
ES Salde 25-11 DF
Mota-Engil 2711 DF
Marier 2711 OF
Reditus 28-11

Porugal Telecom 28-11 DF
T. Duare 258-11

AM Antes Aberurs; DF: Depois Fecho; n.a. - ndo deponivel (2) esperado
Foniz: Mib, Empreza,
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Declaragdes (“Disclosures”) %

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensagéo por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacao. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reuniées que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagédo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss@o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao out-14 set14  jun-14 mar-14 dez-13 set13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-068 dez-05 dez-04
Compra 0% 62%  50%  25%  96%  B9%  T7%  77%  68% 79% 63% H4% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0%  32%  13%  23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4%  2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 10% 0% 33%  18%  18%  14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 19%  18%  20% 5% 14% 0% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variagio 0% -156% -106% 160% 102% 71% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
P31 20 5222 5741  BB02 7608 6558 5854 5557 5855 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informacé o referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizag@o prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pégina 10 de 11



http://www.millenniumbcp.pt/

illennium

investment banking INSTALACOES

Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2 B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telephone +351 21 113 2103

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities

Equity Research +351 21 003 7820

Anténio Seladas, CFA - Head
Ramiro Loureiro (Market Analysis)
Sénia Primo (Publishing)

Prime Brokerage +351 21 003 7855
Vitor Aimeida

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Nuno Sousa

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Gongalves

Pedro Lalanda

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Ana Lagarelhos
Diogo Justino
Marco Barata



