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Fecho dos Mercados

Inflacdo na Zona Euro bem abaixo do objetivo do BCE traz ganhos na Europa

Portugal. O PSI20 subiu ontem 0,6% para 0s 5740 pontos, com 15 titulos em alta. O volume foi
normal, transacionando-se 330,4 milhdes de acles, correspondentes a € 115,3 milhdes (23%
abaixo da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Portucel, a subir 5,1% para os €
3,154, liderando os ganhos percentuais, seguida da Mota Engil (+4,4% para os € 5,114) e da Altri
(+3% para os € 2,306). O BPI liderou as perdas percentuais (-1,7% para os € 1,672), seguida da
Jerénimo Martins (-0,9% para os € 8,718) e da Galp Energia (-0,4% para os € 12,87).

Europa. A generalidade das pragas europeias encerrou em alta, recuperando da sessdo negativa
de ontem. Os investidores terdo considerado a revelacdo de que a inflagdo na Zona Euro se
manteve bem distante do objetivo de longo prazo do BCE como um sinal de que o organismo
liderado de Mario Draghi ira agir em breve de forma a impulsionar a economia da moeda Unica. O
indice Stoxx 600 avancou 0,6% (343,08), o DAX ganhou 0,5% (9474,3), o CAC subiu 1,3%
(4416,24) e o IBEX valorizou 1,3% (10825,5). O FTSE foi excecdo, ao deslizar 0,4% (6622,72). Os
setores que maiores valorizagBes apresentaram foram Utilities (+1,17%), Alimentacdo & Bebidas
(+1,1%) e Construgdo (+1,09%). Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Automével (-
0,55%), Segurador (-0,28%) e Media (-0,15%).

EUA. Dow Jones -0,2% (17042,9), S&P 500 -0,3% (1972,29), Nasdaq 100 +0,1% (4049,445). Os
setores que encerraram positivos foram: Telecom Services (+0,34%) e Info Technology (+0,24%),
Utilities (+0,2%) e Consumer Staples (+0,02%). Os setores que encerraram negativos foram:
Energy (-1,2%), Materials (-1,16%), Health Care (-0,59%), Consumer Discretionary (-0,54%),
Financials (-0,17%) e Industrials (-0,08%). O volume da NYSE situou-se nos 874 milhdes, 45%
acima da média dos ultimos trés meses (601 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 3,7
vezes.

Asia. Nikkei caiu hoje 0,6%. O Shangai Composite inicia hoje 7 dias sem transag&o por motivo de
feriado na China, desde 1 de outubro até 7 de outubro. Ja o Hang Seng esta encerrado apenas
hoje e amanha, retomando a transagéo regular na sexta-feira.

Hot Stock ‘

EDP Renovaveis executa transacao de rotacdo de ativos em Franca

A EDP Renovaveis (cap. € 4,8 mil milhdes, +1,2% para os € 5,557) alcangou um acordo com um
fundo liderado por EFG Hermes, incluindo investidores do Conselho de Cooperacdo do Golfo
(CCG), para a venda de uma participagdo acionista representativa de 49% do capital e respetivos
empréstimos acionistas referente a um portfélio de parques edlicos em operagdo com 270MW
liquidos. O portfolio, localizado em Franca, compreende 33 parques edlicos com 5 anos de vida
média que atualmente beneficiam de uma remuneracdo em regime de feed-in-tariff. Considerando
0 precgo da transacdo, o0 Enterprise Value (“EV”) implicito para 100% dos ativos ascende a €1,3
milhdes/MW. Com o encaixe de €160 milhdes relativos a presente transacdo, a EDPR ja alcangou
um total de €1.038 milhdes com a venda de participa¢cdes minoritarias em parques edélicos nos
EUA e na Europa, incluindo a venda a CTG e as transagdes de rotagdo de ativos com investidores
institucionais desde 2012.

*cap- capitalizag&o bolsista
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Portugal ‘

A Cofina (cap. € 58,2 milhdes, -0,4% para os € 0,567) informou que ira realizar um aumento nos
precos dos seus jornais Correio da Manhda e Record em 11% e 5,7%, respetivamente. O
matutino generalista passara a custar € 1 e o periddico desportivo terd o preco fixado em € 0,90,
ambos ja a partir de hoje. A empresa justifica este aumento (o primeiro em quase quatro anos) com
o facto de ndo poder continuar a suportar os custos de producédo com os atuais precos de venda.

Grupo Angeles desiste de ES Saude

Na sequéncia do requerimento apresentado ontem, dia 30 de setembro de 2014, pelo Grupo
Angeles Servicios de Salud, S.A. de C.V. (“Angeles”), o Conselho Diretivo da Comiss&o do
Mercado de Valores Mohiliarios, deliberou autorizar a revogacgdo da respetiva oferta pablica de
aquisicdo sobre as acles representativas do capital social da Espirito Santo Salde, SGPS, S.A.
(cap. € 465,1 milhdes, -0,4% para os € 4,87), nos termos dos artigos 128.° e 185.°-B, n.os 4 e 5 do
Cadigo dos Valores Mobilidrios, apds confirmacéo da verificacdo dos requisitos legais aplicaveis.
Nos termos do artigo 132.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, a revogagdo da oferta da Angeles
determina a ineficacia desta e dos atos de aceitacdo da mesma.

A Teixeira Duarte (cap. € 365,4 milhdes, 1,6% para € 0,87), comunicou a CMVM, ter celebrado
com o Departamento Nacional de Infraestruturas e Transportes do Brasil um contrato para a
execucdo das Obras de Duplicacdo e Restauragdo de uma Rodovia no estado da Baia. O prazo
previsto para a execu¢do da obra é de 900 dias e valor total da empreitada é de € 141,3 milhges,
sendo que a quota-parte da Teixeira Duarte é de € 68,2 milhGes.

*cap- capitalizagdo bolsista

Europa

A Adidas (cap. € 12,8 mil milhdes, +2,9% para os € 60,97) informou que ird iniciar um programa
plurianual de compra de acdes proprias no valor de € 1,5 mil milhdes. O programa ira iniciar-se
no 4° trimestre deste ano e prolongar-se-a até ao fim de 2017 e serd maioritariamente financiado
pelo fluxo de caixa que a empresa gera. Este programa surge em adi¢do a politica de pagamento
de dividendos anuais, que contam com um payout ratio entre 0os 20% dos 40%. Adicionalmente, a
empresa anunciou que ird fazer um empréstimo obrigacionista de mil milhdes de euros,
através da emissao de obrigacbes em euros a 7 e 12 anos.

O Bpifrance, banco de investimento francés detido pelo Estado, informou que ira alienar uma
participacdo que detém na Orange (cap. € 30,7 mil milhdes, -2,7% para os € 11,585) por um valor
que poderd ascender a € 565 milhdes. Com a venda de 50 milhdes de agdes a participacao ira ficar
reduzida dos atuais 13,5% para os 11,6%. A Bloomberg, citando fontes com conhecimentos no
negdcio, reporta que as agdes serdo vendidas até ao preco de € 11,6.

A S Immo AG (cap. € 418,2 milhdes, +1,4% para os € 6,249), empresa austriaca do ramo
imobilidrio, fez uma proposta pela participagdo de 16% que o banco italiano Unicredit (cap. € 37
mil milhdes, +0,7% para os € 6,305) esta a alienar da sua CA Immobilien Anlagen (cap. € 1,6 mil
milhdes, inalterado nos € 15,805). De acordo com a Bloomberg que cita fontes junto do processo
de venda, também o Immofinanz (cap. € 2,5 mil milhdes, +0,4% para os € 2,257) e pelo menos
uma empresa de private equity irdo apresentar propostas, que s6 serdo aceites até ao final do dia
de hoje.
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A francesa Vinci (cap. € 28,3 mil milhdes, +0,5% para os € 46,22), que adquiriu a concesséo dos
aeroportos nacionais por um periodo de 50 anos, prevé que continuar a aumentar as taxas a
mais de 2% ao ano, nos aeroportos portugueses da Portela, Agores, Madeira e Beja. A noticia é
avancada pelo Economico.

A UBS (cap. Sfr 64 mil milhGes, -0,1% para os Sfr 16,65) vai pagar uma caucdo recorde de € 1,1
mil milhdes, relacionada com uma investigacdo por fraude fiscal em Franga. O banco suigo
tinha contestado a caucdo, que deveria ser paga antes de 30 de setembro, mas o tribunal de apelo
confirmou a decisdo judicial. A UBS é acusada de permitir aos seus delegados comerciais suigos a
procura clientes ricos em Franca, violando a legislagdo, para estes abrirem contas ndo declaradas
na Suiga.

A Zalando que levou ontem a cabo a sua IPO em Frankfurt, seguia hoje a valorizar 5,1% para 0s
€ 22,59, face ao preco de colocacdo de ontem em € 21,5. A maior retalhista de moda online
europeia fica desta forma com uma capitalizag&o bolsista de € 5,5 mil milhdes.

O Ministério das Financas do Japdao informou ter escolhido os bancos Nomura, Goldman Sachs,
Morgan Stanley e o JPMorgan para liderarem a Oferta Publica Inicial do Japan Post, empresa
nipénica que oferece servigos postais, de banca e de seguros, que decorrera no préximo ano. De
acordo com um relatério do Ministério das Financas, o Japan Post foi avaliado em mar¢o em 12,4
bilides de ienes, ou seja, cerca de € 89,5 mil milhdes, sendo que o executivo pretende angariar
cerca de 4 bilides de ienes (€ 28,8 mil milhdes) que serdo aplicados na reconstrucdo de areas do
nordeste nipénico afetadas pelo tsunami de 2011.

*cap- capitalizagdo bolsista

EUA ‘ ‘

A Walgreen, maior cadeia de farmacias dos EUA, reportou um valor record de vendas no seu
ano fiscal ao totalizarem $ 76,4 mil milhdes. A suportar este resultado esteve o negécio de
medicamentos que necessitam de receita médica, que beneficiou de um aumento dos beneficiarios
do seguro norte-americano Medicarem. O EPS ajustado do 4° trimestre foi de $ 0,74, em linha com
as estimativas. A empresa que tem entre mdos a compra da cadeia de cuidados de beleza Alliance
Boots por $ 15,3 mil milhGes, informou que o negdcio ira permitir poupangas de $ 650 milhdes no
proximo ano fiscal, tendo este ano permitido um corte de custos de $ 491 milhdes.

A Ford, segunda maior fabricante automével nos EUA, emitiu um profit warning, referindo que
ndo ira conseguir alcangar o target de lucros em 2014, devendo ficar pelos $ 6 mil milhdes, depois
de em julho ter estimado atingir lucros antes de impostos entre 0s 7 e 0s 8 mil milhdes de délares.
A penalizar esta a fraqueza das vendas na RUssia, a deflacdo na América do América do Sul e 0s
custos de recall's na América do Norte. Para 2015 antecipa resultados antes de impostos de $ 8,5
mil milhdes a $ 9,5 mil milhdes.

A Apple recebeu aprovacdo por parte do governo chinés para vender o seu novo iPhone 6
apos ter prometido aos reguladores que nunca permitirda que “nenhum pais ou agéncia
governamental” ter4 acesso a dados recolhidos. A empresa anunciou que a venda, que também
inclui o0 iPhone 6 Plus, s serd iniciada no préximo dia 17 pelo que ira falhar os feriados de uma
semana na China que se iniciam amanha — um periodo que habitualmente é caracterizado por mais
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compras. O PVP recomendado € de 5.288 a 7.788 renminbis (entre $ 860 a $1.279).

A eBay informou que se ira separar do seu negocio de pagamentos PayPal no proximo ano,
cedendo assim a pressdo do acionista Carl Icahn que pedia esta decisdo ha ja 9 meses.

A AMC Networks, empresa de programas de televisdo por cabo, esta préxima de acordo para a
compra de uma participacdo de quase 50% na BBC America, por cerca de $ 200 milhdes. A noticia
¢ avancada pela Bloomberg, que cita fontes proximas do processo. O acordo avalia o canal norte-
americano em mais de $ 400 milhges.

O CEO do Citigroup, Michael Corbat, disse que os investidores devem esperar que 0s bancos
gerem lucros mais estaveis e com menor volatilidade, se bem que a niveis inferiores aos que
registados historicamente. Numa palestra dada na NYU Stern, o executivo acrescentou que a lei
Dodd-Frack reduz a probabilidade de bancos grandes falirem bem como de necessitarem de apoios
estatais. Paralelamente, o co-presidente do banco, Jamie Forese, antecipa que o sistema
financeiro devera gastar $ 10 mil milhdes por ano para combater esquemas de branqueamento de
capitais, de forma a cumprir com as mais recentes leis de combate a fraude.

A Boeing estad a em consolidar ainda mais o seu nego6cio da Defesa, movendo grande parte do
negocio para fora do Estado de Washington. Estas mudancas afetardo 2.000 dos 5.200
funcionarios e poderdo levar trés anos até estarem concluidas. A empresa disse que ira tentar
colocar o maior nimero de colaboradores afetados ao seu negdcio de fabrico de avides comerciais.

A News Corp, editora de jornais detida pelo milionario Rupert Murdoch, concordou em adquirir a
Move, empresa que opera online no ramo imobiliario, por $ 950 milhGes. Os acionistas da Move
irdo receber $ 21 por agdo, o que representa um prémio de 37% face ao preco de fecho de ontem.
Com a operacdo, a News Corp. passara a deter o site Realtor.com, o que fard expandir o negécio
de anuncios imobiliarios da empresa.

A Cisco Systems, lider mundial em soluc@es de rede, esta a aumentar esforcos para competir com
o rapido crescimento dos fornecedores de cloud computing, como a Amazon, formando parcerias
com 20 empresas, incluindo o BT Group e a Deutsche Telekom. O intuito é criar a maior
intercloud global. Os novos parceiros possuem 250 centros de dados em 50 paises que podem
oferecer servigos intercloud. A Cisco assignou 2000 mil colaboradores a esta iniciativa, segundo
referiu o CEO John Chambers, devendo investir cerca de mil milhdes de doélares em
financiamentos a clientes e parceiros para promoverem o “Cisco-powered clouds”.

A Morningstar cortou a avaliacdo do Total Return Fund, maior fundo de obrigagfes do mundo,
pertencente a Pimco. A Moningstar passou a avaliagdo do fundo de “ouro” para “bronze” na
sequéncia da saida do fundador da Pimco, Bill Gross, para a Janus Capital. Ontem o Wall
Street Journal revelou que, desde a saida de Gross, os investidores ja retiraram cerca de $ 10
mil milh6es da gestora de fundos.

*cap- capitalizacdo bolsista
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Outros ‘

De acordo com o valor final do indicador do PMI IndUstria, a atividade transformadora na Zona
Euro abrandou o ritmo de expansdo em setembro, e de forma mais acentuada que o esperado.
O valor desceu de 50,7 para 50,3, abaixo dos 50,5 sinalizados pelo valor preliminar e apontados
pelos analistas. A penalizar esteve a entrada surpreendente em contragdo no setor industrial
alemdo, tendo o indicador recuado de 51,4 para os 49,9 (atrds do valor esperado 50,3). Ja a
Franca abrandou o ritmo de contracdo com o valor de leitura a subir dos 49,9 para os 48,8.
Espanha abrandou, sem surpresas, o ritmo de expansdo (queda dos 52,8 para 52,6). A atividade
transformadora italiana entrou de forma surpreendente em expansdo no més de setembro,
tendo o registo subido dos 49,8 para os 50,7 (vs. 49,5 de consenso). A Grécia regressou a
contracdo, tendo o valor de leitura recuado dos 50,1 para os 48,4.

De acordo com o indicador PMI Industria do Reino Unido, a atividade transformadora britanica
desacelerou inesperadamente o ritmo de expansdo em setembro, pelo terceiro més
consecutivo. O valor de leitura caiu dos 52,2 (valor revisto em baixa de 52,5) para 0s 51,6 (vs. 52,7
esperados).

De acordo com o indicador oficial PMI Industria, a atividade transformadora da China manteve o
ritmo de expansdo no més de setembro, tendo o valor de leitura repetido o 51,1. Igual indicagéo
tinha dado o indicador similar medido pela Markit.

O valor final do PMI Industria, confirmou que a atividade transformadora do Jap&o abrandou o
seu ritmo de crescimento em setembro, tendo-se confirmado o recuo do valor de leitura dos 52,2
para os 51,7.

Pagina 6 de 9




Millennium investment banking [EMERHE 1 outubro 2014

Investor
Company 302014 Day
Galp Energia * 13-10 BM
Foriucel 2210 AM
Iberdrola 2210 EM 15-02-2014
Galp Energia 27-10 EM 04-03-2014
Impresa 28-10 AM
Jerdnimo Marins 2810 AM
EDP Renovaveis 2510 EM
Sonae Capial 3010 AM
EDF 3010 AM 14-05-2014
Semapa 31-10 AM
CTT 04-11 AM
Sonae Skierra 04-11 AM
Mowvabaze 08-11 AM
NCS 0G-11 EM 28-02-2014
FEN 06-11 AM
Telkeitnica 0G-11 EM
Sonaecom 10-11 AM
Sonae 12-11 BM
Sonae Indisiria 13-11 AM
BCF 17-11 AM
Gling 20-11
Soares da Cosia 21-11
Ibersol 21-11 AM
ESS 25-11 AM
Maoia-Engil 2711 AM
Fedius 2311
Indiex 11-12 BM
Media Capial n.a.
BFI m.a.
Indra m.a.
Alr m.a.
Poriugal Telecom n.a.
Cofina m.a.
Cimpor n.a.
SAG m.a.
ESFG m.a.
T. Duare m.a.
Mardier n.a.

AM - Afier markef, BM - Before market; n.a. - Mot available; (e) Expecied;
*Trading Statement * O resulis

Empresa DPA  Assembleia Daia Daia Obe. Ang Anierior
Bruiy Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruto
Galp Energia™ 0.144 28-Abr-14 22-Mai-14 19-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0.120
0173 - - - Esimado 18-5et-13 0.144
Telefinica™ 0.400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0.000
0.350 - 4714 - Aprovado  06-Nov-13 0.350

na: Nao disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembileia Geral
Aprovado: Dividendo fa aprovado pela Azzembieia Geral

Eztimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinibes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véao receber nenhuma
compensacao por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). No existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagéo do

ofertas pUblicas de titulos emitidos pela empresa que € alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviso

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragéo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissdo de obrigacdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium BCP esté envolvido no aumento de capital da Sonae Industria anunciado no inicio de maio 2014.

24) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

26) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concesséo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

28) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendacéo set-14  jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 62% 50% 25% 55% 59% % 7%  68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 10% 32% 13% 23% 9% 9% 12%  11% 7% 15% 4% 271% 11% 40% 6%
Reduzir 10% 0% 33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 19% 18% 29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisao 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 1% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo -156% -106% 160% 102% 7.1% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5741 6802 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualguer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicées de mercado poderad implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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