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CCIRLMNE Carteiras
@ (€)  Na semana passada, a rendibilidade da carteira agressiva foi de -4,22% (-21,2% em 2014),

Euro Stoxx 313 08%  03% -03% perdendo 1,31pp vs. PSI20 (-59pp em 2014). Esta semana ndo h& alteracbes. A
PS! 20 5852 LO% - -154% -154% rendibilidade da carteira liquidez foi de -3,20% (-20,8% em 2014), perdendo 0,30pp Vs
IBEX 35 10.568 1,4% 6,6% 6,6%

CAC 40 4282 oow  03% o3y PSl20(-5,4pp em 2014). Esta semana sai a NOS e entra a Galp Energia. (paginas 7 e 8)

DAX 30 9.196 00%  37%  -37% ‘
FTSE 100 e Mercados

Dow Jones 17010 12% - 26% 131% Mercados continuam em recuperacgio

S&P 500 1.968 1,1% 6,5% 17,3% Fecho dOS MercadOS

Nasdag 4.476 1,0% 7.2% 18,1%

Russell 1.105 08%  51%  4,6% PSI20 Eurostonx S&P 500

NIKKEI 225 15891  12%  25%  31% Impre=a Sgps Sa 5.7% Bank Ieland  4,5% Mylan Inc  3,0%
MSCI EM 997 05%  -05%  9,6% T AliSgpsSa 4.7% Apengoa Sa-B Sh 4.7% BJexion Pnarm  6,0%
MBCP TH EU 1.786 0,9% 15,8% 15,8% Semapa 4,0% Gamesa  4,0% Covidien Pl 5,3%
*Fecho de hoje Banco Com PoR 0,4% Jeroimo Marns —2,3% Noble Com Pic 4,5%
Petr6leo(WTI) 89,7 -1,4% -8,8% 0,5% ¢ Banco Bgi Sa-Reg 0,2% Eurofins Scien -2,8% Tram Ld 45%
OURO 1.192,7 -1,7% -1,0% 9,1% B B

EUROIUSD 1,251 1.3% 9.3% Jeronimo Marfins -2,3% Firazus Bank -5,5% Deamond Ofishore -5,3%
Eur 3m Dep* 0,030 00 205 Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

OT 10Y* 3,044 -2,6 -308,6

Bund 10Y* 0,925 23 -100,4

*taxa de juro com variagdes em p.b. Europa
Siemens com menores margens nos proximos 2 ou 3 anos
Aer Lingus com aumento de 5,3% no n° de passageiros transportados em setembro

Lloyds corta milhares de postos de trabalho e encerra diversas sucursais

Certificados Fecho ., Var%  Danone em conversagdes para vender o seu negdcio de nutricdo medicinal

@ no ano . C . _— .
PSI20 5558 0.8% 149% Tim Participacgdes contratou o Bradesco BBI para negociar uma aquisi¢do da Oi
IBEX35 10563  15% 65% UBS podera enfrentar o pagamento de uma multa de € 4,9 mil milhdes, por fraude
FTSE100 (2) 65,32 1,4% -30% fiscal em Franca
Technical EU 1535  -14,0% 03%

(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )

EUA

Facebook autorizado por regulador europeu para adquirir WhatsApp

JPMorgan informa sobre falha de seguranca

Salix Pharmaceuticals cancela proposta de fusdo com Cosmo Pharmaceuticals

Base 100 em Euros Exxon Mobil adia inicio da exploracéo petrolifera em campo na Libéria
GoPro pressionada por oferta de a¢es do fundador a caridade
115 Mylan reporta bons resultados preliminares do 3° trimestre
100
Outros
¢ ——r—————————+——— Confianca dos investidores na Zona Euro degradou-se em outubro
g 9 3 3 3 I I 3 Se FAhri e i 0
S 3 3 3 Y B 3 T Encomendasas Fabricas na Alemanha contrairam inesperadamente 1,3% em agosto
— — o o o o o —
— PSI20 —— S&PS00 Euro Stoxx ISM Servicos dos EUA mostrou um abrandamento em setembro

Atividade nos Servigos do Brasil voltou a expandir-se em setembro

Balanca Comercial norte-americana com défice de $ 40,1 mil milhdes em agosto
Economia norte-americana criou surpreendentemente 248 mil postos de trabalho em
Ramiro Loureiro  setembro
Analista de Mercados
+351 210 037 856
ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt
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Fecho dos Mercados

Ultima sesséo de ganhos n&o evita perdas semanais

Portugal. O PSI20 na sexta-feira subiu 1% para os 5551 pontos, apenas com um titulo a recuar. O
volume foi fraco, transacionando-se 208,3 milhdes de acles, correspondentes a € 88,7 milhdes
(36% abaixo da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Impresa, a subir 5,7% para 0s
€ 1,194, liderando os ganhos percentuais, seguida da Altri (+4,2% para os € 2,275) e da Semapa
(+4% para os € 9,779). Apenas a Jeronimo Martins (-2,3% para os € 8,17) desvalorizou.

Europa. Os mercados de a¢des europeus encerraram em alta, aliviando das perdas expressivas
de 5%feira, no dia em que a praca alemd esteve encerrada devido a feriado. Ainda que possa
parecer controverso, a motivar esteve a divulgacdo de que a atividade nos Servicos da Zona Euro
enfraqueceu no més de setembro, uma vez que os investidores acreditam que desta forma o BCE
tera de adotar uma posicdo mais decidida e mensuravel no que toca a um programa de estimulos
na Zona Euro. Os bons dados de emprego nos EUA também ajudaram a impulsionar o sentimento
durante a tarde. O indice Stoxx 600 avangou 0,9% (335,19), o CAC subiu 0,9% (4281,74), o FTSE
acumulou 1,3% (6527,91) e o IBEX valorizou 1,4% (10567,6). Os setores que maiores
valorizagbes apresentaram foram Viagens & Lazer (+2,03%), Bancéario (+1,73%) e Servigos
Financeiros (+1,38%). Apenas o setor dos Recursos Naturais (-0,33%) recuou na sessdo de
63feira

EUA. Dow Jones +1,2% (17009,69), S&P 500 +1,1% (1967,9), Nasdaq 100 +1% (4027,307).
Todos os setores encerraram positivos: Health Care (+1,97%), Financials (+1,45%), Industrials
(+1,36%), Consumer Discretionary (+1,31%), Consumer Staples (+1,13%), Telecom Services
(+0,97%), Info Technology (+0,77%), Utilities (+0,62%), Materials (+0,31%) e Energy (+0%). O
volume da NYSE situou-se nos 755 milhdes, 24% acima da média dos ultimos trés meses (611
milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 2,4 vezes.

Asia. Nikkei (+1,16%); Hang Seng (+1,09%). O Shangai Composite estara encerrado até 8 de
outubro.

Hot Stock

A Tim Participacdes, unidade brasileira da Telecom Italia (cap. € 16,1 mil milhdes, +0,3% para
os € 0,884), tera contratado o banco Bradesco BBI para negociar uma aquisi¢cdo da Oi (cap.
13,2 mil milhdes de reais), reporta a Bloomberg citando duas fontes com conhecimento na
matéria. Uma possivel aquisicdo, que necessitaria aprovacdo por parte dos reguladores
brasileiros, ajudaria a telecom italiana a desafiar a Telefonica (cap. € 55 mil milhdes, +0,8% para
os € 12,095) no maior mercado de telecomunicacdes da América Latina.

Europa

A alema Siemens (cap. € 79,2 mil milhdes, -1,6% para os € 89,93, uma das principais empresas de
engenharia da Europa, espera menores margens nos proximos 2 ou 3 anos, penalizadas pelo
excesso de capacidade no mercado de turbinas de gas, 0 que gera pressao nos pregos. A0 mesmo
tempo, a Siemens terd de ter maior investimento. As declara¢des terdo sido prestadas por Lisa
Davis, chefe da divisdo de energia da Siemens, numa entrevista ao Boersen-Zeitung.

A Aer Lingus (cap. € 788,2 milhGes, +4,4% para € 1,487) reportou um aumento de 5,3% em termos
homologos no nimero de passageiros transportados em setembro, tendo o registo de 2014 sido
4,5% superior ao de 2013. O fator de carga ampliou 1,6pp para 0s 83,3% em setembro.
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O Lloyds (cap. £ 55,2 mil milhdes, -0,2% para os £ 0,7711), banco britanico liderado pelo
portugués Antonio Horta-Osorio, ird proceder ao corte de milhares de postos de trabalho, bem
como encerrar diversas sucursais na tentativa de fazer uma reforma do seu negécio passando a
focar-se numa estratégia “digital” e mais automatizada, reporta o Times citando fontes ligadas a
instituicdo bancéria. Os cortes de pessoal deverdo ocorrer em areas como abertura de contas,
processamento de hipotecas a medida que o trabalho passa a ser mais computorizado de forma a
reduzir custos. De acordo com o periédico este programa € de 3 anos e devera ser revelado
simultaneamente com os resultados do 3° trimestre no dia 28 de outubro.

A Danone (cap. € 36,7 mil milhdes, +0,6% para os € 52,33) esta em conversagdes para vender o
seu negdcio de nutricdo medicinal, informa o Financial Times. Citando fontes com conhecimento
no caso, o periodico reporta que a unidade podera ser avaliada em cerca de € 3 mil milhdes e o
negdcio poderd ser anunciado nas préximas semanas, ainda que as conversagdes possam falhar.

De acordo com o Le Temps, o banco sui¢o UBS poderéa enfrentar o pagamento de uma multa de
€ 4,9 mil milhdes, por fraude fiscal em Franca. No dia 1 de outubro tinha sido adiantado pela
imprensa que a UBS teria de pagar uma caucdo de € 1,1 mil milhdes até 30 de setembro. A UBS é
acusada de permitir aos seus delegados comerciais suicos a procura clientes ricos em Franga,
violando a legislagdo, para estes abrirem contas ndo declaradas na Suica.

*cap- capitalizagdo bolsista

EUA

O Facebook recebeu aprovacdo por parte do regulador europeu para adquirir o servi¢o de
mensagens WhatsApp, por cerca de $ 19 mil milhdes, a sua maior aquisicdo até a data. A
Comissdo Europeia ndo exigiu qualquer restricdo, acrescentando que 0 negocio respeita as
questdes concorrenciais e que 0s consumidores continuardo a ter possibilidade de escolha de
comunicacdes app.

O JPMorgan informou que o roubo de informagdo de que foi alvo expds informacdes
contratuais de 76 milhGes de clientes particulares e de 7 milhGes de PME’s, fazendo esta
uma das maiores quebras de seguranca da histéria. Nomes, moradas, ndmeros de telefone e
enderegos de correio eletrénico ficaram comprometidos, ainda que ndo haja provas de que 0s
hackers responsaveis tenham recolhido a informagdo mais detalhada como numero de contas
bancarias, passwords, nimeros da Seguranca Social ou datas de nascimento. O banco reiterou
que apds o ataque ndo tem havido um aumento anormal do nimero de fraude, ndo havendo
necessidade que os clientes alterem a palavras-passe ou contas bancérias. As a¢bes do banco
recuaram ontem 1,6%.

A Salix Pharmaceuticals cancelou a proposta de fusdo com a italiana Cosmo
Pharmaceuticals, oferta de fusdo de $ 2,7 mil milhGes. A justificar estdo as novas regras nos
EUA, que impdem restricdes ao tax inversion. A alteracdo de sede fiscal seria um dos principais
objetivos da oferta apresentada pela norte-americana, que agora vai indemnizar a Cosmo em $ 25
milhdes pela desisténcia da oferta.
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A Exxon Mobil é uma das primeiras empresas norte-americanas a dar conta de alteragdes nas
suas operagdes por causa do virus do Ebola. A empresa informou que ird adiar o inicio da
exploracdo petrolifera num campo adquirido o0 ano passado na costa da Libéria. A Exxon tinha
ja passado os (ltimos 12 meses a planear a operagdo e estava ja preparada para iniciar as
perfuracdes.

A GoPro esteve ontem pressionada ao ter sido anunciado que o fundador da empresa, Nicholas
Woodman, ofereceu 5,8 milhdes de acdes a fundagdo de caridade Jill + Nicholas Woodman
Foundation. O mercado v&é com maus olhos este anuncio ja que o lock up period para os
diretores da empresa apenas terminava a 22 de dezembro, o que podera trazer desde ja as
acles representativas de 5% do capital social da empresa para 0 mercado. As a¢fes chegaram
ontem a perder quase 14% mas encerraram a desvalorizar 6,9% para 0s $ 85,46.

A farmacéutica Mylan reportou bons resultados preliminares do 3° trimestre. O EPS ajustado
deverd situar-se entre $ 1,12 e os $ 1,16, bem acima das estimativas, que apontavam para $ 0,94.
A empresa disse ter experienciado um trimestre mais forte que o previsto, suportado por varias
aprovacdes de novos medicamentos. A Mylan reviu em alta a sua projecdo de EPS anual para $
3,44 a $ 3,54, 0 que supera 0s $ 3,29 apontados pelos analistas.

Outros

Segundo o instituto alemao Sentix, a confianga dos investidores na Zona Euro degradou-se em
outubro e de forma mais acentuada que o previsto. O valor de leitura passou de -9,8 para -13,7
(vs. consenso -11), o mais baixo desde maio de 2013.

As Encomendas as Fabricas na Alemanha cresceram contrairam inesperadamente 1,3% em
termos homélogos no més de agosto, quando se esperava uma subida para os 2,6%. Em termos
sequenciais a quebra foi de 5,7%, mais do dobro do recuo de 2,5% aguardado.

O ISM Servicos dos EUA mostrou um abrandamento do ritmo de crescimento da atividade
terciaria em setembro, ao descer de 59,5 para 58,9, ainda que a descida tenha sido mais leve que
o antecipado (58,5).

A Atividade nos Servicos do Brasil voltou a expandir-se em setembro, apés ter experimentado
um més de contracdo. O valor de leitura do PMI Servigos passou de 49,2 para 51,2.

A Balanca Comercial norte-americana apresentou um défice de $ 40,1 mil milhdes em agosto (vs.
saldo negativo de $ 40,3 mil milhdes em julho), ainda assim inferior ao esperado ($ 40,8 mil
milhdes). As importacOes cresceram 0,1%, enquanto as exporta¢cdes aumentaram 0,2%.

A economia norte-americana criou surpreendentemente 248 mil postos de trabalho no més
de setembro, excluindo o setor primario, acima dos 215 mil estimados, depois dos 180 mil
empregos gerados em agosto, valor que foi revisto em alta de 142 mil, o que torna os dados
divulgados hoje ainda mais positivos. A Taxa de Desemprego recuou inesperadamente 20pb,
para 5,9%, quando se antecipava a sua manutengdo nos 6,1%.
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Resultados ‘ ‘
. Dia do

Empresa 3 Trim. 2014 Investidor

Galp Energia * 13-10 AA

Portucel 22-10 DF

Iberdrola 2210 AA

Galp Energia 2710 AA 2014-03-04

Impresa 28-10 DF

Jeronimo Marins 2510 DF

EDF Renovaveis 20-10 AA

Sonae Capital 30-10 DF

EDF 30-10 DF 2014-05-14

Semapa 31-10 DF

CTT 04-11 DF

Sonae Skierra 04-11 DF

Movabaze 05-11 DF

NOS 05-11 AA 2014-02-28

REN 05-11 DF

Telefinica 08-11 AA

Sonaecom 10-11 DF

Sonas 12-11 AA

Sonae Indlsria 13-11 DF

BCP 17-11 DF

Gling 20-11

Soares da Cosia 21-11

Iberzal 21-11 DF

ESS 25-11 DF

Mota-Engil 27-11 DF

Redius 28-1

Poriugal Telecom 28-11 DF

Indiiex 11-12 AA

Media Capial n.a.

BFI n.a.

Indra n.a.

Aliri n.a.

Cofina n.a.

Cimpor n.a.

S5AG na.

ESFG n.a.

T. Duarie n.a.

Mariier n.a.

AM - Afier market; BM - Before markst, n.a. - Not availlable; (e) Expecied,

AR Anes Absrurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dzponivel (2) ezperado

Foniz: Mib, Bloomberg, Reuers, outras. *Reculiados Operacionsis **Resuliados da O

Dividendos ‘ ‘

Empresa DPA  Assembleia Data Dan Obs. Ano Anierior
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio

Galp Energig™ 0,144 28-Abr-14  22-Mai-14  18-Mai-14 Aprovado  16-Mai-13 0,120
0,173 - - - Esimado 18-82-13 0,144

Telefonica™ 0,400  30-Ma-14  07-Mai-14  07-Mai-14 Aprovado - 0,000
0,350 - 4714 - Aprovado 06-Nov-13 0,350

na: Nao disponivel

Froposto: Anunciado peia empresa, a ser proposto a Assembisia Geral
Aprovado: Dividendo 2 aprovado pela Assembleia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

" Empresa paga dividendos 2 vezes 50 ano
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_— . T Variagéo (%) PIE Dividend Yield
Ultimo Preco Alvo Potencial N . Capitalizacéo

03-10-2014 Preco(€)  Final'l4(€)  Valorizacdo (1) Recomendagdo  Risco g \cicta (emn)

Semana M M 12M  YTD 2013 2014E 2015E 2013  2014E
PSI 20 5.552 54.081 2,9 6,7 -19,4 74 -154
IBEX 10.568 546.034 2,6 29 4,7 137 6,6
Financeiras 7.773 -29 -14 -14,5 773 11,0
BCP 1) 0,10 -- - 5.495 -16 -39 -19,1 839 50 - - -
BPI 1,56 1,60 2,4% Manter Alto 2,271 6,1 52 08 630 285 253 perda 14,0 0,0%  0,0%
Telecomunicacdes 59.040 -2,4 -1,0 55 17 14 115 15,8 15,6 6,3% 6,3%
Telefénica (4) 12,00 13,75 14,6% Compra Médio 54.612 2,4 -1,0 5,5 1,7 14 116 153 15,2 6,3%  6,3%
Portugal Telecom 4) 1,56 2,20 41,4% Compra Médio 1.395 79 54 -32,1 553  -50,8 61 318 338 32% 64%
NOS 4,87 5,65 16,1% Compra Médio 2.508 31 103 05 4,0 9,9 224 213 185 22%  47%
Sonaecom 1,69 2,80 66,2% Compra Alto 525 0,3 5,0 53 216 -344 9,1 18,4 14,3 0,0% 56%
Media 461 18,9 0,0%  0,0%
Impresa 2 1,19 201 52 -8,2 23,0 70,6 95 90,8 2,8%
Media Capital 2 2,40 203 0,0 -4,0 92,0 1105  106,9 94 8,5%
Cofina 2 0,56 57 05 18 16 224 114 10,0 2,2%
Tecnologia 1.853
Indra 10,83 14,10 30,2% Compra Alto 1.778 01 1,7 -16,6 -76  -109 13,9 138 116 28% 33%
Novabase 2,40 4,65 93,8% Compra Alto 75 -4,0 -20,0 31,0 213 8,0 109 154 143 75%  6,5%
Electricidade 53.385 -1,0 2,8 04 307 243 112 154 143 65%  4,9%
Iberdrola 4) 5,55 6,30 13,5% Compra Baixo 35.011 -0,8 -1,7 2,1 32,0 22,3 11,2 15,0 14,7 6,5%  4,9%
EDP 3,35 3,10 -7,5% Reduzir Baixo 12.257 -15 -6,1 -6,8 24,6 255 9,7 13,0 11,7 6,9% 55%
EDP Renovaveis 5,38 5,60 4,1% Manter Baixo 4.693 -12 -2,0 04 42,0 39,3 249 40,7 21,7 10% 0,7%
REN 2,67 2,90 8,8% Manter Baixo 1.424 1,0 2,2 04 205 191 98 135 135 76%  65%
Conglomerados 3.425 -25 -5,9 -111 - -
Sonae 4) 1,10 1,70 55,0% Compra Médio 2.194 -4.4 -5,7 -12,1 16,8 4,6 6,6 18,2 15,9 33%  3,2%
Semapa 9,78 8,70 -11,0% Vender Alto 1.157 11 6,4 93 400 201 120 169 9,9 30% 2,6%
Sonae Capital 0,30 0,48 63,6% Compra Alto 74 60 -154 24,5 96 -103 perda perda 234 0,0%  0,0%
Retalho 71.838
Inditex 4) 21,40 26,75 25,0% Compra Médio 66.696 2,1 -4.8 -6,6 51 -10,7 6,3 27,5 243 18% 23%
Jerénimo Martins 4) 8,17 13,35 63,4% Compra Médio 5.141 -69 214 -32,2 434 425 4,6 16,3 159 21%  31%
Industriais 2972 54 04 -6,6 - 17,0
CTT (4) 7,62 8,60 12,8% Compra Médio 1.143 -3,6 5,5 8,1 324 -332 166 16,0 - 54%
Sonae Industria (3) 0,38 - - - - 53 16 0,7 11 -324  -332 perda - - 0,0% -
Altri 2,28 1,95 -14,4% Vender Alto 467 51 -1,6 -8,2 17,9 16 83 213 16,3 11% 18%
Portucel 3,20 2,75 -13,9% Vender Médio 2.453 0,0 0,0 0,0 26,3 115 113 14,4 14,9 9,0%  6,7%
Construcéo
Mota-Engil ©)] 479 981 -3,6 11 -16,1 50,8 10,9 17,5 2,5%
Petréleo e Gas
Galp Energia 12,24 15,60 27,5% Compra Alto 10.146 -62 -10,3 -10,1 -0,3 2,7 319 358 34,6 24%  2,8%
Salde
ES Salde (4) 4,88 4,50 -7,8% Reduzir Alto 466 02 127 337 52,5 243

(1) Dado o Millenium investment banking ser marca registada do BCP, ndo emitimos recomendagdes, estimativas ou price targets sobre o titulo BCP; (2) Sem Cobertura; (3) Restrito; (4) Preco alvo Fim 2015
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Carteira Agressiva 1)@
A rendibilidade da carteira agressiva foi de -4,22% (-21,2% em 2014), perdendo 1,31pp vs. PSI20 (-5,9pp em 2014). Esta semana ndo ha alteracGes.

Carteira Agreasiva
Rendibilidade desde o langamento (27Jul04)

300 - Rendibilidade Semanal da Carteira
I e A Empresa Rating Ultimo Prego Alvo Potencial  Rendibilidade Performance
Risco  Precolf) [€) Valorizagio Semanal Contribuicio Desvio
250 | Novabase Ao 2,40 465 940 -4,0% -0.8pp -0,23pp
'\ IH Sonaecom Ao 1,69 2,80 G695 0,3% 0,06pp 0,64pp
RO IR A" AN | W . Sonae Capial Al 0,30 048 64% -6,0% -1,21pp -0,63pp
Jerdnimo Marins Médio 817 1336 63% -6,9% -1,3%p -0,31pp
/ m Sonae Médio 1,10 1,70 55% -4,4% -0,87pp -0,22pp
150 T"' Carteira -4 22%
/I:/J;/L/ \\ PSI 20 2.90%
Ganho/Perda -1.3pp
100 W“ﬂnrm r""\“ Explicado pela carigira -1,24pp
W Explicada pela subexposicio acs restanies fulos do PSI20 0.07pp
50 . . . . . .
300704 100406 2012007 30009 1U0SMT 190113 304094 ) o o _
Rendibilidade em 2014 Carteira paraa pro;la nt':: :ema:: _ " — Alteragoes a Carteira
[ - Empresa Risco  Precof€) Alvo (€)  Valorizagio Entradas Saidas
A/\ Novabase Alo 240 455 04% - -
12 AL Sonaecom Al 169 280 66%
v Sonae Capial Al 0,30 048 £4%
Jarénimo Marins Médio 817 1336 §3%
100 ‘_j/\ Sonae Médio 1,10 1,70 55%
o S Rendibilidade
v Y 2010 2011 2012 2013 2014 1 Més 1 Semana
Cangira 73%  -365%  221% 471% -21,2% -12,8% -4,2%
8 ' ' : ' PSI20 “103% -275%  29% 15,0% -154% -8,3% -2,9%
3112413 10-03-14 18-05-14 26-07-14 01014 e 30pp  S0pp  192pp HApp 5900 A5 A3
desde 27Jull4

Fontz: Bloomberg, Milennium imvestment banking

(1} A Carteira & revista no dtime diz o negociacdo o cada semana. Do universo de empresas sobre 35 quais femos coberfura fundamental contém os cinco titwos que tm maior potencial de valbnzagdo face a0 sew preco alvo. Admitimos que 2
carteirg estd sempre imvestids 3 100% e cadz titulo tem um peso ok 20%.

(2) Dado o Milennium imvestment banking estar insendo no Grupo BCF, ndo emitimos recomendacbes, estimativas ou prego afvo sobre o titul BCF.
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Carteira Liquidez O @)

A rendibilidade da carteira liquidez foi de -3,20% (-20,8% em 2014), perdendo 0,30pp vs PSI20 (-5,4pp em 2014). Esta semana sai a NOS e entra a Galp Energia.

Carteira Liquidez
Rendibilidade desdeolangamento (30 dez2011)

195 Rendibilidade Semanal da Carteira
180 e FaE Empresa Ra.tirlg Uttimo Prego Pot.encial Rentabilidade .Pe.rl?lmanoe i
Risco Plego ['E) Alvo [E:l '\I’EIO[IZBQ&O semanal COII'[IIDI]IQ&O Desvio
185 Jerénimo Maring Médio 817 13,35 63% -6,9% -1,3%pp -0,81pp
150 Sonas Médio 1,10 1,70 55% -4,4% -0,87pp -0,22pp
Indra Ao 10,83 14,10 30% 0,1% 0,02pp 0,60pp
13 Porugal Telecom Médio 1,56 220 41% -7,9% -1,59pp -0,72pp
120 NOS Médio 487 5565 15% 31% 0,63pp 0,77pp
105 Carteira | -3,20%'
% P3l 20 -2,90%
Ganho/Perda | -Djﬂppl
T8 Expiicado pela cangira -1,24pp
301211 1800712 0402413 240813 130314 3000814 Expicado pela subexposigio acs restanes fuios do PSI20 0,94pp
Rendibilidade em 2014 Carteira para a proxima semana Alteragbes a Carteira
120 Empresa Ra.ting Oitimo~~ Prego Pot.encri‘al Entradas Saidas
N //\ A - Risco Prego (€) Alvo (€) Valoarizagio _
112 v Jerdnimo Marins Médio 817 13,35 63% Galp Energia NOS
ot ﬂ A\ Sonae Mt:ad?u 1,10 170 55%
y ~ v T \\ Poriugal Telecom Médio 1,56 2,90 1%
% A Indra Ao 10,83 14,10 30%
\L"' \ Gaip Energia Mo 1224 1580 28%
o /\—\\
\//\\ Rendibilidade
& NS b 2011 2012 2013 2014 1 Més 1 Semana
— e FE
72 . . : . Carigira - 228% 41,2% -20,8% -8,6% -3,2%
311213 10/0314 1810514 26i07/14 031014 PSI20 -27 6% 2,9% 16,0% -15,4% -8,3% -29%
Ganho/Perda - 197pp 25.2pp -5.4pp -0.3pp -0,3pp

Fonte: Bloomberg; Milennium investment banking

(1) A Carteira & revista no (ftimo dia de negociagdo de cads semana. Do universo de empresas sobre as quais femos coberfura fundamental contém os cinco Hitwlos que t&m maior potencial de valonzagdo face ao sev prego abo, excluindo os fitwbs
menos liguidos. Admitimos que a carteira estd sempre investioa 2 1009 e cada titul fem um pezo o 2%,

(2) Daga o Millennium investment banking sstar insenich no Grupo BCF, ndo emiimos recomendagies, estimativas ou prego afvo sobre o fitwb BCFP.
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Declaracgoes (“Disclosures™)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10) As opinibes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensagéo
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagéo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracgdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizag&o.
) Um membro do Conselho de Administracéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigacdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium BCP esté envolvido no aumento de capital da Sonae Industria anunciado no inicio de maio 2014.

24) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

26) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

28) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendacéo set-14  jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 62% 50% 25% 55% 59% % 7%  68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 10% 32% 13% 23% 9% 9% 12%  11% 7% 15% 4% 271% 11% 40% 6%
Reduzir 10% 0% 33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 19% 18% 29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisao 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 1% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo -156% -106% 160% 102% 7.1% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5741 6802 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agcdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informacées
contidas neste relatoério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser
diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve,
pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do contelido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo
deverd ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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