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Previsoes do FMI sobre economias mundiais pressionam bolsas
Fecho dos Mercados
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UnitedHealth tenta compra de 51% da ES Saude

Zeinal Bava apresenta a demisséo da Oi

BCP informa sobre alienagéo da Millennium Gestdo de Ativos

Financiamento do Banco Central Europeu a banca nacional caiu para € 33,5 mil milhdes
Crédito de cobranga duvidosa das familias em Portugal aumentou em agosto

Moody’s mantem outlook negativo para o sistema bancario portugués

Europa

CRH e Cemex irdo juntar-se para tentar adquirir os ativos da Lafarge e Holcim
Airbus esta a preparar-se para reduzir a sua participagdo na Dassault Aviation
Gerresheimer cortou o outlook anual, apés ter desiludido nos dados trimestrais
AirFrance anunciou impacto de € 500 milhdes provenientes da greve dos pilotos
Knightsbridge Shipping e a Golden Ocean irdo fundir-se

Glencore ja ndo esta interessada na fuséo com a Rio Tinto

EUA

Yum! Brands reviu ainda em baixa o guidance anual, ap6s resultados do 3°Trimestre
GT Advanced abriu na segunda-feira um processo de faléncia

Fiat anunciou que a sua fusdo com a Chrysler estara concluida no dia 12 deste més
Time Warner elimina 1500 postos de trabalho na sua unidade Turner Broadcasting
Amazon investigada sobre possiveis beneficios fiscais no Luxemburgo

Hilton vende o hotel Waldorf Astoria New York a seguradora chinesa Anbang

AGCO corta a sua projecao de resultados anuais

McDonald’s Japan reviu em forte baixa a sua estimativa de resultados para este ano
Samsung Electronics reporta quebra de 60% no lucro operacional

Outros

PMI Servigos da China abrandou o seu ritmo de crescimento em setembro

Balanga de Transagoes Correntes do Japao com superavit de 287,1 mil milhdes de ienes
Balanga Comercial do Japao com défice de 831,8 mil milhdes de ienes em agosto
Crédito ao Consumo nos EUA aumentou $ 13,5 mil milhdes em agosto

FMI reviu em baixa a sua estimativa de crescimento da economia mundial

Volume de Negdcios na Industria em Portugal caiu 3,7% em agosto

indice Custos de Construgdo de Habitagdo Nova em Portugal subiu 0,8% em agosto

Agenda
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Fecho dos Mercados
Previsoes do FMI sobre economias mundiais pressionam bolsas

!

Portugal. O PSI20 recuou ontem 0,5% para os 5507 pontos, com 13 titulos em queda. O volume
foi normal, transacionando-se 499,6 milhdes de agdes, correspondentes a € 124,6 milhdes (7%
abaixo da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Jerénimo Martins, a subir 2,4% para
os € 8,335, liderando os ganhos percentuais, seguida da Portugal Telecom (+1% para os € 1,647)
e da NOS (+0,9% para os € 4,915). A Mota Engil liderou as perdas percentuais (-4,6% para os €
4,49), seguida da Impresa (-3,7% para os € 1,12) e da Sonae (-3,2% para os € 1,066).

Europa. As pragas europeias cairam esta terga-feira, tendo os mercados reagido mal a revisdo
em baixa do crescimento econémico mundial por parte do FMI e & quebra da produg&o industrial
alema. Os casos de Ebola fora do continente africano pressionaram as agdes de transportadoras
aéreas, como a Lufthansa (-5,3%), Rayanair (-4,9%), AirFrance (-4,6%), bem como de hotéis,
nomeadamente Accor (-3,1%) e Intercontinental Hotels (-3,7%), e agéncias de viagens como a
Thomas Cook (-5,4%) e TUI (-3,6%). O indice Stoxx 600 recuou 1,5% (330,85), o DAX perdeu
1,3% (9086,21), o CAC desceu 1,8% (4209,14), o FTSE deslizou 1% (6495,58) e o IBEX
desvalorizou 2% (10430,7). Os setores que mais perderam foram Viagens & Lazer (-3,24%),
Farmacéutico (-2,26%) e Tecnologico (-2,18%).

EUA. Dow Jones -1,6% (16719,39), S&P 500 -1,5% (1935,1), Nasdaq 100 -1,4% (3958,589).
Todos os setores encerraram negativos: Industrials (-2,37%), Financials (-1,83%), Materials (-
1,75%), Info Technology (-1,66%), Health Care (-1,58%), Consumer Discretionary (-1,46%),
Energy (-1,33%), Telecom Services (-0,71%), Consumer Staples (-0,49%) e Utilities (-0,1%). O
volume da NYSE situou-se nos 722 milhdes, 18% acima da média dos Ultimos trés meses (614
milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 8 vezes.

Asia. (hoje) Nikkei (-1,2%); Hang Seng (-0,7%); Shangai Comp. (+0,8%)

Em comunicado a CMVM, a UnitedHealth informou ter apresentado uma oferta vinculativa
para a aquisi¢ao das acoes detidas pela Espirito Santo Heatlh Care Investments na Espirito
Santo Saulde (cap. € 476,3 milhdes, +4,7% para os € 4,895), representativas de 51% do capital
social da ESS, por um prego de € 5 por agao.

*cap- capitalizagdo bolsista

Portugal

Banco Comercial Portugués informa sobre alienagdo da Millennium Gestéo de Ativos

Em comunicado a CMVM, o BCP (cap. € 5,1 mil milhdes) informou ter assinado um acordo com o
Grupo CIMD, com sede em Madrid, respeitante a venda da totalidade do capital social da
Millennium bcp Gestdo de Ativos. O Grupo CIMD passara a ser o segundo maior Grupo
independente da Peninsula Ibérica, com cerca de € 2 mil milhdes sob gestdo em fundos de
investimento e gestéo de carteiras e mais de € 82 mil milhdes em fundos de titularizagéo. O prego
acordado para a venda do capital social da MGA é de € 15,75 milhdes. A operagéo, sujeita a
aprovacdo das entidades de Supervisdo, tem um impacto positivo estimado nos racios de capital
consolidado do BCP, ou seja um aumento no racio common equity tier 1 de 3 pb de acordo com os
critérios phased-in e 4 pb em base fully implemented.
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O financiamento do Banco Central Europeu a banca nacional caiu para € 33,5 mil milhoes, o
valor mais baixo desde abril de 2010. Em setembro, os bancos portugueses amortizaram em
termos liquidos € 2,3 mil milhdes junto da institui¢do liderada por Mario Draghi.

O crédito de cobranga duvidosa das familias em Portugal aumentou em agosto, sendo agora
4,27% da totalidade créditos concedidos as familias de cobranga duvidosa. Este valor representa
um aumento de 6pb face a julho e é o maior registo de sempre. Também o malparado no crédito
habitagdo esta em maximos ao em agosto subir 3pb para os 2,46%. No que toca as empresas 0s
montantes em cobranga duvidosa ascendem a 13,75% (+31pb) da totalidade dos créditos
concedidos.

A Moody’s manteve o outlook negativo para o sistema bancario portugués. A agéncia de
notacao financeira justificou esta decisdo com a adogao das novas regras europeias para o resgate
a banca.

O CEO da Oi (cap. 14,5 mil milhdes de reais), Zeinal Bava, apresentou a demissao da empresa,
entrando para o cargo, de forma interina, o atua CFO, Bayard Gontijo.

*cap- capitalizagdo bolsista

Europa

De acordo com a Reuters, a fornecedora de materiais de construgéo irlandesa CRH (cap. € 12,7 mil
milhdes, -1,3% para os € 17,145) e a cimenteira mexicana Cemex (cap. 207,5 mil milhdes de pesos
mexicanos, cerca de € 12,2 mil milhdes) irdo juntar-se para tentar adquirir os ativos que a
Lafarge (cap. € 15,1 mil milhdes, -1,7% para os € 52,44) e a Holcim (cap. Sfr 21,4 mil milhdes,
-1,1% para os Sfr 65,5) terdo de vender para obter aprovagado para a sua fusdo. As empresas
terdo a competicdo de private equities na aquisicdo dos ativos que deverdo valer entre € 4 mil
milhdes e € 7 mil milhdes. Também a HeidelbergCement e a Votorantim Cimentos estaréo a
considerar juntar-se para apresentar uma proposta.

A Airbus (cap. € 37,6 mil milhdes, -1,3% para os € 47,99), fabricante de avides francesa, esta a
preparar-se para reduzir a sua participagdo na Dassault Aviation (cap. € 9,5 mil milhdes, +3,2%
para os € 940), maior operadora no negdcio de jatos empresariais, em cerca de metade, vendendo
as agbes a investidores institucionais e a prépria empresa numa operagédo avaliada em cerca de €
2 mil milhdes. A fabricante de avibes francesa

A Gerresheimer (cap. € 1,5 mil milhdes, -3,5% para os € 48,975), fabricante alema de produtos em
plastico e vidro usados como embalagens de medicamentos, seringas e ampolas, entre outros,
cortou o outlook anual, apds ter desiludido nos dados trimestrais. O EPS ajustado do 3°
trimestre ficou nos € 0,67 (vs. consenso € 0,74), O Ebitda nos € 62,1 milhdes (vs. consenso € 64,4
milhdes) e as receitas nos € 323,9 milhdes (vs. 327,4 milhdes esperados). Para 2014 antecipa um
Ebitda de € 255 milhdes a € 258 milhdes, abaixo dos € 260 milhdes que anteriormente previa em
termos de média de intervalo de projecao. As vendas devem crescer em torno dos 4% (vs. 5% da
anterior estimativa).
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A AirFrance (cap. € 1,9 mil milhdes, -2,7% para os € 6,495) anunciou que a maior greve da sua
historia podera cortar os seus lucros deste ano em € 500 milh6es devido a perda de receitas
nos voos cancelados. Durante as duas semanas da greve a companhia aérea francesa tera perdido
€ 320 milhdes, sendo o valor diferencial proveniente de outros cancelamentos por parte de clientes.

As transportadoras de commodoties solidas Knightsbridge Shipping (cap. $ 385,2 milhdes) e a
Golden Ocean (cap. Nok 3 mil milhdes, +4,9% para os Nok 6,705), ambas controladas pelo
multimilionario John Fredriksen, irdo fundir-se numa tentativa de consolidar o mercado em que
operam. Os acionistas da Golden Ocean irdo receber 0,13749 de uma agao da Knightsbridge, que
ira emitir 61,5 milhdes de agbes. A Hemen Holdings, a empresa de investimento de John
Fredriksen, ira deter cerca de 40% da empresa apos o final da operagao. A nova empresa ira deter
72 navios, 36 dos quais em construgéo

A FirstGroup (cap. £ 1,4 mil milhdes, -1,9% para os £ 1,129), empresa de transporte passageiros
que opera no Reino Unido e na América do Norte, perdeu o franchise da ScotRail, rede de
transporte ferroviario na Escécia. A empresa mantém-se confiante na melhoria de performance
no 2° semestre e em termos anuais. Os dados preliminares do 1° semestre apontam para uma
subida de 6,5% nas receitas provenientes do trafego de passageiros ferroviais, enquanto as vindas
do trafego rodoviario deverdo aumentar 2,1%.

A Glencore (cap. £ 43,7 mil milhdes, -0,2% para os £ 3,304) informou que ja ndo esta
interessada na fusdo com a Rio Tinto (cap. £ 56,4 mil milhdes, -1% para os £ 29,91) ap6s esta
Ultima ter revelado ontem que tinha rejeitado uma proposta. Ao abrigo da regulamentagdo do Reino
Unido a Glencore esta agora vedada de fazer uma nova proposta durante 6 meses.

A Novartis (cap. Sfr 230,2 mil milhdes, -1,4% para os Sfr 85,05) espera completar a venda da sua
unidade de medicamentos para animais a Eli Lilly (cap. $ 71,8 mil milhdes) no 1° trimestre e a
compra da unidade de combate ao cancro da GlaxoSmithKline (cap. £ 67,3 mil milhdes, -1,3%
para os £ 13,885) no 1° semestre.

Segundo a Reuters, a Swisscom (cap. Sfr 28,5 mil milhdes, +3,2% para os Sfr 550), maior
empresa de telecomunicagdes da Suiga, estara a trabalhar em conjunto com a UBS para a venda
da sua unidade de banda larga em Italia, apds ter rejeitado a aproximag&o da Vodafone.

A SAP (cap. € 65,5 mil milhdes, -4,7% para os € 53,28) esta a cortar viagens que n&o estejam
diretamente relacionadas com clientes ou uso de servigos externos, noticia a Boerse Online citando
um email do CFP, Luka Mucic, aos gestores.

A holding industrial francesa Bolloré (cap. € 10 mil milhdes, -11,4% para os € 366,1) estd em
queda acentuada nas duas ultimas sess@es, recuando 7% ontem e seguindo a perder cerca de
12% esta manha. A Unica noticia de destaque relacionada com a empresa é a de que a Bolloré
podera querer transformar uma participacdo de até 20% na Telecom ltalia, através da Vivendi,
numa posicao estratégica de longo prazo.

EurSfr: 1,2124. EurNok: 8,199 @ 10h

*cap- capitalizagdo bolsista
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A Yum! Brands, proprietaria das cadeias de restaurantes Pizza Hut e KFC, marcou ontem o
arranque oficial da earnings season do 3° trimestre. O EPS ajustado veio nos $ 0,87, superando
os $ 0,83 estimados pelos analistas, mas as vendas registaram uma quebra homdloga de 3,2%
para $ 3,35 mil milhdes, ficando aquém dos $ 3,37 mil milhdes aguardados. A empresa reviu ainda
em baixa o guidance anual, prevendo agora um crescimento de resultados entre 0s 6% e os 10%
em 2014 (anteriormente porjetou crescimento de EPS ajustado na ordem dos 20%), devendo ser
penalizados por vendas comparaveis mais fracas na China durante o 4° trimestre.

A Zillow, proprietaria do maior site mundial de pesquisa de imobiliario, referiu que o nimero de
utilizadores unicos nos servigos mdveis de Apps e websites registou uma quebra mensal de
4% em setembro, para os 82,808 milhdes.

A GT Advanced apresentou um pedido de protecao contra credores, ou seja, abriu um processo
de faléncia. As acbes da fornecedora de vidro de safira para os telemdveis da Apple
tombaram ontem 93%. Em novembro de 2013 a GT Advanced assinou um acordo de $ 578
milhdes com a Apple para o fornecimento de tela de vidro de safira, sendo que quando a Apple
anunciou os novos iPhones no més passado os aparelhos nédo incluiam este material, o que tera
sido um dos fatores que acelerou a faléncia. Segundo os analistas, a Apple excluiu o vidro de
safira dos novos aparelhos devido ao seu elevado custo, que aumentaria o preco dos iPhones.

A Fiat anunciou que a sua fusdo com a Chrysler estara concluida no dia 12 deste més apos os
seus credores ndo se terem oposto a operagao, bem como os acionistas que mostraram intengéo
de vender as suas agdes da Fiat ndo ter superado os € 500 milhdes estipulados pela empresa. As
agoes da Fiat Chrysler Automobiles ira iniciar a transagdo regular na New York Stock
Exchange no dia 13 de outubro sob o ticker FCA.

A Time Warner ira eliminar cerca de 1500 postos de trabalho na sua unidade Turner
Broadcasting, que opera canais como a CNN, TNT e TBS, o que corresponde a cerca de 10% da
forga laboral desta ultima, numa tentativa de impulsionar a rentabilidade. Os cortes passardo por
18 localizagdes em todo 0 mundo e passardo pelas redagdes de noticias, entretenimento, desporto,
bem como posi¢des administrativas.

A Amazon estd a ser alvo de uma investigagao aprofundada sobre possiveis beneficios
fiscais no Luxemburgo, informou a Comissdo Europeia. Joaquin Almunia, comissario europeu
para a Concorréncia informou que a Amazon registou a maior parte dos lucros europeus no
Luxemburgo, mas ndo foram taxados, ao abrigo de um acordo celebrado em 2003.

A cadeia de hotéis Hilton ird vender o hotel Waldorf Astoria New York a seqguradora chinesa
Anbang por $ 1,95 mil milhdes. De acordo com o negdcio a Hilton continuara a gerir o iconico hotel
de 1.413 quartos, em Park Avenue, durante os préximos 100 anos. A Hilton, detida na sua maioria
bela gestora de ativos Blackstone, tem cerca de $ 11 mil milhdes de divida liquida mas ira utilizar
o dinheiro angariado para adquirir novos hotéis nos EUA, sendo estas compras a serem
reveladas no futuro.
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A AGCO, fornecedora de equipamentos agricolas, cortou a sua proje¢do de resultados anuais,
estimando agora atingir um EPS de $ 4,10 a $ 4,30, inferior aos $ 5 antecipados em julho e dos $
4,82 apontados pelos analistas. Os numeros preliminares do 3° trimestre divulgados pela empresa
sinalizam um EPS trimestral de $ 0,60 a § 0,65, inferior ao aguardado pelo mercado ($ 0,86).

A McDonald’s Japan, detida em 50% pela McDonald’s, reviu em forte baixa a sua estimativa de
resultados para este ano, passando-o de um lucro de 6 mil milhdes de ienes ($ 55 milhdes) para
um prejuizo de 17 mil milhdes de ienes ($ 156 milhdes). De acordo com a empresa as receitas
terdo sido afetadas em 45 mil milhdes de ienes ($ 414 milhdes) pelos problemas com
fornecedores de Shangai que levaram os consumidores a ter receio em utilizar a cadeia de
fast.food.

A Samsung Electronics reportou uma quebra de 60% em termos homdlogos no lucro
operacional para os $ 3,8 mil milhdes do trimestre terminado em setembro. Esta é a maior queda
desde 2009 perante a concorréncia da Apple e dos fabricantes chineses. As receitas totais
totalizaram $ 44 mil milndes, falhando a projecdo dos analistas que apontavam para os $ 47 mil
milhdes. A empresa nédo revelou dados sobre lucro liquido ou sobre a distribuicdo de dividendos,
uma vez que os resultados auditados serdo apenas revelados no final de outubro. A Samsung
disse ainda estar previsto para os préximos tempos o langamento de “uma nova linha de
produtos fabricados com novos materiais e design inovadores”.

*cap- capitalizagdo bolsista

De acordo com o indicador PMI Servigos, medido pelo HSBC, a atividade terciaria da China
abrandou o seu ritmo de crescimento em setembro, tendo o valor de leitura recuado dos 54,1 para
0s 53,5.

A Balanga de Transagdes Correntes do Japao apresentou um superavit de 287,1 mil milhdes de
ienes superando os 200 mil milhdes de ienes esperados. Ainda assim, em termos ajustados o saldo
positivo de 130,8 mil milhdes ficou atras dos 186,8 mil milhdes de ienes aguardados.

A Balanga Comercial do Japao apresentou um défice de 831,8 mil milhdes de ienes em agosto,
superando o saldo negativo de 770,7 mil milhdes de ienes aguardado

O montante de Crédito ao Consumo nos EUA aumentou $ 13,5 mil milhdes em agosto,
defraudando a expectativa de crescimento de $ 20 mil milhdes entre os analistas. Este registo
torna-se ainda mais desapontante ja que o saldo de julho foi revisto em forte baixa dos $ 26 mil
milhdes para $ 21,6 mil milhdes.
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O FMI reviu em baixa a sua estimativa de crescimento da economia mundial para os 3,3% este
ano e 3,8% em 2015, o que representa uma descida de 10pb e 20pb, respetivamente, face a taxa
apontada em julho. Para o conjunto das economias desenvolvidas espera uma expansao de 1,8%
(-10pb) em 2014 e 2,3% (inalterada) no préximo ano, apontando para a Zona Euro um crescimento
de 0,8% (-30pb) este ano e de 1,3% (-20pb). De acordo com o FMI, Portugal ira assim crescer
mais que o conjunto dos paises da moeda Unica, ao expandir-se 1% este ano (-20pb) e 1,5%
no préximo (previsdo manteve-se inalterada). Para a maior economia do mundo (EUA) a previsédo
é de uma subida de 2,2% (inalterada) em 2014 e de 3,1% (+50pb) no préximo ano. Para as
economias emergentes ¢ esperada uma subida de 4,4% (-10pb) este ano e de 5% em 2015 (-
20pb). O crescimento do Brasil foi fortemente revisto em baixa para apenas 0,3% (-100pb) em
2014 e 1,4% (-60pb) em 2015. Por fim, o crescimento da Rudssia no préximo ano foi cortado em
50pb para os 0,5%.

Segundo os dados revelados pelo INE, o Volume de Negécios na Industria em Portugal registou
uma quebra homologa de 3,7% em agosto (-0,5% em julho), a mais negativa desde maio. A
penalizar esteve uma descida de 4,4% no mercado externo (vs. -1,1% em julho), enquanto o
mercado nacional apresentou uma reducdo de 3,3% (variagdo nula em julho). Os indices de
emprego e de remuneragdes registaram aumentos de 0,6% e de 1,1% em agosto (0,6% e 2% no
més antecedente), respetivamente, enquanto o indice de horas trabalhadas, ajustados de efeitos
de calendario, diminuiu 2,1% (variagao nula no més precedente).

O INE divulgou que o indice de Custos de Construgdo de Habitagio Nova em Portugal
experimentou uma subida homéloga de 0,8% em agosto, taxa idéntica a observada nos dois meses
anteriores. O indice de Precos de Manutengdo e Reparagdo Regular da Habitagdo, no Continente,
apresentou uma taxa de variagdo homoéloga de -1,0% (-0,5% em julho).
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Investor
Company 302014 Day
Galp Energia * 13-10 EM
Poriucel 22-10 AM
Iberdrola 22-10 EM 18-02-2014
Galp Energia 27-10 EM 04-03-2014
Impresa 28-10 AM
Jerdnimo Marins 2510 AM
EDF Renovaveis 23-10 EM
Sonae Capital 30-10 AM
EDF 30-10 AM 14-05-2014
Semapa 31-10 AM
CTT 04-11 AM
Sonas Skerra 04-11 AM
Mowabasze 05-11 AM
MOS 0G-11 BM 28-02-2014
REM 06-11 AM
Telefonica 06-11 BM
Sonaecom 10-11 AM
Sonae 12-11 EM
Sonas Indisiria 13-11 AM
BCF 17-11 AM
Gling 20-11
Soares da Costa 21-11
Ibersol 21-11 AM
ESS 25-11 AM
Mota-Engi 27-11 AM
Redius 28-11
Indiiex 11-12 EM
Media Capial n.a.
BFI n.a.
Indra n.a.
Aln n.a.
Poriugal Telecom n.a.
Cofina n.a.
Cimpor n.a.
SAG n.a.
ESFG n.a.
T. Duare n.a.
Mardier n.a.

AM - Afer market, BM - Before market; n.a. - Not available; (e) Expecied;
*Trading Statement = O resulis

Dividendos ‘

Empresa DPA  Assembleia Data Data Obs. Ano Anterior
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DFA Bruio
Galp Energia™ 0.144 28-Abr-14 22-Mai-14 19-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0.120
0.173 - - - Esimado 18-Set-13 0.144
Telefonica™ 0.400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0.000
0.350 - 4714 - Aprovade  06-Nov-13 0.350
na: Ndo disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser propesto 8 Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembleia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano
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Declaragdes (“Disclosures”) %

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opiniBes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensagéo por fornecerem uma recomendagado especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagao e/ou colocagdo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacgéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragao da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antincio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium BCP esta envolvido no aumento de capital da Sonae Industria anunciado no inicio de maio 2014.

24) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

26) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessédo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

28) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagéo set-14  jun-14 mar14 dez-13 set13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 62% 50%  25%  55% 59%  77%  77% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 10%  32% 13%  23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 10% 0% 33% 18% 18%  14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 19% 18%  29% 5% 14% 0% 4% ™% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4%  14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagao -156% -106% 16.0% 102% 71% -1.7% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5741 6802 7608 6559 5054 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigées de mercado podera implicar alteragées neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetd o informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. re jeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatéri o independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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