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Fecho dos Mercados

Terca-feira de perdas na Europa, mas Fed animou os EUA

|

Portugal. O PSI20 recuou ontem 2% para 0s 5394 pontos, com 16 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 590,5 milhdes de agles, correspondentes a € 126,1 milhdes (5%
abaixo da média de trés meses). Pela positiva destacaram-se Impresa (+2,9% para os € 1,152) e
REN (+0,1% para os € 2,633) como as Unicas que resistiram & pressdo vendedora. O BCP liderou
as perdas percentuais (-5,8% para os € 0,0932), seguido do BPI (-5,2% para os € 1,431) e da
Portucel (-3,2% para os € 2,965).

Europa. A generalidade das pragas europeias encerrou em baixa, no dia em que Vitor Constancio
referiu que um bilido de euros (valor em notacdo europeia) de ativos sdo elegiveis para o
indice nacional, PSI20, foi 0 mais castigado, com a banca nacional bastante fustigada. O indice
Stoxx 600 recuou 0,9% (328), o DAX perdeu 1% (8995,33), o CAC desceu 1% (4168,12), o FTSE
deslizou 0,2% (6482,24) e o IBEX desvalorizou 0,9% (10339). Os setores que mais perderam
foram Tecnoldgico (-2,33%), Recursos Naturais (-2,04%) e Automével (-1,71%). Apenas o setor
Segurador ndo depreciou tendo terminado a sessdo inalterado.

EUA. Dow Jones +1,6% (16994,22), S&P 500 +1,7% (1968,89), Nasdaq 100 +2,1% (4041,123).
Todos os setores encerraram positivos: Health Care (+2,52%), Utilities (+2,23%), Info Technology
(+1,98%), Financials (+1,81%), Industrials (+1,77%), Consumer Discretionary (+1,56%), Consumer
Staples (+1,42%), Materials (+1,31%), Energy (+1,01%) e Telecom Services (+0,1%). O volume da
NYSE situou-se nos 851 milhdes, 38% acima da média dos (ltimos trés meses (619 milhdes). Os
ganhos ultrapassaram as perdas 6 vezes.

Asia. Nikkei (-0,75%); Hang Seng (+1,17%); Shangai Comp. (+0,28%)

Hot Stock

A EDP (cap. € 12,1 mil milhdes, +0,8% para os € 3,317) recuperou a licenca para operar a
barragem de S&o Manoel no Brasil. A licenca tinha sido atribuida em agosto, mas um tribunal
suspendeu-a em agosto. O Estado brasileiro interveio e conseguiu rever a decisdo judicial, pelo
que a constru¢do da barragem, que € operada em consorcio, pode ser retomada. O
empreendimentito, controlado pela EDP, China Three Gorges e a brasileira Furnas, ira gerar 4.200
empregos diretos. Terd uma poténcia de 700 megawatts e devera comegar a produzir em 2018. O
investimento é estimado em 2,7 mil milhdes de reais, cerca de € 882 milhdes. (Jornal de
Negdcios)

|

*cap- capitalizag&o bolsista

Portugal ‘

O presidente do BPI, Fernando Ulrich (cap. € 2,1 mil milhes), disse ser “um dever” estudar
uma eventual compra do Novo Banco. “E obrigatdrio para quem esta no mercado estudar o que
esta oportunidade pode significar” disse. Ulrich ainda acrescentou “ que é também um grande
risco” e que provavelmente vai ser dificil vender o Novo Banco por € 4,9 mil milhdes”.

A Espirito Santo Financial Group comunicou a CMVM ter declarado insolvéncia. A ESFG
acrescentou que também a sua subsidiaria ESFIL - Espirito Santo Financiére tomou a mesma
medida.

*cap- capitalizag&o bolsista
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Europa ‘

A Solvay (cap. € 9,8 mil milhdes, +2,1% para os € 115,55), produtora de quimicos belga,
reafirmou o seu objetivo de crescimento de lucro para 2014, mesmo apdés ter corrigido os
seus resultados de 2013 e do 1° semestre de 2014, de forma a refletir a venda do negdcio norte-
americano Eco Services, que a partir do 3° trimestre ira ser considerado como ativo para venda e
descontinuado. O Ebitda de 2013 caiu € 93 milhdes para os € 1.611 milhdes, e o0 do 1° semestre de
2014 recuou € 42 milhdes para os € 911 milhdes. Para este ano a empresa reitera que o Ebitda
devera crescer entre 7% e 9% em 2014,

A produtora de aluminio norueguesa Norsk Hydro (cap. kr 71,6 mil milhdes, +4,1% para os kr
34,61) reagia esta manhd em alta apds a sua congénere norte-americana Alcoa ter ontem
reportado os melhores resultados em 3 anos.

A Suedzucker AG, (cap. € 2,2 mil milhdes, -8,4% para os € 10,75) alemd especializada na
producdo de agUcar, reportou uma quebra de 73% nos lucros operacionais do 2° trimestre
fiscal, para os € 51 milhdes, com as receitas a ficarem nos € 1,71 mil milhdes, abaixo dos € 1,77
mil milhdes esperados. Ainda assim, reiterou o guidance anual, onde prevé vendas em torno dos €
7 mil milhdes e lucro operacional a rondar os € 200 milhdes.

A Delta Lloyd (cap. € 3,7 mil milhdes, -3% para os € 18,51) referiu que as conversagfes
exclusivas para a venda do seu negocio de banca na Bélgica a um possivel comprador
falharam, devido a falta de acordo quanto ao preco. Este brago da seguradora holandesa na
Bélgica vai assim continuar a pertencer & empresa, como canal de distribui¢do de seguros de vida
e de produtos de reforma. A unidade tinha sido colocada a venda no ano passado, de forma a
suportar a solvéncia da Delta Lloyd e a libertar capital para investimento.

A procura por agles disponiveis na Oferta Publica Inicial (IPO, na sigla em inglés) da
fabricante de sapatos Jimmy Choo em Londres supera ja a oferta (incluindo o greenshoe),
dentro do intervalo de preco entre as £ 1,4 e as £ 1,8 libras, noticia a Bloomberg citando uma fonte
com conhecimento na operacao.

O CEO da Fiat, Sergio Marchionne, planeia abandonar o cargo em 2018 apds concluir o plano
estratégico de 5 anos aplicado ja a empresa fundida com a Chrysler. Desde que assumiu 0 cargo
em 2004 as receitas e o lucro operacional na fabricante italiana ja triplicaram, sendo o objetivo
para 2018 atingir lucros de cerca de € 5 mil milhdes.

*cap- capitalizagdo bolsista

EUA

A Alcoa, uma das maiores produtoras de aluminio dos EUA, apresentou ontem os melhores
resultados dos Ultimos trés anos, beneficiada pela recuperacdo dos precos e pelo aumento da
procura por parte dos fabricantes de automdveis, avides e camifes. Os lucros do 3° trimestre,
excluindo extraordinarios, foram de $ 0,341 por a¢do, muito superiores aos $ 0,22 antecipados
pelos analistas. As vendas também superaram as expectativas, ao registarem um crescimento
homdlogo de 8,2% para $ 6,239 mil milhdes (vs. consenso $ 5,842 mil milhdes). O resultado liquido
foi de $ 149 milhdes. A empresa estima que os lucros provenientes da procura de componentes
auto e aeronautica aumentem no 4° trimestre, com vendas recorde de metal a fabricantes de
automoveis.
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A GT Advanced tera hoje a sua primeira audiéncia relativamente ao seu processo de faléncia
num tribunal em New Hampshire. Os analistas esperam que esta sirva para esclarecer que papel
tem a Apple na GT Advanced nomeadamente se tem créditos ou déhitos sobre alguns dos ativos
da empresa. As agbes da empresa valorizaram ontem 51% apds terem caido 93% na segunda-
feira. No final da semana passada a empresa tinha uma capitalizacdo bolsista superior a $ 1,5 mil
milhdes.

A fabricante de antivirus Symantec planeia dividir-se em duas empresas, ficando uma delas com
0s programas de seguranca e a outra com o armazenamento de dados. Os rumores s&o
avancados pela Bloomberg, que cita fontes préximas do processo, referindo que a noticia devera
ser avancada dentro de poucas semanas.

O Facebook estd a trabalhar na criacdo de uma nova aplicagdo movel que permite aos
utilizadores interagirem sem necessidade de utilizarem os nomes verdadeiro e pretende divulga-la
nas proximas semanas, noticia o0 New York Times.

A Actavis poderé encontrar-se com a Allegran ainda esta semana para discutir o interesse na
sua compra, noticia a Reuters citando fonte com conhecimento no caso. Esta noticia surge numa
altura em que também é reportado que a Valeant e a Pershing Square, do multimilionéario, Bill
Ackman, estdo a planear um aumento da sua oferta pela Allegran para valores acima dos $ 190
por agdo. Ainda assim, a Allegran, que rejeitou todas as propostas até aqui apresentadas, devera
apenas considerar propostas de pelo menos $ 200 por acéo.

A biofarmacéutica norte-americana Alexion Pharmaceuticals anunciou que o seu presidente,
Max Link faleceu no passado dia 5, enquanto viajava em negécios pela empresa. Link trabalhava
para a Alexion desde da fundagdo da empresa, tendo assumido o cargo de presidente em
dezembro de 2002. O Comissdo Executiva ird anunciar um novo presidente nos proximos
dias.

A SolarCity vai iniciar a oferta de financiamento aos seus clientes, para estes poderem
adquirir coberturas com sistemas de painéis solares. Esta possibilidade de compra permite aos
clientes beneficiarem de créditos fiscais, ao invés de terem apenas a possibilidade de obterem os
painéis através de leasing, em que o beneficio estaria na empresa fornecedora.

A Costco, maior cadeia de armazéns dos EUA, apresentou um resultado fiscal do 4° trimestre
que superou as estimativas dos analistas, tendo beneficiado de um aumento nas vendas das
lojas j& existentes. O EPS ajustado foi de $ 1,58 por a¢do superando os $ 1,52 esperados pelos
analistas. As vendas comparaveis (i.e. em lojas que ja estavam abertas ha um ano) cresceram
7% em termos homologos excluindo variages cambiais e nos precos dos combustiveis. As vendas
totais ampliaram 9,3% para os $ 35,5 mil milhdes, ligeiramente atras dos $ 35,6 mil milhdes
aguardados. As comissdes provenientes de fidelizacdes cresceram 7,3% para os $ 768
milhdes.

A Monsanto, multinacional de produtos agricolas e de biotecnologia, apresentou uma perda
superior ao esperado no 4° trimestre. O EPS ajustado foi de -$ 0,27, mais negativo que o
antecipado (-$ 0,24), ainda que as vendas tenham crescido 19,4% face a igual periodo do ano
anterior, para $ 2,63 mil milhdes, excedendo os $ 2,42 mil milhdes estimados. As previsdes para o
ano fiscal de 2015 desiludiram, ao projetarem lucros para 0s 12 meses que terminam em agosto
do préximo ano entre 0s $ 5,75 e 0s $ 6 por agdo (vs. consenso $ 6,03/acao).

*cap- capitalizagdo bolsista
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Outros ‘

A Taxa de Desemprego na Grécia recuou 30pb para os 26,4% em julho, ficando abaixo dos 26,8%
estimados. O registo de junho foi revisto em baixa em 30pb para os 26,7%.

De acordo com o Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor, a Grécia registou deflagdo
homoéloga de 1,1% em setembro, uma quebra de precos muito superior aos 0,3% previstos.

A Balanca Comercial da Alemanha apresentou um superavit de € 14,1 mil milhdes em agosto,
desapontando face ao saldo positivo de € 17,7 mil milhdes aguardados. A penalizar esteve a
contracdo maior que o esperado das exportacdes (-5,8% vs. -4% aguardados) que contrariou a
quebra inesperada das importagdes (-1,3% vs. +0,9% aguardados). O superavit da Balanca de
Transacgdes Correntes de € 10,3 mil milhdes ficou aquém dos € 13,8 mil milhdes aguardados.

A Balanca Comercial de Franga apresentou um défice de € 5,783 mil milhdes em agosto, saldo
mais negativo que o esperado (-€ 5,5 mil milhfes) e mais agravado que o verificado em julho (-€
5,533 mil milhdes). A justificar esteve a quebra mensal de 1,3% nas exportacfes, enquanto as
importagdes desceram apenas 0,6% face ao més de julho.

As atas da Ultima reunido da Reserva Federal norte-americana, mostraram que 0os membros do
FOMC estdo preocupados para 0S riscos que o crescimento econémico mais lento, bem como o
fortalecimento do dolar tém na economia dos EUA, pelo que mantiveram o seu guidance de
manter as taxas de juro baixas durante um periodo “considerdvel” de tempo. Nas minutas
pode ler-se que esta expressdo pode ser “confundida como um compromisso invés de uma data
concreta”. Assim sendo, dois dos membros do FOMC (Fisher e Plosser) mostrara-se contra a forma
de comunicacao do outlook.

O banco central norte-americano voltou a rever em baixa o crescimento econémico para 2014 e
2015, esperando agora que o PIB cresca 2,0% a 2,2% este ano (vs. 2,1% a 2,3% avan¢ados em
junho) e 2,6% a 3% no proximo (vs. projecdo anterior 3% -3,2%).A projecdo de inflagdo para este
ano ficou inalterada nos 1,5%-1,7% para 2015, estimando-se uma ligeira subida em 2016 (1,6% a
1,9%). A taxa de desemprego foi revista em baixa em 10pb para 5,9%-6% em 2014, devendo voltar
a recuar em 2015 (para 5,4%- a 5,6%). A Fed apresentou ainda estimativas para 2016 e 2017,
descritas na tabela abaixo.

No Boletim Econémico de outubro, o Banco de Portugal cortou a sua estimativa de crescimento
para a economia portuguesa em 20pb para os 0,9% em 2014. Também a expectativa para a taxa
de inflacdo foi revista em baixa em 20pb esperando agora que 0s pre¢os ndo cres¢cam em 2014

A Taxa de Inflago no Brasil cresceu 24pb para os 6,75% em setembro, superando a estimativa
de 6,65%. Este é o valor mais elevado desde outubro de 2011. Em termos sequenciais o registo o
crescimento foi de 0,57%, acima dos 0,48% esperados.
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Investor
Company 302014 Day
Galp Energia * 13-10 BM
Foriucel 2210 AM
Iberdrola 2210 EM 15-02-2014
Galp Energia 27-10 EM 04-03-2014
Impresa 28-10 AM
Jerdnimo Marins 2810 AM
EDP Renovaveis 2510 EM
Sonae Capial 3010 AM
EDF 3010 AM 14-05-2014
Semapa 31-10 AM
CTT 04-11 AM
Sonae Skierra 04-11 AM
Mowvabaze 08-11 AM
NCS 0G-11 EM 28-02-2014
FEN 06-11 AM
Telkeitnica 0G-11 EM
Sonaecom 10-11 AM
Sonae 12-11 BM
Sonae Indisiria 13-11 AM
BCF 17-11 AM
Gling 20-11
Soares da Cosia 21-11
Ibersol 21-11 AM
ESS 25-11 AM
Maoia-Engil 2711 AM
Fedius 2311
Indiex 11-12 BM
Media Capial n.a.
BFI m.a.
Indra m.a.
Alr m.a.
Poriugal Telecom n.a.
Cofina m.a.
Cimpor n.a.
SAG m.a.
ESFG m.a.
T. Duare m.a.
Mardier n.a.

AM - Afier markef, BM - Before market; n.a. - Mot available; (e) Expecied;
*Trading Statement * O resulis

Empresa DPA  Assembleia Data Data Obs. Ano Anierior
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Galp Energia™ 0.144 28-Abr-14 22-Mai-14 19-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0.120
0.173 - - - Esimado 18-Set-13 0.144
Telefonica™ 0.400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0.000
0.350 - 4714 - Aprovade  06-Nov-13 0.350
na: Ndo disponivel

Proposto: Anunciado pela emoresa, 8 ser proposto 8 Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembleia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

** Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinibes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véao receber nenhuma
compensacao por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). No existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagéo do

ofertas pUblicas de titulos emitidos pela empresa que € alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviso

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragéo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissdo de obrigacdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium BCP esté envolvido no aumento de capital da Sonae Industria anunciado no inicio de maio 2014.

24) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

26) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concesséo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

28) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendacéo set-14  jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 62% 50% 25% 55% 59% % 7%  68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 10% 32% 13% 23% 9% 9% 12%  11% 7% 15% 4% 271% 11% 40% 6%
Reduzir 10% 0% 33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 19% 18% 29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisao 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 1% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo -156% -106% 160% 102% 7.1% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5741 6802 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualguer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicées de mercado poderd implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telephone +35121 1132103

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities

Equity Research +351 21 003 7820
Anténio Seladas, CFA - Head (Industrials and Small Caps)
Alexandra Delgado, CFA (Telecoms and IT)
Jodo Flores (Retail, Industrials and HealthCare)
Vanda Mesquita (Banks, Utilities and Oil&Gas)
Ramiro Loureiro (Market Analysis)
S6nia Primo (Publishing)

Prime Brokerage +351 21 003 7855
Vitor Aimeida

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Nuno Sousa

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Gongalves

Pedro Lalanda

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Ana Lagarelhos
Diogo Justino
Marco Barata



