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|

Fecho dos Mercados

Sessdo de perdas com especial queda nos indices norte-americanos

Portugal. O PSI20 recuou ontem 2,2% para 0s 5277 pontos, com 15 titulos em queda. O volume
foi normal, transacionando-se 502,4 milhdes de acdes, correspondentes a € 134,6 milhdes (3%
acima da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Teixeira Duarte a subir 2,3% para 0s
€ 0,856, liderando os ganhos percentuais, seguida da Altri (+1,3% para os € 2,165) e da EDP
Renovaveis (+1% para os € 5,199). A Portugal Telecom liderou as perdas percentuais (-12,9%
para os € 1,416), seguida da Impresa (-6,7% para os € 1,075) e da Mota Engil (-5% para os €
4,133).

Europa. A generalidade das pracas europeias encerrou em baixa a sessédo desta quinta-feira, com
o alemdo DAX a ser a principal exce¢do. O indice nacional PSI20 foi dos mais castigados,
descendo mais de 2%, muito castigado pela queda acentuada da Portugal Telecom (-12,9% para €
1,416), que continua a reagir a perda de valor das a¢des da Oi, sua participada no Brasil que viu
ontem Zeinal Bava abandonar o cargo de CEO. Ainda assim, houve uma estabilizagao das quedas
na Ultima hora de negociacdo, apesar de ter sido revelado que os stocks dos grossistas nos EUA
aumentaram mais que o esperado devido a maiores dificuldades de escoamento. O indice Stoxx
600 recuou 0,4% (326,67), o DAX ganhou 0,1% (9005,02), o CAC desceu 0,6% (4141,45), o FTSE
deslizou 0,8% (6431,85) e o IBEX desvalorizou 0,6% (10273,7). Os setores que mais perderam
foram Telecomunicacgdes (-1,28%), Viagens & Lazer (-1,23%) e Bancario (-1,02%). Pelo contrério,
0s setores que mais subiram foram Recursos Naturais (+1,02%), Tecnolégico (+0,32%) e Quimico
(+0,29%).

EUA. Dow Jones -2% (16659,25), S&P 500 -2,1% (1928,21), Nasdaq 100 -1,8% (3969,321). Todos
0s setores encerraram negativos: Energy (-3,7%), Materials (-2,54%), Industrials (-2,31%),
Consumer Discretionary (-2,27%), Financials (-2,06%), Health Care (-1,99%), Telecom Services (-
1,79%), Info Technology (-1,67%), Utilities (-1,65%) e Consumer Staples (-0,93%). O volume da
NYSE situou-se nos 817 milhdes, 31% acima da média dos Ultimos trés meses (622 milhdes). As
perdas ultrapassaram os ganhos 13,2 vezes.

Asia. Nikkei (-1,15%); Hang Seng (-1,9%); Shangai Comp. (-0,62%).

Hot Stock ‘

Fidelidade aumenta oferta sobre ES Salde para € 5,01 e ganha apoio da Rioforte

A CMVM notificou a UnitedHealth para que esta retirasse a sua proposta apresentada a Espirito
Santo Health Care Investments (e indiretamente por 51% da ES Salde) uma vez que a mesma
viola o regime legal das ofertas pUblicas de aquisi¢do concorrentes.

Paralelamente, o regulador portugués deliberou prorrogar a OPA da Fidelidade sobre a ES Salde
até ao dia 14 de outubro, pelo que o apuramento dos resultados sera efetuado em sesséo especial
de bolsa da Euronext Lishon, que se estima venha a ocorrer em 15 de outubro de 2014.

Apés estas noticias a Fidelidade, detida pelos chineses da Fosun, aumentou a contrapartida da
OPA apresentada pela ES Salde de € 4,82 para os € 5,01, 0 que representa um prémio de 0,8%
face ao fecho de cotagdo do dia de ontem.

Ja hoje a Rioforte informou aceitar a proposta de € 5,01 pelos 51% que detém na ES Saude
(cap. € 473,7 milhdes, -0,2% para os € 4,96) através da Espirito Santo Health Care.

*cap- capitalizagdo bolsista
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Portugal ‘

A Altice (cap. € 10,5 mil milhdes, -0,3% para os € 42,58), detida pelo multimilionario Patrick Drahi,
estd em conversagdes com os acionistas da Oi de forma a conseguir adquirir os ativos
portugueses da empresa brasileira, noticia a Bloomberg citando fontes com conhecimento no
caso. A Altice ja falou com acionistas brasileiros e portugueses, bem como com o Vice-
Pirmeiro-Ministro de Portugal, Paulo Portas, diz a mesma fonte, que informa que o preco foi um
dos assuntos debatidos. J& segundo o Jornal de Negdcios, a Altice ja falou com o Novo Banco
relativamente a compra da PT Portugal, mas esta a sentir dificuldades em saber com que
empresa/acionista deve falar sobre o negdcio.

Segundo o Diario Econoémico, o grupo Redexis esta a estudar a aquisicdo dos ativos da
Naturgas, empresa do grupo EDP (cap. € 11,9 mil milhdes, -0,9% para os € 3,251) para o setor do
gas natural no mercado espanhol, por cerca de € 200 milhdes.

*cap- capitalizag&o bolsista

Europa

A fabricante de avides francesa Airbus (cap. € 34,8 mil milhdes, -2,9% para os € 44,34) esta
préxima de acordo para uma encomenda de $ 3,6 mil milhdes por parte da Azul Linhas
Aéreas Brasileiras. A companhia aérea pretende adquirir pelo menos 35 modelos A320neos. A
noticia é avancada pela Bloomberg, que cita fontes préximas do processo.

A BAE Systems (cap. £ 13,9 mil milhdes, -0,7% para os £ 4,4), uma das maiores empresas
europeias na area da Defesa, planeia cortar 440 postos de gestdo em resposta ao que a
empresa disse ser “um mercado cada vez mais competitivo”. O principal alvo do corte serd o
negdcio de Aviacdo Militar & Informagdo no Reino Unido.

A Hays, agéncia de recrutamento britanica, reportou um aumento de 4% nas comissfes
liquidas do 1° trimestre fiscal de 2015 (terminado em setembro) impulsionadas pelo mercado do
Reino Unido e da Irlanda. Estes dois Gltimos mercados apresentaram um crescimento de 13%, o
que contrariando as regides Asia-Pacifico (-1%) e Europa Continental (estagnacao).

*cap- capitalizag&o bolsista

EUA ‘

A Family Dollar Stores, retalhista norte-americana que estad a ser alvo de uma OPA hostil da
Dollar General, quando o board tinha preferéncia pela oferta da Dollar Tree, reportou 0s nimeros
do seu 4° trimestre fiscal. O resultado liquido caiu para $ 34,5 milhdes, ou $ 0,30 por acdo. Os
lucros excluindo extraordinérios foram de $ 0,73/acdo nos trés meses terminados a 30 de
agosto, falhando os $ 0,77 projetados pelos analistas. As receitas aumentaram 4,5% em termos
homdlogos, para $ 2,61 mil milhdes excedendo os $ 2,57 mil milhdes estimados.
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A GAP anununciou a saida do CEO Glenn Murphy, que reavivou a maior retalhista de vestuario
norte-americana nos Ultimos sete anos, sendo substituido por Art Peck a 1 de fevereiro. A saida
ocorre apds as vendas comparaveis (lojas abertas h& pelo menos 1 ano) terem estagnado em
setembro, quando os analistas antecipavam um crescimento de 1,2%.

A Advanced Micro Devices, segunda maior fabricante mundial de microprocessadores para
computadores, conhecida como AMD, nomeou Lisa Su como CEO, para substituir Rory Read,
com o objetivo de estabilizar as financas. A que era atualmente chefe de operagdes entra na nova
fungdo com efeito imediato.

A Allergan, que também estara a ser alvo de interesse por parte da Actavis, reviu em alta as suas
estimativas de crescimento de resultados, de forma a defender-se contra a OPA hostil da
Valeant Pharmaceuticals (cap. $ 42 mil milhdes, inalterada nos $ 125,9 no pre-market). Segundo
a Allergan, os seus lucros anuais no 3° trimestre deverdo situar-se entre 0s $ 1,76 e os $ 1,78 por
acdo (vs. $ 1,44 a $ 1,47 por acdo que tinha avangado anteriormente), acrescentando que este
ano, em 2015 e 2016 os resultados serdo superiores aos apontados pelos analistas.

A Apple marcou um evento para o dia 16 de outubro, na sua sede em Cupertino, na California,
estando a imprensa ja a especular que o motivo devera ser a apresnetacdo do novo iPad, que
terd como novas caracteristicas 0s processadores A9 e tecnologia Touch ID. Também novas cores
e um ecrd maior deverdo ser outras das novidades.

A United Continental informou que a receita por passageiro por lugar e por milha (PRASM, na
sigla em inglés) tera aumentado entre 3,5% e 4% no terceiro trimestre, tendo 0s custos com
combustivel se situado nos $ 3,01 por galdo. A capacidade de carga subiu 20pb para 0s 82,9%.

A Pepsico, segunda maior fabricante de refrigerantes do mundo, apresentou resultados do 3°
trimestre que superaram as estimativas, tendo também ampliado as suas perspetivas de lucros
anuais, tendo beneficiado de um aumento dos precos dos seus produtos. O EPS ajustado cresceu
para os $ 1,32 superando a estimativa de $ 1,29 dos analistas. As receitas aumentaram 1,8% em
termos homoélogos no 3° trimestre de 2014. Os precos dos seus produtos aumentaram em média
3%. A empresa disse que espera aumentar os resultados em 9%, excluindo efeitos cambiais, o que
fica 1pp acima do anteriormente estimado.

*cap- capitalizacdo bolsista
Outros ‘ ‘

A Balanca Comercial do Reino Unido apresentou um défice de £ 1,9 mil milhdes em agosto,
inferior ao saldo negativo de £ 3 mil milhdes aguardado.

A Producdo Industrial na Italia contraiu 0,7% em termos homélogos no més de agosto, o que
supera o recuo de 0,1% aguardado. Em termos sequenciais registou-se uma subida de 0,3%,
aquém dos 0,5% esperados.

A Producdo Industrial em Franca apresentou uma quebra homologa de 0,6% em agosto, inferior
a aguardada (-0,7%). Face ao més de julho registou-se uma descida de 0,2%, tendo os analistas
antecipado uma estagnagéao.
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O indice de Confianga dos Consumidores no Jap&o recuou inesperadamente em setembro,
tendo o valor de leitura passado de 41,2 para 39,9 vs. consenso 41,8.

James Bullard, presidente Fed St. Louis, referiu que a teoria econémica avangada deve tornar-se
mais relevante para a politica, ndo tendo no entanto feito qualquer comentario sobre economia e
sobre as decisdes de politica monetaria do Banco Central.

Os Stocks dos Grossistas norte-americanos aumentaram 0,7% em agosto face ao més anterior,
mais do dobro do previsto (+0,3%). A subida devera ter sido provocada pelo menor escoamento,
uma vez que as vendas dos grossitas cairam inesperadamente 0,7%, quando o mercado
antecipava uma variagdo mensal positiva de 0,3%.

Mario Draghi discursou hoje em Washington tendo referindo que o motor do crescimento
econdmico na Zona Euro deve ser o “aumento da produtividade”. O presidente do BCE disse
que o organismo por si dirigido € “responsavel por oferecer estabilidade de pregos aos europeus, 0
que hoje significa aumentar o valor da inflagdo dos atuais niveis excessivamente negativos”.

Os Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA recuaram inesperadamente na semana
passada, com o numero de solicitacdes a passar de 288 mil (valor revisto em alta em mil casos)
para os 287 mil, quando se antecipava uma subida para 0s 295 mil.

0 Banco de Inglaterra manteve, sem surpresas, inalterada a taxa de juro referéncia no minimo
histérico de 0,5%, que dura ha j& mais de 5 anos, bem como o montante do programa de
compra de ativos nos £ 375 mil milhges.
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Investor
Company 302014 Day
Galp Energia * 13-10 BM
Foriucel 2210 AM
Iberdrola 2210 EM 15-02-2014
Galp Energia 27-10 EM 04-03-2014
Impresa 28-10 AM
Jerdnimo Marins 2810 AM
EDP Renovaveis 2510 EM
Sonae Capial 3010 AM
EDF 3010 AM 14-05-2014
Semapa 31-10 AM
CTT 04-11 AM
Sonae Skierra 04-11 AM
Mowvabaze 08-11 AM
NCS 0G-11 EM 28-02-2014
FEN 06-11 AM
Telkeitnica 0G-11 EM
Sonaecom 10-11 AM
Sonae 12-11 BM
Sonae Indisiria 13-11 AM
BCF 17-11 AM
Gling 20-11
Soares da Cosia 21-11
Ibersol 21-11 AM
ESS 25-11 AM
Maoia-Engil 2711 AM
Fedius 2311
Indiex 11-12 BM
Media Capial n.a.
BFI m.a.
Indra m.a.
Alr m.a.
Poriugal Telecom n.a.
Cofina m.a.
Cimpor n.a.
SAG m.a.
ESFG m.a.
T. Duare m.a.
Mardier n.a.

AM - Afier markef, BM - Before market; n.a. - Mot available; (e) Expecied;
*Trading Statement * O resulis

Empresa DPA  Assembleia Data Data Obs. Ano Anierior
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Galp Energia™ 0.144 28-Abr-14 22-Mai-14 19-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0.120
0.173 - - - Esimado 18-Set-13 0.144
Telefonica™ 0.400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0.000
0.350 - 4714 - Aprovade  06-Nov-13 0.350
na: Ndo disponivel

Proposto: Anunciado pela emoresa, 8 ser proposto 8 Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembleia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

** Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinibes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véao receber nenhuma
compensagao por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). No existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagéo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que € alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) A remuneracgdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizag&o.
) Um membro do Conselho de Administracéo e da Comissédo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragéo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissdo de obrigacdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium BCP esté envolvido no aumento de capital da Sonae Industria anunciado no inicio de maio 2014.

24) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

26) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concesséo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

28) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendacéo set-14  jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 62% 50% 25% 55% 59% % 7%  68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 10% 32% 13% 23% 9% 9% 12%  11% 7% 15% 4% 271% 11% 40% 6%
Reduzir 10% 0% 33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 19% 18% 29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisao 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 1% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo -156% -106% 160% 102% 7.1% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5741 6802 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualguer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicées de mercado poderd implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informacé&o referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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