2014

illennium

investment banking = Portugal - Europa = EUA

13 outubro

Diario Agoes

el Carteiras \ \

Fecho Var.% ano
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P 4074 Af% 2% 52% (-5,4pp em 2014). Esta semana sai a Galp Energia e entra a NOS. (paginas 8 e 9)
DAX 30 8.789 -2,4% -8,0% -8,0% ‘ ‘
FTSE 100 6340 -14%  -61%  -06% Mercados
Dow Jones 16544 -07%  02% 8% Galp animada apés divulgagao de dados preliminares do 3° trimestre
S&P 500 1906 1% 31%  125% Facho dos Mercados
Nasdaq 4.276 -2,3% 2,4% 11,7%
Russell 1053 14%  95%  -12% PSI20 Eurostoxx S&P 500
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Eur 3m Dep* 0,030 00 205 Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
oT 10Y* 2,957 02 3173 - Portugal
Bund 10Y* 0,887 49 1042

Galp Energia apresentou os dados preliminares do 3° trimestre

*taxa de juro com variagdes em p.b. i ) ..
Justica do Luxemburgo aprovou pedido de faléncia da ESFG

Europa
Luxxotica ira reunir-se hoje sobre a intengéo do atual CEO se demitir do cargo
Statoil concordou em alienar participacéo de 15,5% no campo petrolifero Shah Deniz
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Certificados ) Var.% a0 Deutsch Bank tera de afetar € 7 mil milhdes para provisdes legais
PSI20 5225 -1.2% 200% Gas Natural ofereceu até € 2,6 mil milhdes pela chilena Compania General de Energia
IBEX35 101,85  00% 2,7% Accor fez uma oferta indicativa pelos hotéis Louvre
FTSE100 (2) 6358  0,4% -5,6%
Technical EU 1535 -12,0% 03% EUA
(1)Média entre compra e venda no fecho Symatec anunciou que ird separar-se em duas empresas
(2)Sem risco cambial (certificado quanto) Tesla apresentou o novo modelo elétrico Sedan S com tragdo as quatro rodas

GT Advanced apresenta pedido para encerrar operagdes de fabrico de vidro de safira
Progressive anunciou um aumento de 27% no lucro do 3° trimestre

Fastenal apresentou um EPS ajustado de $ 0,45 relativo ao 3° trimestre

Microchip apresentou resultados preliminares do 2° trimestre fiscal

Juniper NetWorks desiludiu nos nimeros preliminares do 3° trimestre

Knowles divulgou vendas preliminares do 3° trimestre

Base 100 em Euros
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Outros
100 Vendas de automdveis na China cresceram 2,5% em setembro, em termos homélogos
Importagdes chinesas sobem inesperadamente e ofuscam aumento de exportagdes
85 r T T T T T 1 Conselho de Ministros de Portugal aprovou proposta de lei do OE 2015
e e ¥ ¥ I I I I o i i
O S Fitch manteve o rating de Portugal no nivel BB+
Balanga Comercial de Portugal em agosto apresentou um défice de € 862 milhdes
——PSI20 —— S&P500 Euro Stoxx

Portugal voltou a registar deflagdo pelo 8° més consecutivo
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Fecho dos Mercados

Sexta-feira negativa fecha semana de perdas generalizadas

Portugal. O PSI20 recuou 1,1% na sexta-feira para os 5221 pontos, com 15 titulos em queda,
terminando desta forma uma semana muito negativa, onde perdeu 6%. O volume da ultima sesséo
foi forte, transacionando-se 573,5 milhdes de agdes, correspondentes a € 163,7 milhdes (27%
acima da média de trés meses). Pela positiva destacaram-se apenas os CTT, a subir 1,4% para os
€ 7,22, liderando os ganhos percentuais e o BCP (+1,1% para os € 0,0903). A Sonae terminou a
sesséo inalterada nos € 1,037. O Banif liderou as perdas percentuais (-2,8% para os € 0,007),
seguido da REN (-2,6% para os € 2,544) e da Jeronimo Martins (-2,6% para os € 7,88).

Europa. A generalidade das pracas europeias voltou a encerrar no vermelho terminando assim
uma semana em que a pressdo vendedora foi acentuada. As divergéncias expostas ontem em
Washington entre o presidente do BCE e o ministro das Finangas da Alemanha colocaram duavidas
aos investidores sobre a capacidade que o Banco Central Europeu tera para concretizar um plano
de estimulos eficaz na Zona Euro. O indice Stoxx 600 recuou 1,5% (321,62), o DAX perdeu 2,4%
(8788,81), o CAC desceu 1,6% (4073,71), o FTSE deslizou 1,4% (6339,97) e o IBEX desvalorizou
1,2% (10150,5). Todos os setores recuaram tendo os Energético (-2,99%), Automével (-2,86%) e
Recursos Naturais (-2,59%) sido os que mais cairam.

EUA. Na sexta-feira: Dow Jones -0,7% (16544,1), S&P 500 -1,1% (1906,13), Nasdaq 100 -2,5%
(3870,855). Os setores que encerraram positivos foram: Utilities (+0,51%) e Consumer Staples
(+0,5%). Os setores que encerraram negativos foram: Info Technology (-2,79%), Materials (-
1,52%), Industrials (-1,48%), Energy (-1,18%), Consumer Discretionary (-0,87%), Financials (-
0,82%), Health Care (-0,72%) e Telecom Services (-0,62%). O volume da NYSE situou-se nos 880
milhdes, 40% acima da média dos ultimos trés meses (628 milhdes). As perdas ultrapassaram os
ganhos 3,7 vezes.

Asia. Nikkei (encerrado); Hang Seng (+0,2%); Shangai Comp. (-0,4%)

Através de comunicado @ CMVM, a Galp Energia (cap. € 9,8 mil milhdes, +2,1% para os € 11,845)
apresentou os resultados preliminares do 3° trimestre, cujos numeros definitivos serdo
revelados a 27 de outubro. A producdo média working interest registou uma subida homéloga de
22,7% para os 31.700 barris diarios. De acordo com a Bloomberg, a Galp superou o objetivo de 30
mil barris por dia que tinha sido projetado a 28 de julho (apresentagdo de resultados do 2°
trimestre). Também de acordo com o comunicado divulgado na CMVM, a margem de refinagao
benchmark no trimestre foi de $2,3 por barril, o que representa uma subida de $1,8 por barril face
ao trimestre homologo. O crude processado foi de 21,2 milhdes de barris, aumentando cerca de
22% face ao trimestre anterior e as vendas totais de gas natural recuaram 14,7% face ao trimestre
homologo (o trading de géas recuou 29,3% e as vendas a clientes diretos subiram 0,9% face ao
trimestre homélogo).

Portugal

A justi¢ca do Luxemburgo aprovou na passada 6%eira o pedido de faléncia da ESFG e da sua
subsidiaria Esfil. Esta aprovagdo surge apds os tribunais terem rejeitado os pedidos de gestdo
controlada destas duas empresas. Jean-Paul Hoffman sera o juiz do processo e Jacqges Laurance
sera o curador da insolvéncia. Quanto a Rioforte, a deciséo sobre os pedidos de entrada em gestéo
controlada esta adiada até 17 de outubro.

*cap- capitalizagdo bolsista
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O board Luxxotica (cap. € 18,4 mil milhdes, -6,9% para os € 38,26 na manhé desta segunda-feira),
uma das maiores fabricantes de 6culos do mundo, ira reunir-se hoje sobre a intengio do atual
CEO, Enrico Cavatorta, se demitir do cargo. O presidente da empresa devera nomear o atual
COO0, Massimo Vian, como co-CEO responsavel pelas areas de Produto e Operagdes assumindo
ele mesmo as fungdes Corporate e de Mercados.

A Statoil (cap. Nok 507 mil milhdes, +0,4% para os Nok 159), maior empresa de petréleo e gas
natural da Noruega, concordou em alienar uma participagdo de 15,5% no campo petrolifero
Shah Deniz, no Azerbeijdo, a Petroliam Nasional por $ 2,25 mil milhdes. A venda do campo
petrolifero, que no 2° trimestre produziu 38 mil barris por dia, devera estar concluida no inicio de
2015.

O Deutsch Bank (cap. € 34,8 mil milhdes, -0,2% para os € 25,255) tera de afetar € 7 mil milhdes
para provisdes legais, reporta o alemao Spiegel citando fontes junto do banco. Este valor sera
30% superior ao montante ja afetado pelo Beutsche Bank. Os resultados do 3° trimestre seréo
revelados no proximo dia 29.

A espanhola Gas Natural (cap. € 21,8 mil milhdes, -0,1% para os € 21,76) ofereceu até € 2,6 mil
milhdes para adquirir a congénere chilena Compania General de Energia (cap. 1,5 bilides de
pesos, cerca de € 2 mil milhdes), naquela que, a acontecer, sera a sua maior aquisicdo em 6 anos.
A Gas Natural concordou em adquirir 54% da CGE a um grupo de acionistas e ira fazer uma oferta
pelo remanescente por 4.700 pesos por agéo. A expansdo para o mercado chileno fard da Gas
Natural a maior distribuidora de eletricidade no pais, bem como dar-lhe-a controlo da Metrogas.

A cadeia de hotéis francesa Accor (cap. € 7,4 mil milhdes, inalterada nos € 31,805) fez uma oferta
indicativa pelos hotéis Louvre detidos pela Starwood Capital, reporta o Les Echos citando fontes
ndo identificadas. De acordo com jornal francés também a Blackstone estara interessada na
compra dos hotéis que poderdo valer entre € 1,2 mil milhdes e € 1,5 mil milhdes.

O regulador financeiro britanico acusou 6 bancos de falhas de sistemas de controlo no seu
negodcio de cambio monetario, noticia o Financial Times. De acordo com o periddico, os bancos
JPMorgan, UBS (cap. Sfr 59 mil milhdes, -1,6% para os Sfr 15,36), Barclays (cap. £ 36,8 mil
milhdes, -0,9% para os £ 2,239), Citigroup, HSBC (cap. £ 118,8 mil milhdes, -0,9% para os £
6,203) e RBS (cap. £ 40,9 mil milhdes, -0,4% para os £ 3,57) ja estiveram reunidos com o
regulador, sendo que a totalidade das multas poder&o atingir os £ 1,5 mil milhdes. Citando fontes
com conhecimento no caso, o FT informa que foi dado um limite até novembro para o final das
negociagdes.

EurNok: 1,2239 @ 10h

*cap- capitalizagdo bolsista
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EUA

A Symatec anunciou que se ird separar em duas empresas diferentes, ficando a atual apenas
como fornecedora de software de seguranga e a nova como fornecedora de software de gestao.
Michael Brown e Thomas Seifert irdo manter-se como CEO e CFO da empresa de seguranca,
respetivamente, enquanto John Gannon ira liderar a nova entidade.

A Tesla apresentou na semana passada o novo modelo elétrico Sedan S com tragdo as
quatro rodas. O veiculo incorpora um segundo motor que oferece tragdo a mais duas rodas que o
modelo anterior, 0 que se adequa melhor a mercados onde o clima é mais frio como Nova lorque
ou Boston. O novo Tesla tem uma aceleragdo de 3,2 segundos dos 0 aos 97 km/h e tem um
sistema de parqueamento automatico. O carro devera comegar a ser vendido em dezembro. Este
anuncio parece ter desapontado o mercado que esperava algo mais entusiasmante,
nomeadamente aguardando a revelagdo de um novo SUV.

A GT Advanced, ex-fornecedora da Apple que enfrenta um processo de insolvéncia, apresentou
um pedido para encerrar as suas operagdes de fabrico de vidro de safira (o produto que
habitualmente fornecia a Apple mas que ja néo é utilizado no novo iPhone por ser demasiado
caro). O pedido sera ouvido em tribunal no préximo dia 15.

A Progressive, uma das maiores seguradoras automéveis dos EUA, anunciou um aumento de
27% no lucro do 3° trimestre, beneficiado de uma melhoria nas margens. O EPS ajustado de $
0,44, superou o consenso ($ 0,46). O CEO Glenn Renwick esta a procura de clientes que deixem
a empresa manter um registo dos seus habitos de condugdo. A seguradora oferece um
dispositivo chamado Snapshot que se instala no veiculo e permite identificar os condutores
mais seguros, para que estes paguem menos prémio de seguro. Os prémios liquidos recebidos
no 3° trimestre subiram 6% em termos homologos para os $ 4,54 mil milhges.

A Fastenal, fornecedora de pegas para fabricas, apresentou, sem surpresa, um EPS ajustado
de $ 0,45 relativo ao 3° trimestre, bem como um crescimento nas receitas de 14% em termos
homologos para os $ 981 milhdes. A margem bruta recuou 90pb para os 50,8%. Face a este
resultado a empresa considera agora que uma margem bruta “normal” esta entre os 51% e
os 52% (menos 1pp no limite superior do intervalo). Desde o inicio do ano a empresa comprou
600 mil agdes proprias mas tem autorizagdo para comprar mais um milhdes.

A fabricante de semicondutores Microchip apresentou resultados preliminares do 2° trimestre
fiscal, antevendo receitas de $ 546,2 (incluindo $ 16,9 milhdes da ISSC), o que fica aquém dos $
560 milhdes a $ 575 milhdes (incluem $ 18 milhdes da ISSC) anteriormente projetados.

A Juniper NetWorks, uma das principais empresas de equipamento para internet, desiludiu nos
numeros preliminares do 3° trimestre, ao apontar receitas de $ 1,11 mil milndes a $ 1,12 mil
milhdes (tinha antecipado $ 1,15 mil milhdes a $ 1,2 mil milhdes). O EPS ajustado devera ficar nos
$ 0,34 a $ 0,36, abaixo dos $0,35 a $ 0,40 anteriormente estimados pela empresa.

A Knowles, fabricante de componentes eletrdnicos com auscultadores e produtos acusticos,
divulgou vendas preliminares do 3° trimestre na ordem dos $ 301 milhGes, inferiores aos $
3410 milhdes a $ 330 milhdes que tinha projetado e aos $ 319,8 milhdes aguardados pelo
mercado. O EPS ajustado de $ 0,36 a $ 0,40, aquém dos $ 0,45 a $ 0,52 anteriormente
apontados e dos $ 0,48 estimados pelos analistas. A empresa apresenta os numeros trimestrais
definitivos a 27 de outubro.
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O vice-presidente da Reserva Federal norte-americana, Stanley Fisher, disse que “se o
crescimento econémico mundial seja mais fraco que o esperado, a Fed podera ter de
remover a politica acomodaticia de forma mais lenta que o previsto”. As declaragdes feitas
durante o fim-de-semana, em Washington, nas reunides anuais do FMI, apontam para os receios
sobre se a economia norte-americana sera capaz de fazer face a uma expansdo mundial mais
branda bem como a uma apreciagéo do ddlar.

De acordo com os dados da Associagao de Fabricantes de Automéveis da China, as vendas de
automéveis no pais registaram um crescimento homoélogo de 2,5% em setembro, o ritmo mais
baixo deste ano, tendo sido vendidos 1,98 milhdes de unidades. Nos primeiros nove meses do ano
a subida foi de 7%, o que denota um abrandamento face ao ritmo de expanséo vivido no ano
anterior, 0 que se tera devido aos fracos nimeros nos veiculos comerciais.

A Balanga Comercial da China obteve um superavit de $ 30,9 mil milhdes em setembro,
desapontando face a estimativa de $ 41,1 mil milhdes aguardada. Este valor compara com os
saldos positivos de $ 49,8 mil milhdes do més anterior e de $ 15,1 mil milhdes de setembro de
2013. A penalizar o resultado final esteve o crescimento homélogo inesperado nas importagdes de
7%, ja que se esperava um recuo de 2%. O crescimento das exportagdes em 15,3%, acima dos
12% aguardados, pode ser um dado positivo para a Europa e os EUA, ja que a China é um dos
principais importadores de matérias-primas.

O Conselho de Ministros de Portugal aprovou a proposta de lei do Orgamento do Estado
para 2015. Segundo a imprensa, a proposta de OE 2015 que sera apresentada pelo Governo
nacional deverd contemplar 0 a meta de redugdo de défice para os 2,5% do PIB e um
crescimento econémico de 1,5% no proximo ano. O alivio da carga fiscal, os cortes nas pensdes e
o congelamento de salarios na fung¢do publica serdo certamente temas de debate quando o
documento der entrada no parlamento, na préxima quarta-feira.

A Fitch manteve o rating de Portugal no nivel BB+ (o mais alto dentro da categoria
especulativa), tendo o outlook se mantido como “positivo”. Ainda assim, as estimativas de
crescimento da agéncia de notagdo financeira para a economia portuguesa foram cortadas em
30pb esperando agora uma expanséo de 1% este ano e 1,2% em 2015.

A Balanga Comercial de Portugal no més de agosto apresentou um défice de € 862 milhdes,
diminuido o saldo negativo face ao registo de julho (-€ 916 milhdes) e o homologo (-€ 920
milhdes). As exportagdes recuaram 2,2% em termos homologos, ainda que tal tenha sido ofuscado
por uma quebra de 3,1% nas importagdes.

Portugal voltou a registar deflagdo pelo 8° més consecutivo, tendo em setembro os precgos
recuado 0,4% em termos homologos (imitando a taxa do més de agosto). Se considerarmos o
indice Harmonizado de Precos no Consumidor, os precos em setembro estagnaram o que
representa o melhor registo desde janeiro de 2014.
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Resultados

. Dia do

Empresa 37 Trim. 2014 Investidor
Galp Energia * 13-10 AA

Portucel 22-10 DF

Iberdrola 2210 AA

Galp Energia 2710 AA 2014-03-04
Imprasa 28-10 DF

Jeronimo Marins 2510 DF

EDF Renovaveis 20-10 AA

Sonae Capital 30-10 DF

EDP 30-10 DF 2014-05-14
Semapa 31-10 DF

CTT 04-11 DF

Sonae Skerra 04-11 DF

Movabaze 05-11 DF

NOS 05-11 AA 2014-02-28
REN 05-11 DF

Telefinica 05-11 AA

Sonaecom 10-11 DF

Sonas 12-11 AA

Sonae IndlsTia 13-11 DF

BCF 17-11 DF

Gling 20-11

Soares da Cosia 21-1

Iberzol 21-11 DF

ESS 25-11 DF

Mota-Engil 27-11 DF

Rediuz 28-1

Foriugal Telecom 28-11 DF

Inditsx 11-12 AA

Media Capial n.a.

BFI n.a.

Indra na.

Aliri n.a.

Cofina n.a.

Cimpor n.a.

SAG n.a.

ESFG n.a.

T. Duarie n.a.

Mardier n.a.

AM - Afier market; BM - Before market, n.a. - Not available; (e) Expecied;
A4 Anes Aberurs; DF: Depois Fecho; n.a. - ndo dsponivel (=) esperado
Fonie: Mib, Bloomberg, Reuters, outras. *Resuliados Operacionars **Resuliados da O

Empresa DPA  Assembleia Data Data Obs, Ano Anierior
Bruio Geral Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
Galp Energia™ 0,144 23-Abr-14 22-Mai-14 19-Mai-14 Aprovado 16-Mai-13 0,120
0,173 - - - Esimado 18-5et-13 0,144
Telefinica™ 0,400 30-Mai-14 07-Mai-14 07-Mai-14 Aprovado - 0,000
0,350 - 4T14 - Aprovado 06-Nov-13 0,350

na: Nao disponivel

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembisia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembleia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

" Empresa paga dividendos 2 vezes 50 ano
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Ultimo Preco Alvo Potencial ~ . Capitalizagdo Variagdo (%) PIE Dividend Yield

10-0-2014 Preco(€)  Final"4(€) Valorizado (1) "ccomendasdo  Risco g )cta emn)

Semana 1M 3M 12M  YTD 2013 2014E  2015E 2013 2014E
PSI 20 5.222 52.013 59 -118 -145 -139  -204
IBEX 10.151 538.548 39 72 -3,6 52 24
Financeiras 6.941 10,7 13,7 -6,8 44,7 -09 - - - - -
BCP (1) 0,09 - -- - 4.894 -10,9 16,7 11,3 51,1 6,5 - - - - -
BPI (5 1,41 - -- - 2.047 -10,1 5,8 6,0 314 155 253 perda - 0,0% -
Telecomunicagdes 57.350 25 -38 -4,0 5,8 11 15 153 152 63% 64%
Telefonica 4) 11,70 13,75 17,5% Compra Médio 53.247 25 -38 -4,0 5,8 -11 116 149 148 63% 64%
Portugal Telecom 4) 1,40 2,20 57,7% Compra Médio 1.251 -10,3  -16,0 252 58,7  -559 6,1 285 303 32% 7,2%
NOS 4,60 5,65 22,8% Compra Médio 2.370 5,5 18 44 38 -148 224 201 17,5 22%  50%
Sonaecom 1,55 2,80 80,6% Compra Alto 483 80 42 1,3 306 -397 9,1 169 132 00% 6,1%
Media 435 18,9 - - 0,0% 0,0%
Impresa (2) 1,06 - -- - 178 11,3 =210 26,4 29,1 2,8 90,8 - - 2,8% -
Media Capital 2) 2,40 - -- - 203 00 40 92,0 1105  106,9 94 - - 8,5% -
Cofina (2) 0,53 - -- - 54 56 -114 76 10,9 52 10,0 - - 2,2% -
Tecnologia 1.723
Indra 10,06 14,10 40,2% Compra Alto 1.651 71 -136 -16,1 139 17,2 139 132 111 28%  3,6%
Novabase 2,30 4,65 102,2% Compra Alto 72 42 218 341 -151 119 10,9 0,0 0,0 75% 6,7%
Electricidade 51.934 2,7  -46 1,9 268 209 11,2 0,0 0,0 6,5% -
Iberdrola (5 541 - -- - 34.141 25 -30 1,9 242 192 11,2 - - 6,5% -
EDP (5) 3,27 - -- - 11.942 26  -80 12 329 223 97 - - 6,9% -
EDP Renovaveis (5 5,15 - -- - 4492 43 -89 4,1 345 334 249 - - 1,0% -
REN (5) 2,54 - -- - 1.358 46  -60 038 16,7 137 98 - - 7,6% -
Conglomerados 3.232 56 -13,6 -6,4 - -
Sonae 4) 1,04 1,70 63,9% Compra Médio 2.074 55 -139 -4,8 6,9 -11 66 172 150 33%  34%
Semapa 9,22 8,70 -5,6% Reduzir Alto 1.091 57  -130 93 312 132 120 159 8,9 30% 2,8%
Sonae Capital 0,27 0,48 81,4% Compra Alto 67 98 -239 27,0 79 -1941 perda  perda 22,7 0,0% 0,0%
Retalho 69.661
Inditex 4) 20,76 26,75 28,9% Compra Médio 64.702 30 -100 -6,5 88 -134 63 267 236 18%  23%
Jerénimo Martins 4) 7,88 13,35 69,4% Compra Médio 4.959 35 204 -30,0 441 446 46 157 154 21%  3,2%
Industriais 2,671 71 8,0 9,5 - 6,9
CTT 4) 7,22 8,60 19,1% Compra Médio 1.083 00 53 0,8 36,7 -33,2 - 157 152 - 57%
Sonae Industria (3) 0,38 - -- - 53 7,3 134 4,6 36,7 -332 perda - - 0,0% -
Altri 2,11 1,95 -7,7% Reduzir Alto 433 -109 125 -12,2 33 5,8 83 198 151 11%  2,0%
Portucel 2,85 2,75 -3,4% Reduzir Médio 2.185 0,0 0,0 0,0 9,2 -0,6 13 128 133 90% 7,6%
Construgao
Mota-Engil (3) 4,08 - -- - 834 -150  -144 17,8 20,6 5,7 17,5 - - 2,5% -
Petroleo e Gas
Galp Energia (5) 11,60 - -- - 9.619 52 141 -8,9 5,9 -2,6 31,9 - - 2,4% -
Saude
ES Saude 4) 4,98 4,50 -9,5% Reduzir Alto 475 19 134 46,8 - 555 - - 248 - -

(1) Dado o Millenium investment banking ser marca registada do BCP, ndo emitimos recomendac@es, estimativas ou price targets sobre o titulo BCP; (2) Sem Cobertura; (3) Restrito; (4) Prego alvo Fim 2015; (5) Sob Revisdo
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Carteira Agressiva (1 (2 ‘

A rendibilidade da carteira agressiva foi de -6,20% (-26,1% em 2014), perdendo 0,25pp vs. PSI20 (-5,7pp em 2014). Esta semana n&o ha alteragdes.

Carteira Agressiva
Rendibilidade desde o langamento (27Jul04)

300 Rendibilidade Semanal da Carteira
—Carteita ——PSI20 .A Empresa  P2ng Ultimo Prego Alvo Potencial  Rendibilidade Performance
Risco  Precolf) (€) Valorizagio Semanal Gontribuigao Desvio
250 Novabase Ako 2,30 4,65 102% -42% -0,83pp 0,36pp
Sonaecom Ao 1,55 2,80 81% -8,0% -1,80pp -041pp
200 Sonae Capial Ao 0,27 0,43 31% -9,8% -1,98pp -0,77pp
Jerénimo Marins Médio 7,28 13,35 §9% -3,5% -0,71pp 0,48pp
Sonae Médio 1,04 1,70 54% -5,5% -1,09pp 0,07pp
150 Carteira -6, 20%
P31 20 -5,95%
Ganho/Perda -0.25pp
100 Explicario pela carisira -0,28pp
Explicada pela subexposicao aos resianies Sulos do PSIZ0 0,02pp
50 T T T T T 1
IW0TI04 104008 22N207 0208009 150811 240013 08104 . . L .
Rendibilidade em 2014 Carteira paraa prc-xlm.a s«emar'la. . Alteragdes a Carteira
130 - Empresa Ra.tmg Ultimo Preco Pot:enc:al Entradas Saidas
— Carteita —— PSI20 Risco  Preco(€)  Alvo (€) Valorizagdo
Novabase Alio 230 4,65 102% - -
112 A\ Sonae Capital Ao 027 0,48 21%
A\M&\//\\\ Sonaecom Ao 155 2,80 1%
108 VAN = Jertnimo Marins Médio 788 1335 59%
A Sonas Médio 1,04 1,70 54%
94
D\//\\ Rendibilidade
82 v Y 2010 201 20112 2013 2014 1 Més 1 Semana
Careira -T.3% -36,6% 221% A71% -26,1% -16,6% -G,2%
70 T T T T P3120 -10,3% -275% 2,9% 16,0% -204% -11,4% -5,0%
3-12-13 11-03-14 20-05-14 23-07-14 0014 30pp  S0pp  192pp 4pp Spp S2pp 23pp
desge 27Jul0d

Fonte: Bloomberg, Milennium imvestment banking

{11 A Carteira & revista no (ftime dia de negociacio oe cadz semana. Do universo oe empresas sobre as quais femos coberfura fundamental contém oz cinco titulos que t8m maior potencial o valnzagdo face ao sew prego abo. Admitimos que 2
carteira estd sempre inveshdz 3 1009 e cada fitub fem um peso de 20%.

{21 Dado o Miennium investment banking estar insendo no Grupo BCF, ndo emitimos recomendagdes, estimativas ou prego alvo sobre o tituly BCF.
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Carteira Liquidez (1) (2) ‘

A rendibilidade da carteira liquidez foi de 6,33% (-25,8% em 2014), perdendo 0,39pp vs PSI20 (-5,4pp em 2014). Esta semana sai a Galp Energia e entra a NOS.
Carteira Liquidez

Rendibilidade desde o langamento (30 dez2011)

Rendibilidade Semanal da Carteira

—Carteira ——P3I20 Empresa Rating (ltimo  Prego  Potencial Rentabilidade Performance
Risco Prego (€)  Alvo (€) Valorizagdo semanal Contribuigio Desvio
Jerénime Marins Médic 7,28 13,35 60% -3.5% -0,71pp 0,43pp
Sonae Médio 1,04 1,70 84% -5,5% -1,08pp 0.07pp
Foriugal Telecom Médic 1,40 2,20 58% -10,3% -2,07pp -0,65pp
Indra Ako 10,06 14,10 40% 7,1% -1,42pp -0,23pp
(alp Energia - 11,60 - - -5,2% -1,04pp 0,02pp
Carteira | -5:33%|
Fsl 20 -5,95%
Ganho/Perda | -Djﬂppl
Explicado pela careira -0,28pp
2N 2002 080213 30an3 2034 1001004 Expiicado pela subexposicio aos restanies §ulos do PSI20 -0,11pp
Rendibilidade em 2014 Carteira para a proxima semana Alteragbes & Carteira
12 Empresa Ra.ﬁ"g Otimo Preco Pot.enc'i‘a ! Entradas Saidas
> /\ A — Risco Prego (€) Ao (€) Valoarizagio _
12 v Jerdnimo Marins Médio 7,28 13,35 89% NOS Galp Energia
ot A N\ Sonae M%d?u 1,04 1,70 84%
y VT \\ Portugal Telecom Médio 140 220 53%
% A Indra Ako 10,06 14,10 40%
\L" \ NOS Médio 480 565 23%
" £\
\/\\/ /\'\\ Rendibilidade
80 -
— Careta ——PSI20 \/ \ 2011 2012 2013 2014 1 Més 1 Semana
e , , , , Carieira - 226% 41,2% -25,8% -12,5% -5,3%
3213 1103114 2040514 29/0714 07H10M4 3120 -27 6% 2.8% 16,0% -20 4% -114% -5,8%
Ganho/Perda - 19.7pp 25.2pp -5.4pp -1.1pp -0.4pp

Fonte: Bloomberg; Milennium imvestment hanking

(1) A Cartaira & revista no dltimo diz de negociagio o cada semana. Do universo de empresas sobre as quais femos coberfura fundamental contém os cinco fitwbs que t8m maior potencial de valonzagdo face a0 sew prego alvo, excluindd os titubs
menos liquobs. Admitimos que 3 cartelra estd sempre investids 3 100% & cada fitwb tem um peso de 20%.

(2] Dado o Milenrium mvestment banking estar nsendo no Grupo BCF, ndo emitimos recomendagdes, estimativas ou preco alvo sobre o titub BCP.
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Declaragées (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatorio, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem acgdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatoério.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensagao
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o analista, relativamente a recomendagéao. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP ndo participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagdo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéao, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienag&o de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissao de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium BCP esta envolvido no aumento de capital da Sonae Industria anunciado no inicio de maio 2014.

24) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

26) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

28) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao set-14  jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 62% 50% 25% 55% 59% 7% 7% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 10% 32% 13% 23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzr 10% 0% 33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 19% 18% 29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagao -156% -106% 160% 102% 71% -1.7% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5741 6802 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes
contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragédo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser
diferentes ou contrarias a opinies expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve,
pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo
deverd ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Péagina 10 de 11




illennium

investment banking INSTALACOES

Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2 B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telephone +351 21003 7811

Fax +351210037819/39

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities

Equity Research +351 21 003 7820
Anténio Seladas, CFA - Head (Industrials and Small Caps)
Alexandra Delgado, CFA (Telecoms and IT)
Jo&o Flores (Retail, Industrials and HealthCare)
Vanda Mesquita (Banks, Utilities and Oil&Gas)
Ramiro Loureiro (Market Analysis)
Sénia Primo (Publishing)

Prime Brokerage +351 21 003 7855
Vitor Almeida

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Nuno Sousa

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Gongalves

Pedro Lalanda

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Ana Lagarelhos
Diogo Justino
Marco Barata



