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Fecho  Var% ar no ano
ano
(£}

Euro S 39 0%% 24% 24%
PS1 20 6.308 0% A% M4%
IBEX 35 11.74% 01% 143% 143%
CAC 40 5.240 06% 226% I26%
DA, 30 12375 1,7% 2% XB2%
FTSE 100 7.080 1,1% 80% 16,0%
Dow Jones 18.058 0,6% 1,3%  157%
S&P 500 2102 0,5% 21% 1656%
Nasdag 4995 0,4% 55% 20,5%
Ruszel 1.285 0,5% 50%  19.9%
NIKKE] Z25* 19.905 0,01%  14,1% 299%
MSC1EM 1.035 0,6% 82% I35%
*Fecho de hoje

Petdlso{WTT) 51,6 1,7% -31% 107%
CFB 271 05% -56% 79%
EURCVUSD 1,059 07% -12,5% -
Eur 3m Dep* 0,040 0,0 a5 -
OoT 10v* 1,611 32 -07E -
Bund 107* 0,155 0.5 =386 -
*faxa de jure com vanagies em p.b.

Certificados Fe(i;]o Var. % I:/Oa;:ﬁ’)
PSI20 63,06 -0,2% 31,8%
IBEX35 117,65 -0,1% 14,2%
FTSE100 (2) 70,83 0,8% 8,4%

(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )
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Portugal liderou semana de ganhos europeus

Fecho dos Mercados

PSI20 Eurostox S&P 500
Jeromimo Marfins  24% Nokia Oyj  5,5% General Electic 10,8%
+ Semapa  1,8% OciNv 4% Symanisc Corp 58%
A¥iSgps Sz 14% AlcaielLucent  4.8% Chipofie Mexican  4.8%
Teixewa Duarie  -1,7% Banco Popular  -2,1% Prncipal Finl -3,7%
- Banf-Bancol  -25% Saint Goban  -2,4% Gap c/The -3,7%
Mota Engl Sgos  -3,1% Bank beland  -2,4% Fidelty Nafiona -3,8%

Fonte: Millannium investment banking, Bloomberg
Portugal
Galp faz trading update do 1° trimestre de 2015

Europa

International Paper estuda OPA a Smurfit, diz Sky News
Sydbank anuncia buyback

EasyJet nomeia Andrew Findlay como diretor e CFO

Nokia explora venda de unidade de mapas, diz Bloomberg
Bollore passa a deter 14,52% da Vivendi

Saint Gobain ndo espera recuperagao do setor para este ano

EUA
GE pretende abandonar negdcio de crédito
PG&E paga indemnizagdo recorde

Indicadores

Balanca Comercial da China apresentou um superavit de $ 3,1 mil milhdes em margo
IPP do Japao cresceu 0,7% em termos homologos no més de margo

Massa Monetéria em Circulagdo (M3) no Japdo aumentou 0,1pp para os 3% em margo
Producdo Industrial no Reino Unido com crescimento homologo de 0,1% em fevereiro

Agenda
O INE revela, pela 11h, a Taxa de Inflagdo de margo.
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Fecho dos Mercados

H

Portugal liderou semana de ganhos europeus

Portugal. O PSI20 recuou na sexta-feira 0,3% para os 6308 pontos, com 14 titulos em queda. O
volume foi normal, transacionando-se 193,8 milhdes de acles, correspondentes a € 108,1 milhdes
(17% abaixo da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Jerénimo Martins, a subir 2,4%
para os € 12,625, liderando os ganhos percentuais, seguida da Semapa (+1,8% para os € 14,185) e
da Altri (+1,4% para os € 4,28). A Mota Engil liderou as perdas percentuais (-3,1% para os € 3,41),
seguida do Banif (-2,6% para os € 0,0075) e da Teixeira Duarte (-1,7% para os € 0,765).

Europa. A maioria dos mercados acionistas europeus subiu na sessdo de sexta-feira, o que se
traduziu em ganhos semanais ainda superiores. Os indices DAX e Stoxx 600 terminaram mesmo com
a maior cotacdo de sempre. O dia foi pouco relevante em termos macroeconémicos e na falta de
noticias os investidores apostaram em mais ganhos no futuro. Em diferendo com os seus pares
esteve 0 nacional PSI20 que recuou 0,3%. Ainda assim, esta queda ndo foi suficiente para tirar
Portugal do topo das valorizagbes europeias em termos semanais. O indice Stoxx 600 avangou 0,9%
(412,93), o DAX ganhou 1,7% (12374,73), o CAC subiu 0,6% (5240,46), o FTSE acumulou 1,1%
(7089,77) e o IBEX valorizou 0,1% (11749,3). Os setores que maiores valoriza¢cdes apresentaram
foram Tecnoldgico (+1,74%), Farmacéutico (+1,65%) e Quimico (+1,61%). O Unico setor a
desvalorizar foi Construgdo (-0,39%).

EUA. Dow Jones +0,6% (18057,65), S&P 500 +0,5% (2102,06), Nasdaq 100 +0,4% (4422,022). Os
setores que mais subiram na sexta-feira foram: Industrials (+1,8%), Health Care (+0,85%) e Utilities
(+0,79%). O volume da NYSE situou-se nos 630 milhdes, 19% abaixo da média dos Ultimos trés
meses (775 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,5 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,01%); Hang Seng (+2,7%); Shangai Comp. (+2,2%)

Portugal

Galp faz trading update do 1° trimestre de 2015

A Galp (cap. € 10,2 mil milhdes) apresentou o seu trading update do 1° trimestre de 2015. Durante o
periodo, o preco médio dated Brent caiu 50,2% em termos homdlogos para os $ 53,9 por barril. A
margem de refinacdo chegou aos $ 5,3/barril. A producdo média working interest aumentou 47,7%
para 0s 41,5 mil barris por dia, tendo a de net entitlement subido 57,4% para os 38,7 milhares de
barris diarios. Os resultados do trimestre serdo publicados a 27 de abril, antes da abertura.
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International Paper estuda OPA a Smurfit, diz Sky News

De acordo com a Sky News, a International Paper estard a estudar o langamento de uma possivel
oferta de compra a Smurfit (cap. € 7 mil milhdes, +2,5% para os € 29,63). Segundo a fonte a fabricante
de papel norte-americana podera oferecer cerca de €36 por agdo e 0 processo estara a ser
acompanhado pelo Deutsche Bank.

Sydbank anuncia buyback

O Sydbank (cap. Kr 17,9 mil milhdes, +4,4% para os Kr 240,8) anunciou um plano de recompra de
DKK 500 milhdes em acBes proprias. A preco de fecho de 9 de abril, 0 banco dinamarqués devera
recomprar cerca de 2,2 milhdes de a¢des, iniciando o share buyback a 13 de abril.

EasyJet nomeia Andrew Findlay como diretor e CFO

EasyJet (cap. £ 7,5 mil milhdes, -1,9% para os £ 18,79) nomeou Andrew Findlay como diretor e CFO,
com efeito no final de outubro, sucedendo a Chris Kennedy.

Nokia explora venda de unidade de mapas, diz Bloomberg

A Nokia (cap. € 28,8 mil milhdes, +3,3% para os € 7,83) esta a explorar a venda do negdcio de mapas.
A fabricante de equipamentos pretende focar-se na expansdo da sua unidade de rede wireless e na
melhoria do rating. A noticia é avangada pela Bloomberg, que cita fontes proximas do processo. Entre
os potenciais interessados estardo a Uber Technologies, aplicagdo movel para reserva de automaoveis,
e varios private-equities.

Bollore passa a deter 14,52% da Vivendi

A Bollore aumentou a sua posi¢do na Vivendi em 2,51%, pagando € 800 milhdes. A holding francesa
detém agora um total de 14,52% da maior empresa de media da Europa.

Saint Gobain ndo espera recuperacdo do setor para este ano

O CEO da Saint Gobain, Pierre-Andre de Chalendar, declarou numa entrevista ao jornal Le Perisien,
que ndo espera que setor da constru¢do em Franga recupere ja este ano. Paises como a Espanha e
Reino Unido tém vindo a recuperar no setor devido as suas reformas estruturais, o que segundo
Chalendar ndo acontece em Franca.

*cap- capitalizacéo bolsista
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EUA ‘

GE pretende abandonar negécio de crédito

A General Electric ird abandonar o grosso do seu negdcio de crédito com uma venda de $ 26,5 mil
milhdes da maioria da sua carteira de imobiliario, numa tentativa de se voltar a focar nos negdcios
industriais. A empresa pretende que dentro de 3 anos o negocio industrial seja responsavel pela
criagdo de mais de 90% dos resultados, quando o ano passado se ficou apenas pelo 58%. A GE
Capital tinha no final do ano passado uma carteira de crédito de $ 500 mil milhdes. A General Electric
pretende agora que o regulador retire a sua classificacdo de “instituicdo financeira sistemicamente
importante”. A Blackstone ir4 adquirir $ 3,3 mil milhdes em edificios de escritério na California, Seattle
e Chicago, $ 4,6 mil milhdes em crédito hipotecario comercial, $ 2 mil milhdes em ativos na Europa,
que propriedades de retalho, industriais e de escritérios e $ 4,2 mil milhdes por crédito comercial no
México e Australia. Ja a Wells Fargo ira comprar crédito hipotecario no valor de $ 9 mil milhdes, nos
EUA, Reino Unido e Canada. Adicionalmente, a General Electric autorizou um programa de compra de
acdes proprias no valor de $ 50 mil milhdes.

PG&E paga indemnizacéo recorde

A utility norte-americana PG&E pagar uma indemnizagéo recorde no valor de $ 1,6 mil milhdes, devido
a explosdo de um gasoduto em San Bruno, na Califérnia, em 2010. A empresa enfrenta ainda o
pagamento de multas no valor de $ 1,13 mil milhdes e comprometeu-se a despender $ 2,8 mil milhdes
para melhoras a seguranca no gasoduto. Desde o acidente, a empresa substituiu o seu CEO, congelou
o0 pagamento de dividendos e separou 0s seus negdcios de energia e gas, por questdes de segurancga.

Indicadores ‘

A Balanca Comercial da China apresentou um superavit de $ 3,1 mil milhdes em mar¢o, muito
inferior aos $ 40,1 mil milhdes aguardados. O valor compara com os saldos positivos de $ 60,6 mil
milhdes em fevereiro e de $ 8 mil milhdes no periodo homélogo. A penalizar o resultado esteve uma
quebra inesperada de 15% em termos homologos nas exportagdes, quando o mercado antecipava uma
subida de 9%. As importagdes recuaram 12,7%, mais que a contra¢do de 10% aguardada.

O indice de Precos no Produtor do Jap&o cresceu 0,7% em termos homélogos no més de margo
(vs. +0,4% esperado e em fevereiro).

O crescimento homdlogo da Massa Monetaria em Circulagdo (M3) no Japdo aumentou, sem
surpresas, 0,1pp para os 3% em marco.

A Producdo Industrial no Reino Unido registou um crescimento homélogo de 0,1% em fevereiro,
menor que o esperado (0,3%). Face ao més de janeiro verificou-se uma subida de 0,1%, também
abaixo do que se esperava (0,3%).
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Assembleia
Empresa 4°Trim. 2014 1°Trim. 2015 2° Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
PSI20
BFI 28-01 DF 28-04 DF 28-07 DF 28-10 DF 28-04-2015
BCP 02-02 DF 04-05 DF 2707 DF 02-11 DF 18-05-2015
Galp Energia 09-02 AA 27-04 AA 27-07 AA 26-10 16-04-2015
Poriucel 10-02 DOF 28-04 DF 23-07 DF 28-10 DF
Semapa 13-02 DF 15-05 DF 28-08 DF 30-10 DF
EDP Renovavets 25-02 AA 06-05 AA 28-07 AA 28-10 AA 08-04-2015
MOS 26-02 AA 07-05 DF 28-07 DF 05-11 DF 06-05-2015
Alri 27-02 DF mn.a. mn.a. n.a.
Banif 02-03 AA 04-05 DF 31-07 DF 02-11 DF
EDP 03-03 DF 07-05 DF A0-07 DF 25-10 DF 21-04-2015
Jeronimo Marins 04-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 28-10 DF 08-04-2015
CTT 04-03 DF 13-05 DF 28-07 DF 03-11 DF 05-05-2015
Maota-Engil 10-03 OF n.a. n.a. n.a.
Sonas 11-03 DF 05-05 DF 18-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Impresa 16-03 DF 04-05 DF 23-07 DF 28-10 DF 28-04-2015
REM 13-03 DF 07-06 mn.a. n.a.
Teixgira Duans 16-04 08-05 28-08 27-11 J0-05-2015
Porugal Telecom 30-04 08-05 n.a. n.a. 28-05-2015
Outros
Movabass 11-02 DF 07-05 DF J0-07 DF 058-11 DF 28-04-2015
Cofina 27-02 mn.a. mn.a. n.a.
Sonas Indlstia 27-02 DF 07-05 DF 28-07 DF 12-11 OF 31-03-2015
Sonas Capial 03-03 DF 056-05 0-07 28-10 31-03-2015
Sonas Skerra 06-03 DF 07-05 DF 05-08 DF 04-11 DF
Ak Anzs Aberurs; OF: Deposs Fecho; n.a. - ndo disponivel (=) esperado
Fonie: Empresa.
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Empresa DPA Azzembleia Daa Daa Obs Ano Anierior
Bruo Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DPA Bruio
PSI20
Al 0,0800 14-Abr-15 - - Proposio 22-Mai-14 0,042
Banif - - - - - - -
BCF = - 18-Mai-15 - - - - -
BPI - 28-Abr-15 - - - - -
CTT 0,4650 5-Mai-15 - - Proposio 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1350 21-Abr-15 - - Proposio 20-Mai-14 0,185
EDP Renovaveis 0,0400 2-Abr-15 - - Aprovado 8-Mai-14 0,040
Galp Energia® 01728 16-Abr-15 - 20-Mai-15 Esiimado 22-Mai-14 0,144
01728 - 18-5ei-14 15-5ai-14 Pago 18-5e-14 0173
Impresa - 28-Abr-15 - - - - 0,000
J. Mariins 0,2450 4-Abr-15 T-Mai-15 &-Mai-15 Aprovado 8-Mai-14 0,305
Mota-Engil 0,1300 - 26-Mai-15 21-Mai-15 Esiimado 30-Mai-14 0124
MOS 0,1400 G-Mai-15 - - Propostio 23-Mai-14 0120
Forucs! 0,4330 28-Abr-15 - - Propostio 12-Jun-14 0,280
Poriugal Telecom - 30-Mai-15 - - - 30-Mai-14 0,100
REN 0,1710 - - - Propostio 30-Abr-14 0,171
Semapa 0,3750 J0-Abr-15 - - Proposio 16-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 J0-Abr-15 - - Proposio 15-Mai-14 0,035
Teixeira Duare - 30-Mai-15 - - - - -
Outros
Cofina 0,0100 - 21-Mai-15 18-Mai-15 Esmado 22-Mai-14 0,010
Movabase 0,0300 28-Abr-15 - - Proposio b-Jun-14 0,200
Sonae Capital - 31-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - 31-Mar-15 - - - - -
nd - Nao disponivel

Estimado: Estimado pefa Bioomberg

Proposio: Anunciado pela empresa, a ser proposio em Assembleia Geral
Aprovado: Dividendo j& aprovado em Assembieia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano

** BCP recorrew @ apoio do Estado, esta restrito o pagar dividendos.
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Declaracdes (“Disclosures”) ‘

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatdrio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vdo receber nenhuma
compensacao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunies que visem o envolvimento do Banco na preparacdo e/ou colocagdo do
ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que € alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

12) A remuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de

investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizacdo.

15) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operacédo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o andncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial do ES Sadde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienacdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obrigacdes a
cinco anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) 0 Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada
em junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante
de €500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global" da oferta pUblica de subscricdo de acdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao mar-15 dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 62% 50% 25% 55% T7% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 0% 0% 10% 32% 13% 23% 12%  11% %  15% 4% 27% 11%  40% 6%
Reduzr 0% 0% 10% 0% 33% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 19% 18% 29% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 244% -164% -156% -106% 16,0% 16,0% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5969 4799 5741 6802 7608 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacgdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informacées
contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opinies aqui expressas podem ser
diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode, nem deve,
pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo
deverd ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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