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PSI20 60.06 0.6% 25.5%

IBEX35 115.88 0.8% 12.5%
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Fecho dos Mercados 

 

Portugal 

Portugal adere ao AIIB 

Europa 

BT Group alerta que aumento de concorrência no mercado de telecomunicações móveis 

deve levar a quebra e preços 

Daimler desconta dividendo de € 2,45 

Marks & Spencer revela aumento surpreendente de vendas comparáveis no 4º trimestre 

fiscal 

KPN admite ter recebido declarações de interesse por unidade belga Base  

EUA 

GM pretende acelerar vendas de camiões ligeiros  

Fiat Chrysler com crescimento das vendas nos EUA em linha com o esperado 

Monsanto corta projeções anuais após fracos números do 2º trimestre  

Simon retira proposta por Macerich após nova rejeição  

Amazon lança botão que possibilita encomendas instantâneas  

GoDaddy chegou a Wall Street 

Etsy iniciou roadshow de IPO 

FTC não desiste de queixa contra cortes de velocidade da AT&T  

Indicadores 

Atividade transformadora norte-americana abranda mais que o esperado em março 

Empresas dos Estados Unidos criaram 189 mil postos de trabalho  em março 

Atividade transformadora do Brasil  agravou o seu ritmo de contração em março 

Produção Industrial no Brasil contraiu 9,1% em fevereiro 

Base a Monetária no Japão expandiu 35,2% em março 

Agenda Macroeconómica 

Na agenda macroeconómica de hoje destaque apenas nos EUA às 13h30m para os 

dados de evolução dos Pedidos de Subsídio de Desemprego e para a Balança 

Comercial. Às 15h os investidores aguardam pela divulgação das Encomendas às 

Fábricas. Há também a considerar um discurso de Yellen, presidente da Fed, pelas 

13h, que pode mexer com o sentimento na abertura de Wall Street. 
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Fecho dos Mercados  

 

Europa estende ganhos 

 

Portugal. O PSI20 subiu ontem 0,8% para os 6014 pontos, com 13 títulos em alta. O volume foi 

normal, transacionando-se 325,4 milhões de ações, correspondentes a € 121,6 milhões (3% abaixo 

da média de três meses). Pela positiva destacou-se a Portugal Telecom, a subir 7,6% para os € 

0,581, liderando os ganhos percentuais, seguida da Jerónimo Martins (+2,6% para os € 12) e dos 

CTT (+2,2% para os € 10,205). A NOS liderou as perdas percentuais ( -2,4% para os € 6,582), 

seguida da Impresa (-1,5% para os € 1,044) e da Mota Engil (-0,8% para os € 3,412). 

 

Europa. A generalidade das praças europeias encerrou em alta no 1º dia de abril, p rolongando assim 

os ganhos registados no 1º trimestre de 2015. A animar a sessão de ontem estiveram os valores 

finais dos indicadores PMI Indústria da Zona Euro, que revelaram um acelerar maior que o esperado 

do crescimento da atividade transformadora nos países do conjunto da moeda única. Os fracos dados 

de Criação de Emprego, medidos pelo instituto ADP, que condicionaram Wall Street, acabaram por 

travar os ganhos vespertinos no Velho Continente. O índice grego foi das principais exceções, num 

dia em que uma notícia do Spiegel deu conta de que a Grécia poderá solicitar um adiamento do prazo 

limite para o reembolso de parte do empréstimo do Fundo Monetário Internacional ao país no valor de 

€ 450 milhões, cujo deadline é a 9 de abril. O ASE recuou 1,3%. 

 

EUA. Dow Jones -0,4% (17698,18), S&P 500 -0,4% (2059,69), Nasdaq 100 -0,5% (4311,257). Os 

setores que encerraram positivos foram: Telecom Services (+0,83%), Energy (+0,18%), Materials 

(+0,12%), Utilities (+0,11%) e Consumer Staples (+0,05%). Os setores que encerraram negativos 

foram: Health Care (-1,24%), Industrials (-0,81%), Consumer Discretionary (-0,45%), Info Technology 

(-0,44%) e Financials (-0,18%). O volume da NYSE situou-se nos 748 milhões, 5% abaixo da média 

dos últimos três meses (784 milhões). 

 

Ásia (hoje): Nikkei (+1,5%); Hang Seng (+0,8%); Shangai Comp. (+0,4%) 

 

 
 

 Portugal  

 

Portugal adere ao AIIB 

Portugal aderiu ao Banco de Investimento de Infraestruturas Asiático (AIIB, na sigla em inglês), 

informou o Ministério das Finanças chinês ao referir  que o pedido foi enviado oficialmente na terça-

feira, último dia para solicitar o estatuto de membro fundador.  Em caso de aceitação pelos atuais 

membros, Portugal integrará o banco a 15 de abril. Recorde-se que os EUA aconselharam os seus 

parceiros a considerarem de forma ponderada a adesão ao organismo. Ainda assim, diversos aliados 

dos EUA, como Alemanha, Reino Unido, França e Portugal, vão juntar -se a China, Índia, Indonésia, 

Paquistão, Vietnam, Tailândia e outros asiáticos na criação do banco que deve rá contar com um 

capital de $ 50 mil milhões, sede em Pequim, e estabelecido oficialmente até ao final do ano.  

 

 

 

 

 
 



Diário Ações                   2  ab r i l  2015  

 

 

 

3 

 

Página 3 de 9 

 

Millennium investment banking 

 Europa  

 

BT Group alerta que aumento de concorrência no mercado de telecomunicações móveis deve 

levar a quebra e preços 

De acordo com o avançado pelo Financial Times, o BT Group (cap. £ 37,1 mil milhões, +0,3% para os 

£ 4,427) alertou os acionistas que o aumento da concorrência no mercado de telecomunicações 

móveis deve levar a novas reduções de preços após adquirir a EE. A circular foi enviada aos 

acionistas na quarta-feira antes de uma reunião para votar o negócio de £ 12,5 mil milhões. Em caso 

de desistência do negócio a British Telecom teria de indemnizar os vendedores Deutsche Telekom e 

Orange. 

 

A Daimler (cap. € 94 mil milhões, -2,5%, ou € 2,24, para os € 87,91)  encontra-se hoje a descontar um 

dividendo de € 2,45/ação. 

 

Marks & Spencer revela aumento surpreendente de vendas comparáveis no 4º trimestre fiscal  

A Marks & Spencer (cap. £ 9,2 mil milhões, +5,5% para os £ 5,595) reportou um aumento de 0,7% nas 

vendas comparáveis de mercadorias em geral no 4º trimestre fiscal, quando os analistas previam uma 

quebra de 1,1%. As receitas comparáveis no ramo de alimentação cresceram 0,7%, acima dos 0,5% 

aguardados pelo mercado. As receitas totais do grupo aumentaram 1,9%, tendo registado um 

crescimento de 14% na M&S.com. As vendas internacionais recuaram 3,8%. A retalhista britânica 

reiterou as projeções anuais de margem bruta nas mercadorias em geral entre 150 pont os base e 200 

pontos base e custos operacionais na ordem dos 1,5% (anteriormente tinha previsto cerca de 2%). A 

Marks & Spencer apresenta resultados anuais a 20 de maio.  

 

KPN admite ter recebido declarações de interesse por unidade belga Base  

A KPN (cap. € 14 mil milhões, +1% para os € 3,272), referiu ter recebido declarações de interesse na 

compra da sua unidade de telecomunicações móveis na Bélgica, conhecida por Base, estando a 

explorar todas as opções para a divisão. A empresa de telecomunicações holandesa não revelou os 

nomes dos potenciais interessados. Recorde-se que há cerca de um mês a Bloomberg tinha avançado 

com a notícia de que a KPN estaria a trabalhar com o banco JPMorgan uma possível venda desta 

unidade, por cerca de mil milhões de euros.  

 

*cap- capitalização bolsista 
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 EUA  

 

GM pretende acelerar vendas de camiões ligeiros 

A General Motors anunciou planos para aumentar as suas vendas de camiões ligeiros (tradução livre 

de light trucks) no segmento premium da marca GMC em dois terços. O objetivo foi definido na 

revelação de duas versões redesenhadas do seu SUV compacto da Denali, no salão automóvel de 

Nova Iorque. O vice-presidente da GM, Duncan Aldred, disse pretender expandir a quota de mercado 

da GMC dos atuais 3% para os 5% em 10 anos e para os 4% em 5 anos. 

 

Fiat Chrysler com crescimento das vendas nos EUA em linha com o esperado  

A Fiat Chrysler anunciou que as suas vendas nos EUA em março cresceram 1,7%, tendo registado 

197.261 entregas na unidade norte-americana, em linha com as expectativas, tendo as de carros 

disparado 12% e as de camiões recuado 2%. Em termos de marcas: a Fiat caiu 5%, a Chrysler subiu 

15%, a Jeep aumentou 23%, a Dodge tombado 24% e a Ram ampliou 1%.A fabricante italo -americana 

terminou o mês com inventário de 73 dias, correspondentes a 579 mil veículos.  

 

Monsanto corta projeções anuais após fracos números do 2º trimestre  

A Monsanto reviu em baixa as suas projeções de resultados para 2015 e revelou que vai reduzir o 

investimento, uma vez que os agricultores estão a plantar menos milho, ao mesmo tempo que a força 

do dólar penaliza as receitas provenientes do exterior. Os resultados excluindo extraordinários nos 12 

meses que terminam em agosto devem ficar pelo limite inferior do intervalo $ 5,75 - $ 6 que 

anteriormente tinha estimado. No 2º trimestre fiscal, encerrado a 28 de fevereiro, a multinacional de 

produtos agrícolas e biotecnologia registou uma quebra dos lucros excluindo extraordinários, para os $ 

2,90/ação, falhando os $ 2,93/ação apontados pelo mercado. As receitas trimestrais desceram 11% 

para $ 5,2 mil milhões, ficando igualmente aquém dos $ 5,59 mil milhões aguardados. As receitas 

provenientes da venda de sementes e licenças genéticas caíram 10% no trimestre, pressionadas pela 

quebra de 15% no milho, o sue maior ramo de negócio. Recorde-se que na última terça-feira o 

Departamento da Agricultura nos EUA previu que as plantações de milho devem reduzir -se cerca de 

1,5% em 2015, para os 36,1 milhões de hectares, o que a suceder será o terceiro ano con secutivo de 

quebra. 

 

Simon retira proposta por Macerich após nova rejeição 

A Simon Property Group, maior proprietária norte-americana de centros comerciais, retirou a proposta 

de $ 16,8 mil milhões para adquirir a sua concorrente de menor dimensão Macerich  após esta ter 

rejeitado a proposta melhorada, considerando-a ainda demasiado baixa. Em comunicado a Macerich, 

informou que a oferta de $ 95,5/ação (já revista em alta, após os $ 91/ação oferecidos) não reflete o 

valor total da empresa. A Simon reagiu retirando a proposta, informando que o board da Macerich 

recusou conversações. 

 

Amazon lança botão que possibilita encomendas instantâneas 

A retalhista online Amazon anunciou uma nova inovação no seu site, desta feita um botão (Amazon 

Dash Buton) que possibilita, que o cliente encomende o produto que pretende sem sequer tocar num 

computador ou smartphone. A sua nova tecnologia prevê que um botão seja colocado junto de um 

qualquer eletrodoméstico e que o cliente apenas necessite de clicar nele quando precise do artigo 

(exemplo: botão junto da máquina de lavar louça encomenda detergente quando pressionado). As 

primeiras 18 marcas que terão disponíveis estes novos botões incluem detergente Tide, bebidas 

Gatorade, rolos de cozinha Bounty entre outras. A empresa não revelou o quão grande será esta 

experiencia, mas acrescentou que numa primeira fase apenas membros Prime serão convidados para 

participar nela, indo cada um receber no máximo três botões.  
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GoDaddy chegou otnem a Wall Street 

A GoDaddy, prestadora de serviços de domínio e hospedagem de internet, angariou $ 460 milhões na 

sua Oferta Pública Inicial (IPO, na sigla em inglês), ao vender mais ações que o previsto e a um preço 

acima do intervalo apontado. A empresa vendeu 23 milhões de ações, a $ 20 cada, quando o s valores 

indicativos apontavam para 22 milhões de ações entre os $ 17 e $ 19 cada. Exite ainda um greenshoe 

de mais 3 milhões de ações. As ações iniciaram a sua regular transação ontem na New York Stock 

Exchange sob o ticker GDDY. A empresa irá utilizar o montante angariado para pagar a diversas 

empresas de private equity que investiram na empresa em 2011, nomeadamente a Silver Lake 

Management e a KKR que detém uma participação maioritária. No ano passado a GoDaddy tinha 13 

milhões de clientes, 59 milhões de domínios de internet sob gestão, as receitas cresceram 23% para 

os $ 1,39 mil milhões, tendo registado um prejuízo de $ 143 milhões.  

 

Etsy iniciou roadshow de IPO 

A Etsy, empresa de comércio eletrónico, iniciou ontem o roadshow para a sua Oferta Pública Inicial 

(IPO, na sigla em inglês) na qual pretende colocar 16,67 milhões de ações a um preço entre os $ 14 e 

os $16. A Etsy irá vender 13,3 milhões de ações, os atuais acionistas 3,3 milhões de ações e existe 

um greeshoe de 2,5 milhões de ações. O intervalo do preço oferece à empresa um valor de mercado 

entre os $ 1,55 mil milhões e os $ 1,78 mil milhões, pelo que poderá angariar entre $ 233 milhões e $ 

267 milhões. A empresa deverá entrar no mercado Nasdaq sob o ticker ETSY. 

 

FTC não desiste de queixa contra cortes de velocidade da AT&T 

A AT&T viu negado um apelo de anulação por parte da Comissão federal do Comércio (FTC na sigla 

norte-americana) de uma acusação de que a empresa estaria a enganar pelo menos 3,5 milhões de 

utilizadores de smartphones, que pagam por acesso ilimitado, mas acabam por ver a velocidade de 

transmissão ser limitada. 

 

 
 

 Indicadores  

 

A Base a Monetária no Japão expandiu 35,2% em termos homólogos no mês de março, abrandando 

em 1,5pp face à última taxa registada. 

 

O indicador ISM Industria voltou a demonstrar um abrandamento mais acentuado que o previsto do 

ritmo de expansão da atividade transformadora norte-americana em março. O valor de leitura caiu 

dos 52,9 para os 51,5, abaixo aos 52,5 esperados. O registo está em queda há 5 me ses consecutivos. 

 

Segundo o instituto ADP, as empresas dos Estados Unidos criaram 189 mil postos de trabalho  em 

março, valor que fica bem abaixo dos 225 mil esperados. No mês anterior tinham sido formados 214 

mil postos de trabalho (valor revisto em alta em dois mil casos. 

 

De acordo com o indicador PMI Indústria, medido pelo HSBC, a atividade transformadora do Brasil 

agravou o seu ritmo de contração em março. O valor de leitura tombou dos 49,6 para os 46,2, o valor 

mais baixo de que há registo. 

 

A Produção Industrial no Brasil contraiu 9,1% em termos homólogos no mês de fevereiro, ainda 

assim recuando menos que os 10,1% apontados pelos analistas. No mês anterior a descida tinha sido 

de 5,1%. 
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 Resultados  
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 Dividendos  
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 Declarações (“Disclosures”)  

1) Este relatório foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S. A. 

(Millennium BCP). 

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissão do Mercado de Valores Mobiliários (CMVM).  

3) Recomendações: 

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;  

Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;  

Reduzir, significa entre –10% e 0% retorno absoluto; 

Vender, significa menos de –10% retorno absoluto. 

4) Em termos gerais, o período de avaliação incluído neste relatório, é o fim do ano corrente ou o fim do próximo ano.  

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).  

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizações entre 3 e 9 meses. 

7) O Millennium BCP proíbe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situações legalmente equiparada s de 

deterem ações das empresas por eles cobertas. 

8) O Millennium BCP pode ter relações comerciais com as empresas mencionadas neste relatório.  

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissões por serviços de banca de investimento prestados às empresas 

mencionadas neste relatório. 

10) As opiniões expressas acima, refletem opiniões pessoais dos analistas. Os analistas não recebem nem vão receber nenhuma 

compensação por fornecerem uma recomendação especifica ou opinião sobre esta(s) empresa(s). Não existiu ou existe qualquer ac ordo 

entre a empresa e o analista, relativamente à recomendação. Este relatório não tem qualquer destinatário específico.  

11) Os analistas do Millennium BCP não participam em reuniões que visem o envolvimento do Banco na preparação e/ou colocação do 

ofertas públicas de títulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendação, exceto quando divulgado no relatório.          

12) A remuneração dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de inv estimento. 

13) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP. 

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente à 8ª fase do processo de privatização.  

15) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente à 2ª fase do processo de privatização.      

16) Um membro do Conselho de Administração e da Comissão Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisão 

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A.. 

17) Millennium BCP através da sua área de Banca de Investimentos presta serviços de banca de investimento à Tagus Holdings S.a.r. l. 

(“Oferente” no lançamento da oferta pública de aquisição das ações Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.). 

18) O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co -leader” para integrar o consórcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em 

dezembro 2013. 

19) O Conselho de Administração da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente à operação de oferta de 34 300 000 

ações ordinárias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anúncio divulgado no dia 25 de fever eiro de 

2014. 

20) O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consórcio da Oferta Publica Inicial do ES Saúde, realizada 

em fevereiro 2014. 

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de ações, lançada pela José de Mello S A, através de 

um accelerated bookbuilding, relativo à alienação de 94 787 697 ações EDP,  segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.  

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na  emissão de obrigações a cinco 

anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.  

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint 

Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa. 

24) O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co -leader” para integrar o consórcio da Oferta Pública de Venda da REN realizada em 

junho de 2014.  

25) O Banco Comercial Português foi escolhido como um dos “Bookrunners  & Mandated Lead Arrangers” na concessão de uma linha de 

crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada à EDP - Energias de Portugal (junho 2014). 

26) O Banco Comercial Português S.A. foi escolhido como um dos “Joint -Bookrunners” na emissão de instrumentos de dívida no montante de 

€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).  

27) O Banco Comercial Português S.A. foi escolhido como um dos “Joint -Bookrunners” na emissão de um empréstimo obrigacionista 

“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP – Energias De Portugal (setembro 2014). 

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coorden ador 

Global” da oferta pública de subscrição de ações Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.  

29) Recomendações s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%) 

 
30) A Política de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do  endereço www.millenniumbcp.pt ou 

disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado. 

Prevenções (“Disclaimer”) 
A informação contida neste relatório tem caráter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatários, como mera ferramenta auxiliar, não 

devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ação ou omis são, nem sustentar qualquer operação, nem ainda substituir qualquer julgamento próprio 

dos seus destinatários, sendo estes, por isso, inteiramente responsáveis pelos atos e omissões que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de 

informações contidas neste relatório foi obtido junto de fontes consideradas fiáveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e  sem aviso prévio, ser 

alteradas pelo Banco Comercial Português, S.A.. Qualquer alteração nas condições de mercado poderá implicar alterações neste relatório. As opiniões aqui 

expressas podem ser diferentes ou contrárias a opiniões expressas por outras áreas do grupo BCP, como resultado da utilização  de diferentes critérios e hipóteses. 

Não pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Português, S.A. garantir a exatidão, veracidade, validade e atualidade do conteúdo informativo que compõe este 

relatório, pelo que o mesmo deverá ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatários. Os i nvestidores devem considerar este 

relatório como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisão de investimento. O Banco Comercial Português, S.A. re jeita assim a responsabilidade 

por quaisquer eventuais danos ou prejuízos resultantes, direta ou indiretamente da utiliza ção da informação referida neste relatório independentemente da forma ou 

natureza que possam vir a revestir. A reprodução total ou parcial deste documento não é permitida sem autorização prévia. Os dados relativos aos destinatários 

que constam da nossa lista de distribuição destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, não sendo suscetíveis de conhecimento de terceiros.  

http://www.millenniumbcp.pt/
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