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Europa. Os mercados de acdes europeus encerraram na sua generalidade em alta, com o nacional
PSI20 a ser dos mais animados (subiu 1,2%), enquanto o vizinho Ibex foi a principal excecéo (desceu
0,01%). Ainda assim denotou-se um arrefecimento do sentimento de otimismo nas Ultimas horas de
negociacdo, com 0 setor energético a mostrar-se pressionado com a reagdo negativa do prego do
petréleo nos mercados internacionais, ap6s a divulgacdo de que as reservas de crude nos EUA
aumentaram de forma inesperada na semana passada, sinal de excedente de producdo. E natural
que a proximidade das decisdes da Fed, as 19h, onde se espera a comunicagédo do inicio de subida
dos juros em solo norte-americano, em minimos histéricos desde 2008, também tenha tornado os
investidores mais cautelosos, preferindo aguardar para a tomada de decisdo. Por essa razdo, a
sessdo de amanhd espera-se muito movimentada.

Portugal. O PSI20 subiu 1,2% para os 5213,69 pontos, com 14 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 1311,1 milhdes de acgdes, correspondentes a € 100,3 milhdes (4% abaixo da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se o Banif, a subir 40,0% para os € 0,0014, liderando
os ganhos percentuais, seguida da Pharol (+14,2% para os € 0,281) e da Jerdnimo Martins (+2,8%
para os € 12,12). O BCP (€ 0,0502), a Impresa ( € 0,47), a NOS ( € 7,169) e a Portucel ( € 3,646)
fecharam a sessdo inalterados.

EUA. Wall Street encerrou ontem animado com as declaragbes da Fed. A subida dos juros foi
encarada como um sinal de robustez da economia e os investidores aplaudiram o facto da
preseidente Yelen ter referido que a subida seria gradual. Dow Jones +1,3% (17.749,09), S&P 500
+1,5% (2.073,07), Nasdaqg 100 +1,5% (4.664,564). Os setores que encerraram mais positivos foram
Utilities (+2,56%), Telecom Services (+2,04%) e Consumer Staples (+1,98%), enquanto Energy (-
0,51%) foi o Gnico em territério negativo, marcado pela queda do preco do petréleo. O volume da
NYSE situou-se nos 927 milhdes, ligeiramente acima da média dos dltimos trés meses. Os ganhos
ultrapassaram as perdas 4,4 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+1,6%); Hang Seng (+0,8%); Shangai Comp (+1,8%)
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J. Martins informa sobre pagamento de dividendos

Conforme revelado a CMVM, a Jerdnimo Martins (cap. € 7,7 mil milhdes, +1,2% para os € 12,26)
informou que vai proceder ao pagamento de um dividendo bruto de € 0,375 por acéo, a distribuir pelos
acionistas na proporcdo das suas participacdes, excluindo-se as acles proprias em carteira. O
pagamento do dividendo ocorrerd no préximo 22 de dezembro de 2015, sendo que as ac¢les passardo
a ser transacionadas sem direito ao mesmo 2 dias (teis antes dessa data, ou seja, a 18 de dezembro,
inclusive (ex-date).

Glintt encerra operacao na Poldnia

Em comunicado a CMVM, a Glintt — Global Intelligent Technologies, S.A., (cap. € 20,9 milhdes,
inalterado nos € 0,24) divulgou aos seus acionistas e ao Mercado ter o Conselho de Administracéo
deliberado iniciar os procedimentos tendentes ao encerramento da operagdo da Glintt na Polonia,
incluindo o fecho da sociedade de direito polaco Glintt Polska.

Sonae informa sobre pagamento de dividendos

Através de comunicado a CMVM, a Sonae (cap. € 2,2 mil milhdes, +2,2% para os € 1,095) informou
que vai proceder ao pagamento de um dividendo iliquido de € 0,0385 por acdo, a partir de 29 de
dezembro, sendo que os titulos deixam de conferir direito ao mesmo a partir de 24 de dezembro,
inclusive (ex-date).

EDP Renovaveis podera beneficiar de beneficios fiscais nos EUA

O Congresso norte-americano podera rever ou expandir o programa de estimulos fiscais para o setor
de energia solar e edlica que termina para a maioria dos projetos em 2016. A EDP Renovaveis (cap. €
5,9 mil milhdes, +2,4% para os € 6,751), que obtém 95% das receitas nos EUA, podera beneficiar
desta reviséo.

Oi obtém financiamento de banco chinés para investimentos e reducdo de divida, mas tem
contrapartidas, diz folha de S. Paulo

Segundo o jornal Folha de S.Paulo, a Oi obteve um empréstimo de $ 1,2 mil milhdes (cerca de 4,7 mil
milhdes de reais) do China Development Bank, banco de desenvolvimento chinés. A Telecom
brasileira, onde uma participagdo na ordem dos 27% é um dos principais ativos da portuguesa Pharol
(cap. € 251,9 milhdes, +14,2% para os € 0,281), devera utilizar 0 montante para investimento e
melhoraria da situacdo da divida. Em contrapartida, a Oi devera adquirir equipamentos da fornecedora
chinesa Huawei. O financiamento deve ser anunciado até dia 18 de dezembro. No préximo ano a Oi
tera responsabilidades para amortizar na ordem dos 10 mil milhdes de reais. A noticia surge no dia em
que a Ficth cortou o rating do Brasil para um patamar de “lixo”, sendo natural que as cotadas com
presenca naquela regido possam refletir esse “risco pais”.

*cap (capitalizagdo bolsista)

AstraZeneca acorda compra de 55% da Acerta

A AstraZeneca (cap. £ 56,6 mil milhes, +1,3% para os £ 44,745) chegou a acordo para a compra de
uma participacdo de 55% na Acerta Pharma BV, por $ 4 mil milhdes, de forma a dar & farmacéutica
britnica maior poder no tratamento de sangue. Sera efetuado um pagamento inicial de $ 2,5 mil
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milhdes, enquanto os restantes $ 1.5 mil milhdes serdo pagos quando houver aprovagdo para 0
medicamente experimental da Acerta, o Acalabrutinib.

Enel acelera venda de parte da participacdo na Slovenske Elektrarne

A Enel (cap. € 37,6 mil milhes, +2,4% para 0s € 3,994), maior empresa italiana distribuidora de
energia elétrica e gas natural, estd neste momento a finalizar o acordo com uma empresa Checa, a
EPH, e o governo da Eslovaquia para vender a maior parte da sua posi¢cdo na Slovenske Elektrarne,
empresa do mesmo ramo a operar na Eslovaquia e que é detida em 34% pelo estado. A italiana quer
vender parte da sua participacdo de 66% na empresa até ao dia 21 de dezembro, disse o CEO
Francesco Starace. A restante participagdo prevé-se que seja vendida em 2018.

Gamesa celebra contrato na india

A Gamesa (cap. € 4,6 mil milhdes, +3,1% para os € 16,465) anunciou em comunicado a celebragdo de
um contrato para a construcdo de um parque eélico de 100MW para a Tata Power. Este contrato
simboliza o primeiro negécio entre as duas empresas.

Total em conversagdes para renovar contrato com o 1émen

A petrolifera Total (cap. € 104,3 mil milhdes, +1,7% para os € 42,78) est4 conversagdes com o
governo do Iémen para renovar um contrato de exploracdo de petréleo (Bloco 10) que expira no final
deste ano.

Peugeot elimina plano complementar de pensfes

A Peugeot (cap. € 13,1 mil milhdes, +2,5% para os € 16,195) seguiu a recomendacdo do seu Chairman
e eliminou o plano complementar de pensdes para executivos. Com esta operacdo a empresa espera
poupar cerca de € 34 milhdes em 2015.

Immofinanz apresenta quebra no resultado de rendas

A Immofinanz (cap. € 2,3 mil milhdes, -0,7% para os € 2,151), imobhilidria austriaca, divulgou um
resultado liquido de € 132,2 milh8es na primeira metade do ano fiscal, 0 que compara com o lucro de
€ 3,4 milhdes obtidos no periodo homélogo. A reducdo tempordria das rendas em Moscovo e a venda
de propriedades pressionou o resultado nesta ribrica que caiu homologamente cerca de 25% para 0s
€ 160,3 milhdes. O resultado da venda de propriedades contraiu 11,6% para os € 6,1 milhes quando
comparado com o periodo homélogo.

Airbus seleciona Carlyle e a KRR para a short-list da venda de ativos

De acordo com a Reuters, a Airbus (cap. € 52,5 mil milhdes, +3,5% para os € 66,66) selecionou a
Carlyle e a KRR para a short-list da venda de ativos da unidade de defesa. A empresa recusou
comentar.

*cap (capitalizagdo bolsista)

EUA |

SunEdison é exemplo do bom momento do setor das Renovaveis nos EUA, boas noticias para EDPR

A SunEdison (cap. $ 1,6 mil milhdes, +15,4% para $ 5,71 no pre-market) tem estado muito animada na
negociacdo de Wall Street, perante as noticias de que o congresso norte-americano estard perto de acordo
para a extensao ou revisao dos beneficios fiscais para as indUstrias de energia solar e eélica. O beneficio fiscal
principalmente utilizado pela inddstria edlica é de 2,3 céntimos de ddlar por kilowatt-hora de eletricidade
gerada. Para se qualificarem as empresas tinham de iniciar os projetos de construgdo até o final de 2014. O
crédito fiscal ao investimento reembolsa 30% do custo de parques solares, e esta previsto para terminar em
2016 na maioria dos projetos. Esta nota é revelante também para a portuguesa EDP Renovaveis, dado ao
peso que 0 mercados norte-americano tem no seu negécio.

Valeant corta projegdes de resultados para 2016 e mostra empenho em reduzir divida
A Valeant Pharmaceuticals International (cap. $ 37,4 mil milhdes, +2,6% para $ 112,42 no pre-market)
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cortou as projeces de resultados para o conjunto do ano fiscal de 2016 e reiterou que pretende
reduzir divida. A nivel operacional o EBITDA ajustado anual deve ficar entre 6,9 e 7,1 mil milhdes de
ddlares, valores aquém dos $ 7,5 mil milhdes antecipados a 26 de outubro. O EPS ajustado anual
deve situar-se entre $ 13,25 e $ 13,75, num nivel inferior ao estimado pelos analistas ($14,20). A
projecdo de receitas totais anuais entre 12,5 e 12,7 mil milhdes atenua um pouco o profit warning, uma
vez que mesmo na pior das hip6teses iguala o apontado pelos analistas. Os resultados do 4° trimestre
fiscal devem ficar pelos $ 2,55 a $ 2,65 por agdo, muito aquém dos $ 4 a $ 4,20 por agdo
anteriormente projetados, com geracao de receitas entre 2,7 e 2,8 mil milhdes de délares, o que falha
os $ 2,88 mil milhdes estimados pelos analistas e representa um corte face aos 3,25 a 3,45 mil
milhdes de dolares anteriormente projetados pela Valeant. A maior farmacéutica do Canada pretende
pagar $ 2,25 mil milhdes de divida, tendo previamente prometido que iria usar a maior parte do seu
cash flow para a reducéo de divida.

Joy Global revé em baixa outlook anual e corta dividendo trimestral

A Joy Global (cap. $ 1,1 mil milhdes, -3,3% para $ 11,08 no pre-market) divulgou os resultados
relativos ao 4° trimestre fiscal. O resultado liquido ajustado foi de $ 0,43 por agdo, acima dos $ 0,41
estimados, j& as receitas registaram uma queda homologa de 23% para os $ 865,6 milhdes, ficando
ainda assim acima dos $ 791,25 milhdes aguardados pelo mercado. No 4° trimestre, a empresa
registou imparidades de $ 1,34 mil milhdes ou $ 13,24 por acdo, devido as fracas condicbes de
mercado. No final do periodo, as encomendas totalizavam $ 617 milhdes, representando uma quebra
de 21% face a igual periodo do ano passado. A empresa vai cortar o dividendo trimestral para $ 0,01,
dos $ 0,20, reduzindo a distribuicdo anual de lucros em $ 75 milhdes. Em termos anuais, a fabricante
de equipamentos para extracdo mineira estima um EPS ajustado entre os $ 0,10 e os $ 0,50, bem
abaixo dos $ 1,06 atualmente estimados pelos analistas. As receitas deverdo situar-se entre 0s $ 2,4
mil milhdes e os $ 2,6 mil milhdes, também abaixo do atualmente aguardado ($ 2,77 mil milhdes).

Honeywell aproveita Dia do Investidor para elevar proje¢cbes

A Honeywell International (cap. $ 75,9 mil milhdes, +3,1% para $ 101,5 no pre-market) viveu no dia 16
de dezembro, o Dia do Investidor, onde aproveitou para apresentar uma estimativa de subida de lucros
junto aos dois digitos em 2016 (cerca de 9,8%). A fabricante de uma ampla variedade de produtos
centrados nos sectores da seguranca e energia prevé resultados anuais, excluindo ajustamentos de
custos com pensdes, entre $ 6,45 e $ 6,70 por agdo, depois dos $ 6,10/acdo alcancados este ano. O
ponto médio do intervalo supera os $ 6,55/a¢do apontados neste momento pelos analistas. Sob o
comendo do CEO Dave Cote, a empresa tem encerrado fabricas, reduzido a sua for¢a de trabalho e
investido em novos produtos.

General Electric anuncia novas agdes preferenciais

A General Electric (cap. $ 286,2 mil milhdes, +0,4% para $ 30,45 no pre-market), anunciou que vai
lancar um novo programa de oferta de a¢des preferenciais no valor de $ 5 mil milhdes, noticiou a
Bloomberg. Os acionistas terdo a possibilidade de trocar trés diferentes tipos de agdes j& existentes
pelas novas acles preferenciais (em inglés esta operacdo denomina-se asset swap). No dia 21 de
dezembro a empresa ira anunciar todas as condi¢des para esta operagao.

Global Payments aceita comprar a Heartland Payment

A Global Payments acordou em comprar a rival Heartland Payment (cap. $ 3,1 mil milhdes, +10,5%
para $ 94,04 no pre-market) por cerca de $ 4,3 mil milhdes. Os acionistas da Heartland receberdo
0,6687 acdes da Global Payments assim como $ 53,28 por cada acdo detida, avaliando a transacdo
em $ 100 por acdo. As duas empresas em conjunto serdo capazes de gerar mais de $ 3 mil milhdes de
receitas anuais fornecendo servicos para cerca de 2,5 milhdes de clientes. O negdcio devera estar
concluido no 4° trimestre do ano fiscal (que termina em Maio de 2016) e resultar4 de uma poupanca
de $ 50 milhdes no ano fiscal de 2017 e de $ 125 milhdes anuais nos anos seguintes.

Boeing: China Postal Airlines encomenda 17 avides

A Boeing (cap. $ 98,2 mil milhdes, +0,7% para $ 147,59 no pre-market), produtora de avides norte-
americana, anunciou esta quarta-feira que assinou um contrato com a China Postal Airlines para
fornecer 10 avides. As aeronaves sdo do modelo 737-800 e para 0 transporte de passageiros,
contudo serdo convertidas o para poderem transportar carga. Foram também encomendados 7 avides
Boeing 757-200 pela mesma empresa asidtica.

Outlook de Departamento de defesa norte-americana importante para setor
Em estudos de interesse para as fabricantes de avides e de meios de defesa aquéticos, a Bloomberg
mostrou o outlook do Departamento de Defesa norte-americano para 2016. Com o aumento da
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presenca dos Estados Unidos na importante regido econdmica Asia-Pacifico é natural que 0s navios e
as aeronaves ganhem maior énfase do que os sistemas terrestres, que foram desenhados para o
combate pelo chdo no Iraque e Afeganistdo. A noticia tem impacto para empresas como Lockheed
Martin, Boeing e Northrop Grumman para o sistema aéreo e General Dynamics e Huntington Ingalls
para a Marinha.

Indicadores

Confianga na economia leva Fed a subir os juros pela primeira vez desde 2008

Tal como o esperado pelo mercado, a Fed subiu ontem os juros nos EUA, ap6s sete anos em minimos
histéricos. A taxa diretora passou 0s 0%-0,25% para os 0,25%-0,50%. E um sinal que reflete a
robustez e a confianca na economia norte-americana, como justificou a presidente da Reserva
Federal, Janet Yellen, frisando que ainda assim a politica monetaria continuard acomodaticia. A
presidente reconheceu que a inflagdo esta ainda baixa (atualmente nos 0,5%), longe da meta dos 2%
pretendidos, mas deve-se a fatores transitorios (devido a descida dos precos do petréleo) e estd a
caminhar no sentido correto. Também importante para os mercados foi a afirmacéo de que o ciclo de
subida dos juros sera gradual e que a taxa devera subir moderadamente, dependendo da evolugédo
econdmica. "Sinto-me confiante em relagdo aos fundamentais que impulsionam a economia norte-
americana” proferiu Yellen, destacando a resiliéncia do sistema financeiro, bem como a melhoria do
mercado laboral.

Reacdo do S&P 500 apds comunicacdo da Fed

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Bons ndmeros de vendas a retalho no Reino Unido animam empresas do setor

As Vendas a Retalho no Reino Unido registaram uma subida homdloga de 5% em novembro, um ritmo
superior ao antecipando pelos analistas (3%), com a variacdo de outubro a ser revista em alta para 4,2%
(anteriormente tinha-se apontado crescimento de 3,8%). Mesmo se excluirmos a componente de combustiveis
(mais volatil) o aumento foi de 3,9%, quase o dobro do previsto (2,2%). Sdo claramente boas noticias para
retalhistas britanicas, como a Sainsbury (cap. £ 5 mil milhdes, +4,4% para os £ 2,59), Wm Morrison (cap. £ 3,6
mil milhdes, +3,5% para os £ 1,523) e Tesco (cap. £ 12,4 mil milhdes, +3% para os £ 1,5245).

A Balanca Comercial em Italia referente a outubro apresentou um saldo positivo de € 4.812 milhdes.
O registo compara com um excedente (revisto em alta) de € 2.188 milhdes em setembro.

Confianca diminui em novembro
O indicador alem&o IFO mostrou um arrefecimento inesperado do Sentimento Empresarial, com o
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valor de leitura a descer dos 109 para os 108,7 quando o mercado previa uma estagnacdo. Na analise
que os participantes na economia fazem da Situacdo Atual, o registo também desceu
inesperadamente, dos 113,4 para os 112,8, quando o mercado aguardava uma estagnacdo. As
Expectativas para 0s préximos seis meses estagnaram, com o registo a situar-se nos 104,7 (mercado
aguardava subida para 105).

Japao regista défice comercial acima do estimado

O saldo da Balanca Comercial do Japdo apresentou um défice de 379,7 mil milhdes de ienes em
novembro, um saldo menos negativo que o antecipado pelos analistas, que apontavam para um deficit
de € 449,7 mil milhdes de ienes, isto depois de no més de outubro ter registado um défice de 108,3 mil
milhdes. As exportagOes recuaram 3,3% em termos homoélogos (mercado estimava descida de 1,6%),
mas a diminuicdo de 10,2% das importacdes (mercado estimava contracdo de 7,3%) acabou por
justificar a melhoria do saldo da BC.

A Producdo Industrial nos EUA contraiu 0,6% em termos sequenciais no més de novembro, quando
se aguardava uma descida de apenas 0,2%. A Utilizaco de Capacidade Instalada caiu de 77,5%
para 77%, o que revela uma menor utilizagdo que o esperado (77,4%).

As Casas em Inicio de Construcdo nos EUA registaram uma subida sequencial de 10,5% em
novembro, um aumento mais acentuado do que era aguardado (6,6%). As Licencas de Construgdo
registaram uma subida de 11%, quando se antecipava uma quebra de 1%.

Inflagdo na Zona Euro acima do esperado mas ainda muito longe da meta do BCE

De acordo com o valor final do indice de Precos no Consumidor, a Zona Euro registou Inflacdo
Homdloga de 0,2% em novembro, o dobro do previsto (0,1%). Este tema assume um papel central nos
mercados, sendo uma das maiores preocupagdes do BCE para o médio prazo, Apesar da subida dos
precos, a evolugdo continua bastante deprimida e os niveis de inflagdo persistem muito abaixo da
meta dos 2% estabelecida pelo Banco Central, um dos objetivos primordiais do plano de compra de
ativos (QE) que tem atualmente em curso.

Balanga Comercial da Zona Euro com excedente abaixo do esperado

A Balanga Comercial da Zona Euro registou um excedente de € 19,9 mil milhdes no més de setembro,
abaixo dos € 20,6 mil milhdes esperados. A deterioragdo da balanca comercial face ao més anterior foi
impulsionada por um maior crescimento das importagdes (+0,4%) relativamente a expansdo de 0,3%
das exportacdes.

A taxa de desemprego no Reino Unido diminuiu 0,1pp em outubro para os 5,2%, quando o mercado
antecipava uma manutencao nos 5,3%.

IndUstria da Zona Euro esté a acelerar mas Servigos denotam abrandamento

A atividade industrial na Zona Euro estara a acelerar surpreendentemente o ritmo de expansdo em
dezembro. O indicador preliminar do PMI Inddstria mostra uma passagem do valor de leitura dos 52,8
para os 53,1 (analistas antecipavam manuten¢do). A impulsionar esta o ritmo demonstrado em Franca
(leitura subiu de 50,6 para 51,6) e Alemanha (52,9 para 53, mercado estimava queda para 52,8). Em
contraste 0s servigos estardo a abrandar mais que o previsto. O valor de leitura desceu de 54,2 para
53,9 (analistas estimavam 52), com desaceleracdo da atividade terciaria em Franca (valor passou de
51 para 50 vs. consenso 50,8) e Alemanha (55,6 para 55,4, estimava-se 55,5). Este abrandamento nos
servicos é um dos fatores que pode continuar a travar a subida da inflagdo na regido do euro, um dos
principais objetivos do programa de compra de ativos que o BCE tem em curso (a recolocacdo da
inflagdo junto da meta dos 2%).
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\

DPA Azzembleia Daia Daia

Empresa Bruto Gersl  Pagament B O
PSI20
Al 02500 15Nowv-15  15-Dec15  11-Dec-15  Aprovado
J. Marins 03750  16-Dec15  22-Dec15  18-Dec-15  Aprovado
Portuce! 00418 23-Now-15  22-Dec-15  18-Dec-15  Aprovado
013%5  17-Dec-15 - @3Dez5  Proposo
Semapa 07500  18-Dec-15 - a@83Dezt5  Proposo
Sonae 00385  16Dec15  20Dec15  24Deci5  Aprovado

nd - Ndo disponivel

Estimado: Estimado peia Bloomberg

FProposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto em Assemblefa Geral ou Extraordingria
Aprovado: Dividendo fa aprovado em Assembieia Geral ou Extracrdinaria
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recommendation Nov-15 Oct-15 Sept-15 Jun-15 Mar-15 Dec-14 Jun-14 Jan-14 Dec-13 Dec-12 Dec-11 Dec-10 Dec-09 Dec-08 Dec-07 Dec-06 Dec-05 Dec-04
Buy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 41%  I%  30% 63%
Neutral 0% 0% 0% 0% 0% 0% 32% 35% 23% 12% 1% %  15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduce 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Sell 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 26% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Unrated/Under Revision 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 0% 0% 4%  14% 1% 1%  42% 18% 16% 20% 25%
Performance 2% 83% -91% 70% 244% -294% 16% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5350 5469 5047 5552 5989 4799 6802 6697 6559 5655 5484 7588 8484 6341 13019 11198 8819 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)
A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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