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Analista de Mercados  No dia de hoje destaque nos EUA para o ISM Industria (15h).

+351 210 037 856
ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt

Pagina 1 de 6




Millennium investment banking EMEIEASLEE 2 janeiro 2015

Fecho dos Mercados

Portugal. O PSI20 recuou 0,1% na dltima sessé@o de 2014, para os 4798 pontos, com 10 titulos
em queda. O volume foi fraco, transacionando-se 206,5 milhdes de agdes, correspondentes a €
30,7 milhdes (74% abaixo da média de trés meses). Pela positiva destacou-se o BPI, a subir 3,5%
para os € 1,026, liderando os ganhos percentuais, seguido da Portucel (+1,3% para os € 3,085) e
do BCP (+1,1% para os € 0,0657). A Mota Engil liderou as perdas percentuais (-2,2% para os €
2,661), seguida da Semapa (-1,2% para os € 10,025) e da EDP (-1% para os € 3,218).

Europa. Num dia de fraca liquidez, uma vez que algumas pragas do velho continente estiveram
encerradas, entre as quais a alema, as bolsas que estiveram em funcionamento fecharam mais
cedo (pelas 13h) no dia 31 e despediram-se de 2014 com variages modestas, divididas entre os
ganhos do indice francés CAC e as perdas do nacional PSI20. Nas matérias-primas os precos do
petroleo voltaram a cair, com o Brent /referéncia europeia) a terminar nos $ 57,33 por barril,
depois de em junho ter negociado acima dos $ 115/barril. O indice Stoxx 600 avangou 0,4%
(342,24), o CAC subiu 0,6% (4272,75), o FTSE acumulou 0,3% (6566,09) e o IBEX valorizou 0%
(10279,5). Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Retalho (+0,87%), Servigos
Financeiros (+0,7%) e Alimentagdo & Bebidas (+0,61%).

EUA. Dow Jones -0,9% (17823,07), S&P 500 -1% (2058,9), Nasdaq 100 -1,1% (4236,279).Todos
0s setores encerraram negativos: Utilities (-1,84%), Telecom Services (-1,23%), Consumer Staples
(-1,22%), Financials (-1,21%), Info Technology (-1,2%), Industrials (-1,03%), Materials (-1%),
Health Care (-0,98%), Energy (-0,75%) e Consumer Discretionary (-0,35%). O volume da NYSE
situou-se nos 596 milhdes, 22% abaixo da média dos Ultimos trés meses (766 milhdes). As perdas
ultrapassaram os ganhos 3,4 vezes.

Asia (hoje): Hang Seng (+1,1%); Nikkei e Shangai Comp. estiveram encerrados.

Portugal

Petrobras, parceira da Galp no Brasil, em risco de default, diz econémico

De acordo com o Diario Econdmico, que cita fontes como a agéncia Reuters, a Petrobras, parceira
da Galp no Brasil (cap. € 7 mil milhdes, +0,8% para os € 8,501) estd em risco de entrar em
incumprimento face a algumas das suas dividas externas, devido ao atraso na divulgacéo dos seus
resultados. O periddico refere que esta em curso uma campanha para for¢a-la a acelerar as perdas
contabilisticas, resultantes do gigantesco escéandalo de corrup¢do que envolve o grupo. O
movimento, sera liderado pelo fundo Aurelius Capital, com sede em Nova lorque, e aplica-se aos
54 mil milhdes de titulos da Petrobras regidos pela lei dos EUA, no Estado de Nova-lorque. O
Aurelius, considerado um fundo ‘abutre’, esta a pedir aos investidores que coloquem a empresa em
incumprimento como "medida de precaugdo".

Novo Banco recebeu 17 declaragdes de interesse

Através de comunicado, o Banco de Portugal informou que, no seguimento do convite do Fundo de
Resolugdo, publicado a 4 de dezembro de 2014, 17 entidades manifestaram interesse no
procedimento de alienagdo do Novo Banco S.A. dentro do prazo fixado (até as 17h00 de 31 de
dezembro de 2014). Por motivos de confidencialidade, o Banco de Portugal, enquanto promotor da
transacgdo, ndo tornou publica nesta fase a lista daquelas entidades. No entanto, sabe-se que entre
os interessados na compra do Novo Banco estardo BPI (cap. € 1,5 mil milhdes, +2,7% para os €
1,054), Santander (cap. € 88,4 mil milhdes, +0,5% para os € 7,028), Banco Popular (cap. € 9,1 mil
milhdes, +4,5% para os € 4,346), os norte-americanos da Apollo e os chineses da Fosun, uma vez
que estes ja tinham anunciado a formalizagéo de interesse.
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RBS podera incorrer em multa superior a £ 5 mil milhdes por venda de ativos téxicos nos
EUA

De acordo com o Times, o Royal Bank of Scotland (cap. £ 44,1 mil milhdes, -2,6% para os £ 3,842)
podera ser multado em mais de £ 5 mil milhdes, num processo relacionado com a venda de ativos
toxicos nos EUA. O RBS tera, segundo a fonte, provisionados £ 1,9 mil milhdes.

Empresas de comboios chinesas unem-se para competir com rivais canadienses, europeus e
japoneses

A estatal CSR e a China CNR, empresas chineses de comboios, estdo a fundir-se, com o objetivo
de criar um gigante no setor, capaz de competir de forma mais eficaz com rivais canadienses,
europeus e japoneses. As empresas ja sdo atualmente as duas maiores transportadoras mundiais
de materiais em circulagéo, com receitas anuais a rondarem os $ 16 mil milhdes cada uma e uma
capitalizacdo bolsista em termos combinados a rondar os 26 mil milhdes, segundo dados
Bloomberg. Num anincio conjunto, as empresas revelaram que a CSR atribui 1,1 agbes por cada
acgéo da CNR detida.

BP investiga internamente operadores financeiros na area de Energia

A petrolifera britanica BP esta a investigar se internamente operadores financeiros na area de Oil &
Gas poderéo estar envolvidos no escandalo ed manipulagéo cambial, que levou o regulador a
multas de $ 4,3 mil milhdes em seis bancos. O grupo langou uma revisdo interna das suas
operagdes de troca de moeda em Londres no ano passado, quando os reguladores comegaram a
limitar as atividades de cambio dos bancos. A noticia é avangada pela Bloomberg, que cita fontes
proximas do processo.

*cap- capitalizagao bolsista

EUA ‘ ‘

Fosun compra Measowbrook Insurance para expandir negécio nos EUA

A chinesa Fosun International, brago de investimento do multimilionario Guo Guagchang, chegou a
acordo para a compra do Grupo Measowbrook Insurance, por $ 433 milhes, com o objetivo de se
expandir no negécio nos EUA. A Fosun vai pagar $ 8,65 por cada agédo, o que corresponde a um
prémio de 21% em relag¢do ao Ultimo fecho. Recorde-se que a Fosun aquiriu este ano a ES Salde
em Portugal.
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De acordo com o valor final do indicador do PMI Industria, a atividade transformadora na Zona
Euro acelerou menos que o esperado o ritmo de expansdo em dezembro. O valor desceu de
50,8 para 50,6, abaixo dos 50,8 sinalizados pelo valor preliminar e apontados pelos analistas. A
atividade transformadora alema acelerou o ritmo de expansao tendo o indicador passado dos
49,5 para 0s 51,2 (em linha com o valor preliminar e esperado). Ja a Franga acentuou o ritmo de
contragdo com o valor de leitura a cair dos 48,4 para os 47,5, ficando abaixo do registo preliminar
e esperado de 47,9. A atividade transformadora italiana desapontou ao acentuar o ritmo de
contragao, tendo o indicador caido dos 49,0 para os 48,0 (quando se esperava um abrandamento
da contragédo para os 49,5). Espanha abrandou o ritmo de crescimento de forma inesperada, ja
que se aguardava uma aceleragdo (descida de 54,7 para 53,8 vs. 54,9 previstos). A Grécia voltou
a abrandar o ritmo de contragdo, tendo o valor de leitura subido dos 49,1 para os 49,4. A
Holanda abrandou o ritmo de crescimento (subida dos 54,6 para os 55,5).

Segundo o indicador oficial PMI IndUstria, a atividade transformadora na China abrandou o ritmo
de expansdo em dezembro. O valor de leitura desceu de 50,3 para 50,1, sendo ainda assim melhor
que o esperado, uma vez que os analistas antecipavam um recuo para a linha que separa
expansao de contragdo (50).

Ja o indicador oficial PMI Servigos da China apontou para uma aceleragdo do ritmo de
crescimento terciario, ao passar de 53,9 para 54,1.

Os Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA aumentaram mais que o esperado na
semana passada, com o nimero de solicitagdes a passar de 281 mil para os 298 mil, quando se
antecipava uma subida para os 290 mil.

O Chicago PMI indicou que a atividade industrial neste distrito desacelerou de forma mais
imprevista em dezembro, o que é um mau barometro para o indicador agregado oficial ISM
Industria, que é revelado esta sexta-feira. O valor de leitura caiu de 60,8 para 58,3, quando se
antecipava um aumento para 60.
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Declaragoes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagéo incluido neste relatorio, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem acgdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatoério.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma
compensagao por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacao. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP ndo participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagdo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agées, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo & alienagao de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissao de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissao de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 62%  50%  25% 55% 59% 7% 7% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 0% 10%  32% 13% 23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 0% 10% 0%  33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 19% 18%  29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo -164% -156% -106% 160% 102% 71% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 4799 5741 6802 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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