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Semana arranca em alta
Fecho dos Mercados
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Portugal

AG da PT SGPS adiada para dia 22

CMVM delibera fim da suspenséo das agdes da PT SGPS

CTT revela calendario financeiro para 2015

Jeronimo Martins revela hoje vendas preliminares sobre 2014

PT SGPS tem comunicado preparado que divulgara esta semana
Oi informa sobre ndo conhecimento nos investimentos na RioForte

Europa

William Morrison substitui CEO e apresenta melhores vendas comparaveis
Dados do 4° trimestre da Michael Page animam investidores

Novas agdes do Santander chegaram hoje ao mercado

IPO da AENA sera no dia 11 de fevereiro, diz Expansion

Metro divulga receitas do 1° trimestre fiscal ligeiramente acima do previsto
Suedzucker supera estimativas

Sika bate estimativas de vendas em 2014

EUA

Alcoa excede expetativas no arranque oficial da earnings season do 4° trimestre
Roche paga mais de $ 1.000 milhdes por participagdo na Foundation Medicine
Shire compra norte-americana NPS Pharmaceuticals

Bristol-Myers e Seattle Genetics realizam ensaio clinico conjunto
AmerisourceBergen compra MWI Veterinary por $ 2,5 mil milhdes

Tiffany corta estimativa de EPS anual

Lulemon aumenta estimativa de EPS do 4° trimestre

General Motors apresenta o elétrico com mais autonomia

Amazon, uma das vencedoras dos Globos de Ouro

Express Inc revé em alta vendas comparaveis e EPS do 4° trimestre

Indicadores

Grécia voltou a registar deflagdo pelo 22° més consecutivo em dezembro

Inflagdo no Reino Unido no valor mais baixo de sempre, mas estavel em termos core
Produgéo Industrial em Italia com contragdo homdloga de 1,8% em novembro

Outras Noticias
BCE retoma compra de ativos
Portugal contrata sindicado bancério para emitir divida a 10 e 30 anos, diz Bloomberg

Agenda Macro

O INE devera revelar, pelas 11h, a Taxa de Inflagdo de Portugal no més de dezembro.
Nos EUA, sera conhecido, pelas 14h, o Sentimento Empresarial nas PME’s de
dezembro.
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Fecho dos Mercados

Semana arranca em alta

Portugal. O PSI20 subiu ontem 0,4% para os 4705 pontos, com 12 titulos em alta. O volume foi
fraco, transacionando-se 227,6 milhdes de agdes, correspondentes a € 71,2 milhdes (36% abaixo
da média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Jer6nimo Martins, a subir 2,1% para os €
8,153, liderando os ganhos percentuais, seguida da EDP Renovaveis (+1,3% para os € 5,448) e
da EDP (+1,2% para os € 3,15). O Banif liderou as perdas percentuais (-3,3% para os € 0,0058),
seguido da Galp Energia (-2,6% para os € 7,999) e do BPI (-1,8% para os € 0,876).

Europa. A generalidade das pragas europeias encerrou a primeira sessdo da semana em alta,
recuperando assim das perdas da semana passada. O indice nacional PSI20 obteve dos ganhos
mais modestos. Destaque para o IGCP, que segundo a Bloomberg, tera ja contactado um
sindicato bancéario para organizar colocagdes de longo-prazo, nomeadamente a 10 e 30 anos. O
indice Stoxx 600 avangou 0,6% (339,87), o DAX ganhou 1,4% (9781,9), o CAC subiu 1,2%
(4228,24), o FTSE encerrou praticamente inalterado (6501,42) e o IBEX valorizou 0,8% (9797,5).
Os setores que maiores valorizages apresentaram foram Tecnologico (+1,75%), Automovel
(+1,69%) e Viagens & Lazer (+1,47%). Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Recursos
Naturais (-1,35%), Energético (-1,31%) e Utilities (-0,62%).

EUA. Dow Jones -0,5% (17640,84), S&P 500 -0,8% (2028,26), Nasdaq 100 -1% (4169,97). O
unico setor que encerrou positivo foi Telecom Services (+0,56%), enquanto os mais castigados
foram Energy (-2,8%), Info Technology (-1,34%) e Financials (-0,85%). O volume da NYSE foi
normal. As perdas ultrapassaram os ganhos 1,9 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,6%); Hang Seng (+0,8%); Shangai Comp (+0,2%).

Portugal

CTT revela calendario financeiro para 2015

Em comunicado a CMVM, os CTT (cap. € 1,3 mil milhdes, +1,2% para os € 8,565) revelaram
aquele que preveem ser o seu calendario financeiro para 2015. As datas relevantes séo:

Divulgacédo de Resultados (4/mar DF
4714 Canference Call (05/mar 8h
Relatario & Contas 2014 28/mar DF
Assembleia Geral Anual de Acionistas 05/mai
15 Divulgacédo de Resultados 13/mai DF
Conference Call 14/mai 9h
Ex-dividend 2T/mai
Pagamento dividendo 2% mai
Divulgacio de Resultados 29/jul DF
2715 Conference Call 30/jul DF
Relatorio & Contas 1315 J1/ago AA
4745 Divulgacédo de Resultados (3/nov DF
Conference Call (04/nav 9h
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AG da PT SGPS adiada para dia 22

Reunidos ontem em Assembleia Geral para votar a venda da PT Portugal pela Oi a Altice, os
acionistas da PT SGPS (cap. € 597 milhdes, -7,1% para os € 0,666) deliberaram adiar da decis&o
por mais 10 dias, pelo que se irdo voltar a reunir no préximo dia 12. O pedido, aprovado por 90%
do capital presente (50%), foi feito em conjunto pelos acionistas de referéncia, como o Novo
Banco, a Ongoing, a Telmar, a Visabeira, que representam cerca de 30% do capital. Para participar
na AG deve-se ser detentor de pelo menos uma acdo da PT SGPS pela Oh de dia 15 de janeiro e
comunicar a intengéo de ir a AG até as 23h59m de dia 15 de janeiro.

CMVM delibera fim da suspenséo das a¢des da PT SGPS

Em comunicado publicado no seu site, a CMVM deliberou o levantamento da suspensdo da
negociacdo das agbes da PT SGPS. Ap6s duas sessdes sem transacionar as agdes abriram hoje
pelas 8h25m a desvalorizar 9,3% para os € 0,65.

PT SGPS tem comunicado preparado que divulgara esta semana

Em comunicado a CMVM, o Conselho de Administracdo da PT SGPS informou ter enviado, no
passado dia 10, a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios “um projeto de Comunicado ao
Mercado contendo informagdo complementar de suporte adicional a proposta e elementos
preparatdrios facultados aos Senhores Acionistas para efeitos da Assembleia Geral. O Comunicado
sera divulgado ao Mercado ainda esta semana, na sequéncia dos contactos em curso com a
CMVM. O Conselho de Administragdo reitera que, no seu entendimento, facultou todos os
elementos preparatérios previstos no artigo 289° do Cédigo das Sociedades Comerciais. Assim, no
ambito da Assembleia Geral, a decisdo de aprovagdo ou ndo aprovagéo da proposta de alienagdo
da PT PORTUGAL pela Oi compete exclusivamente aos senhores acionistas da PT SGPS.
Contudo, atendendo aos desenvolvimentos recentes, o Conselho de Administragdo compreende
que os Senhores Acionistas possam vir a considerar mais adequado suspender a sesséo, pelo
tempo que considerem apropriado dentro do respeito pelo interesse social da PT SGPS e da sua
participada Oi.”

Qi informa sobre ndo conhecimento nos investimentos na RioForte

Em comunicado ao regulador brasileiro, Comissdo de Valores Mobiliarios, a Oi esclareceu que
“tomou conhecimento do teor do resultado das andlises realizadas pela PwC e divulgadas em
Comunicado da PT SGPS, em 8 de janeiro de 2015, e informa que vem centrando seus esfor¢os no
apoio a apuragéo dos fatos e que tomara todas as medidas pertinentes para esclarecimento destes
fatos. A Companhia informa ainda que adotou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia para preservar a Companhia e seus acionistas, como determina a legislagéo aplicavel. A
Companhia também reitera que ndo foi informada nem participou das decisbes relativas as
aplicagbes realizadas na RioForte, que foram implementadas anteriormente a subscrigdo e a
integralizagéo do capital da Oi pela PT SGPS, ocorridas no final de abril e inicio de maio de 2014,
respetivamente. Especificamente com relagdo as referéncias feitas nas analises da PwC ao Sr.
Zeinal Bava, entdo Diretor Presidente da Companhia, a Companhia esclarece que solicitara
esclarecimentos ao Sr. Zeinal Bava a respeito da veracidade dos fatos descritos pela PwC.”

Jerénimo Martins revela hoje vendas preliminares sobre 2014

Conforme o calendario financeiro da Jerénimo Martins (cap. € 5,3 mil milhdes, +2,8% para os €
8,38), é esperado que hoje, ap6s o fecho de mercado, a retalhista comunique as vendas
preliminares de 2014.

*cap- capitalizagdo bolsista
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William Morrison substitui CEO e apresenta melhores vendas comparaveis

A William Morrison (cap. £ 4,3 mil milhdes, +4,8% para os £ 1,854) anunciou que ird o CEO Dalton
Philips ira abandonar o cargo no final do ano, pelo que uma procura por um substituto ja estad em
marcha. Philips informou que durante o ano ira encerrar 10 lojas que ndo sdo rentaveis.
Adicionalmente a retalhista anunciou que as vendas comparaveis nas seis semanas terminadas em
4 de janeiro (incluindo assim as semanas de festividades) cairam 3,1% em termos homologos,
menos que a contracdo de 4% esperada.

Dados do 4° trimestre da Michael Page animam investidores

A Michael Page (cap. £ 1,4 mil milhdes, +5,5% para os £ 4,499), empresa de recrutamento e
selegao, reportou um crescimento de 13% na margem bruta do 4° trimestre, para os £ 136 milhdes,
a precos constantes, com subida de 13% nos mercados emergentes, 11% no Reino Unido, 11% na
Asia-Pacifico e 20% nas Américas. A empresa prevé que a margem bruta anual cresga mais de
10%, a pregos constantes.

Novas agoes do Santander chegaram hoje ao mercado

Os 1.214 milhdes de novas agdes do Santander (cap. € 84 mil milhdes, +0,6% para os € 6,084),
proveniente do seu aumento de capital de € 7,5 mil milhdes, entraram hoje em negociago.

IPO da AENA sera no dia 11 de fevereiro, diz Expansién

Segundo o jornal Expansién, o Governo de Espanha tera dado luz verde & colocagdo da operadora
de aeroportos espanhola AENA em bolsa, na qual devera alienar 28% do capital. A confirmag&o
oficial deveréa ser dada no dia 23, em Conselho de Ministros. O prego da Oferta Publica Inicial, que
deverd ocorrer no dia 11 de fevereiro, sera definido apds o roadshow que a empresa devera fazer.
Segundo o periddico os bancos Santander, BBVA, Goldman Sachs e Morgan Stanley seréo os
responsaveis pela colocagdo das agdes.

Metro divulga receitas do 1° trimestre fiscal ligeiramente acima do previsto

A Metro (cap. € 8,6 mil milhdes, +3,2% para os € 26,37), maior retalhista da Alemanha, apresentou
vendas do 1° trimestre fiscal de € 18,3 mil milhdes, ligeiramente superiores ao apontado pelo
mercado (€ 18,2 mil milhdes). As vendas comparaveis (lojas abertas ha mais de 1 ano) subiram
2,1%. Ajustadas a efeitos cambiais as receitas cresceram 2,6%, ainda que as vendas reportadas
tenham registado uma descida de 2,2%, variagdo penalizada por efeitos cambiais. As receitas na
época de Natal foram positivas.

Suedzucker supera estimativas

A Suedzucker (cap. € 2,2 mil milhdes, -4,1% para os € 10,7), alemé especializada na produgéo de
agUcar, reportou uma queda de 11,6% em termos homdlogos das vendas do 3° trimestre fiscal,
terminado em novembro, para os € 1,75 mil milhdes, acima dos € 1,73 mil milhdes aguardados. O
lucro operacional ascendeu a € 27 milhdes, também acima dos € 26,6 milhdes. A empresa reiterou
0 seu outlook para o ano: receitas de cerca de € 7 mil milhdes e lucro operacional de cerca de €
200 milndes, ainda que adiantando que com base na performance do negdcio até a data, atingir
esses objetivos continua a ser um desafio. Segundo a empresa, o ambiente continuado de
dificuldades econdémicas no mercado europeu de aglcar e etanol ndo terdo apenas um impacto
negativo no ano fiscal de 14/15, como impactaréo nos resultados do ano fiscal de 2016
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Sika bate estimativas de vendas em 2014

A Sika (cap. Sfr 8 mil milhdes, +3,8% para os Sfr 3111), fabricante suiga de adesivos, reportou
vendas anuais superiores ao estimado beneficiado de um crescimento dos mercados emergentes.
As receitas ampliaram 8,3% em 2914 para os Sfr 5,57 mil milhdes, batendo a estimativa dos
analistas de Sfr 5,54 mil milhdes. Recorde-se que a familia Burkard, acionista com a maioria de
votos na empresa, pretende alienar a sua posigdo a Saint-Gobain por $ 2,8 mil milhdes, algo que a
gestdo da Sika reiterou ser contra, tendo ja ameagado demitir-se.

*cap- capitalizagdo bolsista

Alcoa excede expetativas no arranque oficial da earnings season do 4° trimestre

A Alcoa (cap. $ 19,7 mil milhdes), maior produtora de aluminio dos EUA, marcou ontem o arranque
oficial da earnings season do 4° trimestre. O EPS ajustado do Ultimo periodo de 2014 veio nos $
0,33, superando os $ 0,27 antecipados pelos analistas, com as receitas a crescerem 8,9% em
termos homdlogos, para $ 6,38 mil milhdes e a ultrapassarem os $ 6,05 mil milhdes aguardados. A
beneficiar os resultados esteve o aumento da procura por parte dos fabricantes de automoéveis e
avides, que elevaram as encomendas de metal leve. Empresas como a Ford Motor estdo a usar
este tipo de metal para melhorar a eficiéncia de gasto de combustivel. A empresa prevé crescer
cerca de 7% este ano, suportada pelas encomendas de metal leve, onde se inclui 0 aluminio.

Roche paga mais de mil milhdes de délares por participagdao maioritaria na Foundation
Medicine

A Roche vai pagar mais de mil milhdes de dolares por uma participagdo maioritaria na Foundation
Medicine, dando assim a farmacéutica suica acesso a testes genéticos para identificar
probabilidades de aparecimento de tumores e ajudar ao desenvolvimento de uma nova geragao de
tratamentos de prevengdo ao cancro. A Roche vai adquirir 5 milhndes de novas agdes a emitir pela
Foundation, a $ 50 cada, o que corresponde a um prémio de 109% face ao prego de fecho da
norte-americana na passada sexta-feira, ficando com uma posi¢do de 56% e a direitos sobre as
vendas da Foundation fora dos EUA.

Shire compra norte-americana NPS Pharmaceuticals

A farmacéutica irlandesa Shire, chegou a acordo para a compra da congénere norte-americana
NPS Pharmaceuticals, por cerca de $ 5,2 mil milhdes. O objetivo é expandir-se no negécio de
tratamento de doencas raras. A britanica vai pagar $ 46 por agdo, o que corresponde a um prémio
de 9,8% face ao prego de fecho da norte-americana a 9 de janeiro e é 51% da cotagéo que a NPS
registava a 16 de dezembro de 2014, antes da Shire ter admitido interesse na aquisi¢&o.

Bristol-Myers e Seattle Genetics realizam ensaio clinico conjunto

A Bristol-Myers Squibb e a Seattle Genetics Inc acordaram realizar um ensaio clinico conjunto para
avaliar a capacidade de tratamento de uma combinagéo dos seus medicamento Adcetris e Opdivo,
ndo tendo sido revelados os termos financeiros do acordo. O ensaio clinico comtemplara dois
testes diferentes. O primeiro, a ser conduzido pela Seattle Genetics, visara o tratamento do linfoma
de Hodgin e o segundo, a ser conduzido pela Bristol-Myers, apontara ao tratamento de linfoma
n&o-Hodkin.
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AmerisourceBergen compra MWI Veterinary por $ 2,5 mil milhdes

A prestadora de cuidados de saide AmerisourceBergen anunciou a compra da MWI Veterinary
Supply, distribuidora de farmacos para animais, pagando $ 190 por agdo, o que representa um
prémio de 8,2% face ao prego de fecho de sexta-feira. O pre¢o pago avalia a empresa em pouco
mais de $ 2.450 milhoes.

Tiffany corta estimativa de EPS anual

A Tiffany, segunda maior joalharia mundial, cortou a sua estimativa de EPS para o ano fiscal de
2015, que termina ja em janeiro. A empresa antecipa um resultado por agio entre os $ 4,15 e 0s §
4,2, quando anteriormente previa entre 0s $ 4,2 e os $ 4,3. Este corte desaponta ainda mais os
analistas que esperavam $ 4,32. A motivar este corte esteve as desapontes vendas no periodo de
festividades que em termos comparaveis estagnaram face a 2013, sendo que em termos globais
cairam 1%. O CEO, Michael Kowalski, disse que as vendas sdo “claramente desapontantes” ainda
que chamando a atengdo para as diferengas de performance entre regido e categoria de produto.
Segundo o executivo na regido Asia-Pacifico as receitas cresceram de forma “sélida”, no Japao
“continuaram fracas”, na Europa “subiram bem em cambio local” e nas Américas cairam
“ligeiramente”. Os resultados finais sdo divulgados a 20 de margo. Para o préximo ano fiscal a
empresa prevé um crescimento entre os 1% e 0s 6% nas receitas e no EPS, desapontando face as
expansdes de 7% nas vendas e de 14% no EPS que os analistas previam.

Lulemon aumenta estimativa de EPS do 4° trimestre

A lululemon athletica aumentou a sua estimativa de EPS para o 4° trimestre, esperando agora um
resultado por agdo entre os $ 0,71 e os $ 0,73, batendo o atual consenso de $ 0,69. Quanto as
receitas a fabricante de roupa de fitness aguarda valores entre os $ 595 milhdes e os $ 600
milhdes, quando os analistas aguardavam $ 585 milhdes. Na génese desta decisdo estdo os bons
resultados da empresa na época das festividades.

General Motors apresenta o elétrico com mais autonomia

A General Motors apresenta hoje na Detroit Auto Show um novo modelo de carro elétrico com
autonomia para 320km de nome Chevrolet Bolt. O preco deste modelo pode variar entre os $
30.000 e os $ 35.000, valor abaixo do modelo apresentado pela Tesla, Model 3. Também, na
mesma exposi¢do, a Ford apresenta o Phoenix, 0 novo modelo de carro superdesportivo, que
sucede ao Ford GT. Este novo modelo devera ser a pega central da nova divisdo de competicéo e
performance da empresa.

Amazon, uma das vencedoras dos Globos de Ouro

Na ceriménia dos Golden Globes realizada ontem nos EUA, a Amazon foi premiada pela primeira
vez por uma produgao televisiva. O ator Jeggrey Tambor recebeu o Globo de Ouro de melhor ator
em série de comédia pelo seu papel na série Transparent, a primeira galardoada da Amazon. Os
canais de internet que se opde a forma “tradicional” de ver TV estiveram em alta, também com
Kevin Spacey, da série House of Cards, produzida pela Netflix, a vencer o prémio de melhor ator
em série dramatica.

Express Inc revé em alta vendas comparaveis e EPS do 4° trimestre

A retalhista de moda Express Inc reviu em alta as suas projecdes para o 4° trimestre, esperando
que as vendas comparaveis desgam entre 3% e 4%, quando esperavam uma descida entre 0s 5% e
os 10% anteriormente. O EPS espera-se que fique entre os $ 0,43 e os $ 0,46 (vs. $ 0,38 - $ 0,45
esperados anteriormente). A empresa espera também que as vendas comparaveis € o EPS do ano
venham acima do que esperavam anteriormente.
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Grécia voltou a registar deflagdo pelo 22° més consecutivo em dezembro, desta feita
acentuado de sobremaneira face ao registado anteriormente. A taxa de variagdo homoéloga do IHPC
é de -2,5% em dezembro, superior aos -1,7% aguardados pelo mercado e aos -1,2% de novembro.

Inflagdo no Reino Unido no valor mais baixo de sempre, mas estavel em termos core

De acordo com o indice de pregos no consumidor, a Inflagdo Homéloga no Reino Unido desceu de
1% para 0,5% em dezembro de 2014, sendo inferior ao estimado (0,7%) e a igualar o registo mais
baixo de sempre, atingido em maio de 2000. A semelhanga do que se esté a verificar no espago da
Zona Euro, a descida dos custos energéticos, em virtude da corre¢do da cotagcdo das matérias-
primas, em especial do petréleo, esta a levar a uma reducao da inflagdo. A inflagdo core britanica
(que entre outros exclui os custos energéticos, mais volateis) até subiu 10 pontos base para os
1,3% no dltimo més de 2014, estando ao nivel do verificado no inicio de 2009 e acima dos minimos
da ultima década (0,9%). Ainda assim, este fator pode pedir ao Banco de Inglaterra mais paciéncia
quanto ao aumento das taxas de juro, a semelhanga do que anunciou a Fed para os EUA.

Produgéo Industrial (Pl) em Italia experienciou uma contragdo homologa de 1,8% em novembro
(em termos ajustados). Apesar de corresponder ao 4° trimestre consecutivo de queda, denotou-se
um abrandamento do ritmo de descida (a queda em outubro tinha sido de 3%), e a contragéo foi
mais branda que o esperado (-2,7%). Em termos sequenciais a Pl cresceu 0,3%, acima dos 0,1%
aguardados.

A Balanca Comercial da China obteve um superavit de $ 49,6 mil milhdes em dezembro,
ultrapassando a estimativa de $ 49 mil milhdes aguardada. Este valor compara com os saldos
positivos de $ 54,5 mil milhdes do més anterior e de $ 25,25 mil milhdes em dezembro de 2013. A
beneficiar o resultado final esteve o crescimento homologo nas exportagdes de 9,7%, acima dos
6% aguardados, bem como a contragdo de 2,4% das importagdes, aquém dos 6,2% aguardados.

As Vendas a Retalho no Reino Unido, medidas pelo British Retail Consortium, contrairam
inesperadamente 0,4% em termos homdélogos no més de dezembro, quando se aguardava uma
expanséo de 1%.

O saldo da Balanga de Transagbes Correntes do Japdo apresentou um superavit de 433 mil
milhdes de ienes em novembro, bem acima dos 140 mil milhdes de ienes esperados.

O saldo da Balanga Comercial do Japao apresentou um défice de 637 mil milhées de ienes em
novembro, inferior aos 734 mil milhdes de ienes aguardados.
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Outras Noticias

!

BCE retoma compra de ativos

O Banco Central Europeu retomou a compra de ativos na primeira semana completa do ano, ainda
que com o ritmo mais brando desde que se iniciou o plano. Com efeito, 0 BCE adquiriu € 1.659
milhdes de obrigagcdes hipotecarias e € 48 milhdes em instrumentos de divida titularizados durante
a semana passada. Até 9 de janeiro o montante acumulado de covered-bonds era de € 31.291
milhdes e de asset-backed securities era de € 1.792 milhdes.

Portugal contrata sindicado bancario para emitir divida a 10 e 30 anos, diz Bloomberg

Segundo a Bloomberg, Portugal poderd avangar com uma operagdo de divida de longo prazo,
nomeadamente a 10 e 30 anos, através de um sindicato bancério. De acorgo com a agéncia
noticiosa, o IGCP ja tera contratado o BVVA, Caixa BIU, Citi, Credit Agricole, Danske Bank, Morgan
Stanley e Nomura. A transagdo devera ser langada no futuro préximo e esta sujeito as condigdes
de mercado.
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Declaragdes (“Disclosures”) %

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensagéo por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reuniées que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagédo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que ¢ alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 87 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&@o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisao

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coorden ador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 62% 50% 25% 55%  59% 77% 77% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 0%  10%  32%  13%  23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4% 2% 1% 40% 6%
Reduzr 0%  10% 0% 33% 18%  18%  14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0%  19%  18%  29% 5%  14% 0% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4%  14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo -164% -156% -106% 160% 102% 71% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 4799 5741 6802 7608 6550 5054 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado poderé implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. re jeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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