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Jeronimo Martins e PT brilham em dia de otimismo nacional e indecisdo europeia

As pragas europeias revelam alguma volatilidade esta quarta-feira, com o corte das
perspetivas econémicas do Banco Mundial, com principal enfoque na descida das
proje¢des de crescimento para a Zona Euro e China, a limitarem os investidores. O setor
dos Recursos Naturais estd a ser afetado pela descida do preco das matérias-primas.
Mais animado esta o PSI20, onde a Jer6nimo Martins ganha 10%, em reacdo aos
ndmeros preliminares de vendas anuais e do 4° trimestre. Também a PT SGPS
(+10,1%), se encontra em forte recuperacdo, num dia positivo para a generalidade das
cotadas nacionais, onde a EDPR € a principal excegéo.

Fecho dos Mercados

PSI20 Eurostoxx S&P 500
Motz Engd Sgps 18,7% Maf Bank Greece  6,6% Mograw Hill Fina  6,0%
+ Jeromimo Marins  5,9% Banco Sabadell  6,4% Gannet Co 356%
Sonas 4T% Jeroaime Marine  59% Dizmond Ofichore  28%
CaComeics e 0,7% Bamco Popaular  -2,3% Marathon Petrole -5,3%
- Ren-Fede Energet  -0,9% Gemalle  -28% Goodyear Te -7, 1%
Porugal TelFeg  -24% MecposiSa -2,5% FreeporitMomoran -8,8%

Fonta: Millannium investment banking, Bloombarg

Portugal
Jerénimo Martins apresenta crescimento de vendas na Bierdronka e Pingo Doce
Banca portuguesa volta a reduzir expansdo ao BCE em dezembro

Europa

AstraZeneca animada com resultados do medicamento Brilinta

Philips emite profit warning para o 4° trimestre

EDF animada com possibilidade de Franca construir reatores nucleares de nova geragédo

EUA

S&P perto de pagar $ 1.000 milhdes ao DoJ

Tecnoldgica Synnex com resultados e previsdes acima do esperado
United Airlines poderd recorrer a outsourcing novamente

AMD perde trés dos seus executivos seniores

Indicadores

Producéo Industrial da Zona Euro contraiu 0,4% em termos homé6logos em novembro
Taxa de Inflagdo na Franca desceu 30pb para os 0,1% em dezembro

Balanca de TransacBes Correntes da Franca com excedente de € 200 milhdes em
novembro

Balanca Comercial da Polénia com défice inesperado de € 96 milhdes em novembro
Sentimento Empresarial das PME’s norte-americanas melhorou em dezembro
Portugal com deflagdo de 0,3% em 2014

Outras Noticias

Banco Mundial reviu em baixa as perspetivas de crescimento para a economia global
em 2015

Portugal emite com sucesso € 5,5 mil milh~oes de divida publica a 10 e 30 anos

Agenda Macro
Vendas a Retalho no Brasil (11h) e nos EUA (13h30m), Stocks das Empresas norte-
americanas (15h), Beige Book da Fed (19h).
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Fecho dos Mercados

Portugal. O PSI20 subiu ontem 2,6% para 4826 pontos, com 15 titulos em alta. O volume foi
normal, transacionando-se 236,6 milhdes de acdes, correspondentes a € 105,6 milhGes. Pela
positiva destacou-se a Mota Engil, a subir 18,2% para os € 2,84, liderando os ganhos percentuais,
seguida da Jer6nimo Martins (+5,9% para os € 8,638) e da Sonae (+4,7% para os € 1,052). A
Portugal Telecom liderou as perdas percentuais (-2,4% para os € 0,7), sequida da REN (-0,9%
para os € 2,373) e dos CTT (-0,7% para os € 8,40).

Europa. A generalidade das pracas europeias encerrou a sessdo de terca-feira em franco
otimismo. A animar estiveram as declaracdes de Benoit, membro do Comité do BCE, ao informar
que 0 organismo europeu j& tem o plano de compra de divida soberana definido para ser
apresentado no dia 22, sendo independente da questdo grega. O PSI20 foi o indice que mais
brilhou, beneficiado do forte acelerar da Mota-Engil, que disparou mais de 18% na sessao.
Também a Jeronimo Martins que reporta vendas preliminares de 2014 hoje, valorizou mais de 5%.
O indice Stoxx 600 avancou 1,4% (344,77), o DAX ganhou 1,6% (9941), o CAC subiu 1,5%
(4290,28), o FTSE acumulou 0,6% (6542,2) e o IBEX valorizou 1,7% (9966). Os setores que
maiores valorizacBes apresentaram foram Retalho (+2,94%), Automovel (+2,27%) e Viagens &
Lazer (+1,92%).

EUA. Dow Jones -0,7% (17613,68), S&P 500 -1,1% (2023,03), Nasdaq 100 -1,1% (4166,203). A
nivel sectorial, apenas setores Telecom Services (+0,68%) e Utilities (+0,05%) encerraram em
terreno positivo, enquanto Energy (-3,51%) e Materials (-1,47%) continuaram castigados pela
queda das matérias-primas, em especial no primeiro caso do preco do petréleo. O volume da
NYSE situou-se ligeiramente acima da média dos Ultimos trés meses. As perdas ultrapassaram 0s
ganhos 1,1 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-1,7%); Hang Seng (-0,4%); Shangai Comp (-0,4%).
Portugal ‘

Jer6nimo Martins apresenta crescimento de vendas na Bierdronka e Pingo Doce

A Jer6nimo Martins apresentou dados preliminares relativos as vendas preliminares de 2014. As
vendas liquidas cresceram 7,2% para os € 12,7 mil milhdes. Conforme o comunicado a CMVM,
este crescimento foi atingido através da expansdo continuada e do aumento das vendas
comparaveis (LFL) em volume registado em todas as areas de negdcio. O aumento das vendas em
volume na Biedronka e no Pingo Doce ajudaram a mitigar os efeitos negativos da forte deflagdo
alimentar observada na Poldnia e em Portugal. As vendas totais da Biedronka cresceram 9,1% a
taxa de cdmbio constante. No 4T a Bierdronka apresentou um crescimento LFL de +0,3%, apesar
da deflacdo interna de 3,1%. O Pingo Doce registou um crescimento das vendas totais de 1,7%,
impulsionado principalmente pelo aumento de 1,2% registado das vendas LFL, superando o
desempenho do mercado e mais do que compensando a forte deflacédo de 6,6% que afetou o cabaz
no ano. Os novos negocios - Ara e Hebe - reforcaram as suas posi¢des nos respetivos mercados,
contribuindo com € 152 milhdes para as vendas consolidadas do ano. No 4° trimestre as vendas
compardveis da Bierdronka cresceram 0,3% e as do Pingo Doce subiram 1,8%, excluindo
combustiveis). A empresa mostrou-se confiante na robustez do negécio e nas perspetivas de
crescimento.
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Banca portuguesa volta a reduzir expansdo ao BCE em dezembro

De acordo com o Banco de Portugal, a banca nacional reduziu a exposi¢cdo ao BCE em € 279
milhdes no més de dezembro, ascendendo agora a € 31,19 mil milhdes. A variacdo volta assim a
ser negativa, apos ter crescido em novembro, contrariando a tendéncia descendente que durava ha
13 meses.

*cap- capitalizago bolsista

Europa

AstraZeneca animada com resultados do medicamento Brilinta

O Brilinta, nome genérico do Plavix revelou-se um anti-coagulante que pode beneficiar os
pacientes por mais de um ano depois de terem sofrido ataques cardiacos, 0 que aumenta o
potencial de vendas do medicamento que é a chave para o crescimento da AstraZeneca (cap. £
60,6 mil milhdes, +1,6% para os £ 47,945). Os dados mostram que 0S pacientes que tomaram
medicamentos como Brilinta ou Clopidorel durante cerca de um ano apés o ataque cardiaco
tiveram menos problemas adicionais relativamente aos que tomaram apenas a aspirina € um
placebo. O CEO Pascal Soriot identificou que o Brilinta como critico para a empresa conseguir 0s $
45 milhdes de receitas anuais até 2023, dos quais cerca de $ 3,5 mil milhdes se pretendem que
vém da venda do medicamento.

Philips emite profit warning para o 4° trimestre

A Philips, holandesa em processo de separagdo dos seus negécios de iluminacdo e cuidados de
salde, anunciou que os lucros trimestrais foram afetados por um atraso na producdo da fabrica de
Cleveland, efeitos cambiais adversos e por uma procura periclitante. Desta feita, a empresa
antecipa agora que o EBITDA ajustado para o 4° trimestre. O resultado serd diretamente afetado
em € 225 milhdes pela quebra na produ¢do em Cleveland, onde sdo fabricados scanners
tomograficos e produtos médicos nucleares. O efeito é € 45 milhdes superior ao anteriormente
esperado.

EDF animada com possibilidade de Franga construir reatores nucleares de nova geracéo

Franga estarda a planear a construgdo de reatores nucleares de nova geracdo, para substituir
antigos que precisam de ser melhorados. A noticia é avancada pela revista L'Usine Nouvelle, que
cita uma entrevista da Ministra de Energia Ségoléne Royal. A EDF foi dos titulos mais animados na
sessdo de 13 de janeiro.

*cap- capitalizagéo bolsista

EUA ‘ ‘

S&P perto de pagar $ 1.000 milhdes ao DoJ

A agéncia de notagdo financeira Standard & Poor's, detida pela McGraw Hill Finance, esta perto de
alcancar um acordo de cerca de $ 1.000 milhdes com o Departamento de Justica norte-americano
(DoJ, na sigla em inglés) para concluir as acusacdes que correm contra si, de que terd induzido em
erro investidores com os seus ratings de ativos hipotecarios antes da crise do subprime, noticia a
Bloomberg citando uma fonte com conhecimento no caso. Segundo a fonte, o acordo podera ser
finalizado ainda este trimestre.
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Tecnoldgica Synnex com resultados e previsfes acima do esperado

A tecnol6gica Synnex, prevé que as receitas do 1° trimestre fiscal se situem entre $ 3,38 mil
milhdes e $ 3,48 mil milhdes, excedendo o antecipado pelos analistas, que apontam para o limite
inferior. O EPS ajustado deve atingir $ 1,49 a $ 1,54, ultrapassando os $ 1,45 projetados pelo
mercado. No 4° trimestre fiscal registou um EPS ajustado de $ 1,83, superior ao aguardado ($
1,69), com receitas de $ 3,82 mil milhdes, igualmente acima das expetativas ($ 3,72 mil milhdes).

United Airlines podera recorrer a outsourcing novamente

A transportadora aérea United Airlines, detida pela United Continental Holdings, podera voltar a
recorrer a outsourcing para cortar despesas, com o objetivo de diminuir os custos em $ 2 mil
milhdes em termos anuais. A empresa devera contratar em regime de outsourcing cerca de 2.000
pessoas em 28 aeroportos, depois de ter contratado 630 pessoas em julho do ano passado.

AMD perde trés dos seus executivos seniores

Trés executivos seniores da Advanced Micro Devices, segunda maior fabricante mundial de
microprocessadores para computadores, vao abandonar a empresa, incluindo o Diretor de
Grafismo, John Byrne, o Diretor de Estudos Estratégicos, Raj Naik e o Diretor de Marketing, Colette
LaForce. “Estas mudancas ... fazem parte de uma otimizacéo da organizagdo no sentido de fazer
crescer a empresa...”, disse a empresa em comunicado.

Indicadores

Esta manha foi revelado que a Producdo Industrial da Zona Euro contraiu 0,4% em termos
homologos no més de novembro, de forma mais ligeira que o estimado (queda de 0,7%), com
variacdo mensal de 0,2%, quando o mercado esperava estagnacao.

De acordo com o indice Harmonizado de Pregos no Consumidor, a Taxa de Inflagio na Franca
desceu 30pb para os 0,1% em dezembro, mais ainda assim ficou positiva, quando se esperava que
0 IHPC estagnasse.

A Balanca de TransagBes Correntes da Franga apresentou um excedente de € 200 milhdes no
més de novembro, ap6s um défice de € 400 milhdes em outubro.

A Balanca Comercial da Poldnia apresentou um défice inesperado de € 96 milh6es em novembro,
quando se antecipava um excedente de € 100 milhdes. As exporta¢Bes cresceram 2,3% em termos
homologos, enquanto as importacdes aumentaram 4,7% face a igual més de 2013.

O Sentimento Empresarial das PME’s norte-americanas melhorou mais que o esperado em
dezembro, com o valor de leitura a passar de 98,1 para 100,4, acima dos 98,5 aguardados.

Portugal com deflagdo de 0,3% em 2014

De acordo com o INE, Portugal registou deflagio de 0,3% em 2014. Considerando o indice
Harmonizado de Pregos no Consumidor a quebra foi de 0,2%. No més de dezembro a variagdo
homologa do IPC foi de -0,4% (vs. 0% em novembro) e o IHPC foi de -0,3% (vs. +0,1%).
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Outras Noticias ‘

O Banco Mundial reviu em baixa as perspetivas de crescimento para a economia global em
2015, estimando agora uma expansdo em torno dos 3% (vs. 3,4% da previsdo anterior), depois dos
2,6% em 2014. Para 2016 e 2017 o organismo prevé crescimento de 3,3% e 3,2%, respetivamente.
A melhoria dos Estados Unidos (ap6s subir 2,4% no ano passado deve expandir 3,2% em 2015),
abrandando para 3% em 2016 e 2,4% em 2017) ndo devera ser suficiente para ofuscar o
crescimento lento da economia da Zona Euro e a "desconfortavelmente baixa inflagdo" que "pode
ser prolongada"”, prevendo um crescimento econémico de 1,1% em 2015, de 1,6% em 2016 e em
2017. Quanto ao Japdo, a estimativa do Banco Mundial € de um crescimento de 1,2% este ano e
de 1,6% no préximo.

Portugal emitiu € 5,5 mil milhdes em divida de longo prazo

Portugal angariou ontem € 5,5 mil milhdes, emitindo obrigacbes a 10 e 30 anos, colocadas através de
um sindicato bancario. Na maturidade mais curta o IGCP angariou € 3,5 mil milhdes, pagando uma
yield média de 2,869%. Na Ultima colocagdo a 10 anos, em novembro de 2014, Portugal pagou 3,16%
por € 1,2 mil milhdes. No prazo mais longo, emitido apenas pela segunda vez na histéria nacional, o
montante alocado foi de € 2 mil milhdes, com uma yield média de 4,1%. De realgar o facto das
colocacgBes terem sido subscritas quase na sua totalidade por investidores estrangeiros, tanto na
emissdo dos 10 anos (89,2%) como na dos 30 anos (93,9%), tendo na sua maioria sido alocada a
fundos de investimento.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinibes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véao receber nenhuma
compensacao por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). No existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagéo do

ofertas pUblicas de titulos emitidos pela empresa que € alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviso

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragéo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissdo de obrigacdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) 0 Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessédo de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada & EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendacfes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 62% 50% 25% 55% 59% 7% T1% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 0% 10% 32% 13% 23% 9% 9% 12% 11% %  15% 4% 27% 11%  40% 6%
Reduzir 0% 10% 0% 33% 18% 18% 14% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 19% 18% 29% 5% 14% 0% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Reviséo 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo -164% -156% -106% 160% 102% 71% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 4799 5741 6802 7608 6559 5954 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer™)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragcdo nas condicdes de mercado poderad implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipéteses.
N&o pode, nem deve, pois, 0o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatéarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informacé&o referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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