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Fecho dos Mercados ‘

Sexta-feira encerra com chave de ouro semana de ganhos expressivos

Portugal. O PSI20 subiu na passada 6%feira 1,2% para os 5018 pontos, com 8 titulos em alta. O
volume foi normal, transacionando-se 357,2 milhdes de agdes, correspondentes a € 112,2
milhdes. Pela positiva destacou-se a Galp Energia, a subir 6,1% para os € 8,945, liderando os
ganhos percentuais, seguida da Jerénimo Martins (+2,2% para os € 9,13) e da EDP Renovaveis
(+2,2% para os € 5,697). A Portugal Telecom liderou as perdas percentuais (-6,8% para os €
0,64), seguida da Impresa (-3,4% para os € 0,831) e do Banif (-1,7% para os € 0,0059).

Europa. As pragas europeias encerraram em ambiente de otimismo, com a generalidade dos
principais indices a avangar mais de 1%. A impulsionar esteve a melhoria da confianga dos
consumidores nos EUA em janeiro, de acordo com o valor do indice medido pela U. Michigan, que
atingiu o valor mais elevado em 11 anos. Apesar de alguma volatilidade, provocada primeiro pelo
corte das projeces econdmicas do Banco Mundial, em especial para a Zona Euro e China, e
depois pela retirada da paridade Euro/Franco Suigo por parte do Banco Central da Suica, o saldo
semanal acabou por ser muito positivo, com o Euro Stoxx a acumular 4,6%, o DAX a ganhar 5,4%
e o nacional PSI20 a brilhar, ao escalar 7,1%, com Jerénimo Martins a crescer 14,3% e Mota-Engil
a subir 17,4%. Ja a PT SGPS desvalorizou pela sétima semana consecutiva, perdendo 10,7% nas
ultimas 5 sessdes, acompanhando a forte queda da Oi no mercado brasileiro. O indice Stoxx 600
avangou 1,1% (352,40), o DAX ganhou 1,3% (10167,77), o CAC subiu 1,3% (4379,62), o FTSE
acumulou 0,8% (6550,27) e o IBEX valorizou 0,6% (10038,9). Os setores que maiores
valorizagbes apresentaram foram Energético (+3,24%), Recursos Naturais (+2,92%) e Imobiliario
(+2,23%), enquanto o de Viagens & Lazer (-0,03%) foi 0 Gnico a terminar em terreno negativo.

EUA. Dow Jones +1,1% (17511,57), S&P 500 +1,3% (2019,42), Nasdag 100 +1,3%
(4142,14).Todos os setores encerraram positivos, com os de maiores valorizagdes a serem
Energy (+3,19%), Health Care (+1,92%) e Telecom Services (+1,65%). Os ganhos ultrapassaram
as perdas 6,2 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,9%); Hang Seng (-1,5%); Shangai Comp. (-7,7%)

O principal indice chinés obteve hoje uma queda acentuada, penalizado pelo afundar das acgdes
de corretoras (Citic Securities, Haitong Securities e Guotai Junan Securities) face ao corte da
possibilidade de emprestarem dinheiro e agdes a novos clientes no mercado acionista durante trés
meses. Adicionalmente, o regulador chinés decretou sangdes a 9 outras corretoras. Ja a
Comissdo Reguladora do Sistema Bancario da China baniu bancos de emprestarem dinheiro a
empresas para investirem em acdes, obrigagdes, futuros e derivados.
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Portugal ‘

Artemis Investment Management reforga nos CTT para 5,01%

Os CTT informaram que a Artemis Investment Management comprou 293,875 de agdes dos CTT
(cap. € 1,29 mil milhdes, -0,1% para os € 8,624) a 14 janeiro, passando a deter 7,507,957 agdes,
correspondentes a uma posigdo de 5.01% no capital da empresa portuguesa.

Obrigagdes de divida de PT Portugal transferidas para o universo da Oi

Em comunicado a CMVM, no ambito da perspetivada operagao de venda entre a Oi e a Altice, a PT
Portugal informou que nos termos acordados com a Altice, os valores mobiliarios representativos
de divida denominados € 400,000,000.00 6.25 per cent Notes due 2016 (ISIN PTPTCYOMO0008),
inicialmente emitidas pela PT SGPS (cap. € 534 milhdes, -6,9% para os € 0,596) e atualmente da
responsabilidade, enquanto emitente e principal devedora, da PT Portugal, que se encontram
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado a funcionar em Portugal (“Notes”), ficardo no
universo das empresas Oi e beneficiando da garantia desta. Esta operagdo, implicara a
substituicAo da atual sociedade emitente, PT Portugal, pela Portugal Telecom International
Finance, B.V., sociedade que sera integralmente detida pela Oi.

*cap- capitalizagdo bolsista

Banca italiana animada com possivel aboli¢do de limitagdes e direitos de voto

De acordo com o Il Sole 24 Ore, o Governo italiano estara a elaborar um plano para impulsionar o
investimento, que podera ser apresentado amanha, dia 20 de janeiro. Uma das medidas referidas
pela fonte é de que o executivo pretende abolir regras que atualmente limitam as participagdes e
os direitos de votos nos bancos. Este rumor estd a puxar pela banca italiana esta manha (19 de
janeiro), uma vez que os investidores vém esta possivel medida como facultativa de movimentos
de consolidagdo no setor, abrindo espago a movimentos de fusdes e aquisi¢cdes. Na linha da frente
das valorizagdes estavam titulos como Banca Pop Emilia (cap. € 2,7 mil milhdes, +11,2% para os €
5,68), Banca Pop Milano (cap. € 2,9 mil milhdes, +11% para os € 0,66), Banco Popolare (cap. € 3,7
mil milhdes, +7,5% para os € 10,32), Ubi Banca (cap. € 5,4 mil milhdes, +7,3% para os € 5,99) e
Banca Pop Sondrino (cap. € 1,4 mil milhdes, +5,6% para os € 3,17).

Hutchison interessada na 02, noticia a Bloomberg

A Hutchison Whampoa esta a explorar a compra da unidade britanica 02, detida pela Telefonica
(cap. € 56,4 mil milhdes, +1,4% para os € 12,11), numa tentativa do multimilionario Li Ka-shing em
expandir-se para a Europa, noticia a Bloomberg citando fontes com conhecimento no caso.
Segundou a fonte, outra hipétese em cima da mesa é a Hutchison utilizar a sua unidade de rede
mével italiana numa fusdo com uma competidora. Os planos de expansdo no Reino Unido estéo
ainda numa fase embrionaria e um acordo ainda ndo é iminente. Ja o Sunday Times, noticiou
durante o fim de semana que a unidade de rede mével britanica Three, detida pela Hutchison,
poderia pagar até £ 9 mil milhdes pela 02. Recorde-se que o mercado de telecomunicagdes
britdnico tem estado animado com a EE, detida pela Deutsche Telekom e a Orange, ter entrado em
conversagdes exclusivas para ser adquirida pela British Telecom.
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Deutsche Telekom investe € 23,5 mil milhdes em melhoramentos da rede doméstica

A Deutsche Telekom (cap. € 64 mil milhdes, +0,4% para os € 14,105) planeia investir € 23,5 mil
milhdes durante os préximos cinco anos em rede do mercado doméstico de forma a competir com
os seus rivais Telefénica e Vodafone. Nos cinco anos anteriores (2010-2015) a empresa
orgamentou € 23 mil milhdes.

CEO do Carrefour contra abertura dos hiper ao domingo

O CEO do Carrefour (cap. € 20,1 mil milhdes, -0,1% para os € 27,34) disse em entrevista ao jornal
francés Les Echos que ndo é a favor de que os hipermercados estejam “sistematicamente abertos”
ao domingo. No entanto, Plassat considera que o comércio local e os supermercados devem
decidir eles se devem abrir ao domingo.

Societe Generale tem novo Presidente e mantém CEO

O Societe Generale (cap. € 27,8 mil milhdes, +1,3% para os € 34,565), segundo maior banco em
Franca, nomeou para Presidente um antigo membro do BCE, Lorenzo Bini Smaghi, mantendo
Frederic Oudea como CEO. O banco separa assim o cargo de Presidente e CEO, que desde 2009
eram da responsabilidade de Oudea.

*cap- capitalizagdo bolsista

Goldman Sachs - mais um banco penalizado pro quebra de receitas de trading no 4°
trimestre

O Goldman Sachs, um dos maiores bancos norte-americanos, reportou uma quebra de 7,1% no
resultado liquido do 4° trimestre, para os $ 2,17 mil milhdes, ou $ 4,38 por agéo, o0 que ainda assim
ficou acima dos $ 4,36 antecipados pelos analistas. A justificar a quebra de resultados esteve a
queda de 31% nas receitas de trading de produtos de renda-fixa, cambiais e de commodities, para
$ 1,16 mil milhdes (excluindo ajustamentos contabilisticos e ganhos extraordinarios registados em
igual periodo de 2013), o que é um valor significativamente inferior ao antecipado por algumas
casas de investimento. Este registo acaba por ser similar ao j& revelado pelos trés maiores bancos
dos EUA (JPMorgan, Bank of America e Citigroup), que em termos combinados reportaram o pior
trimestre em termos de receitas de trading desde 2011. Em termos anuais, as receitas de trading
do Goldman Sachs totalizaram $ 15,2 mil milhdes, o nivel mais baixo desde 2005. No trimestre, o
produto bancario totalizou $ 7,69 mil milhdes, excedendo os $ 7,63 mil milhdes estimados. O ROE
atingiu os 11,1%.

Seguradora chinesa suportada por Goldman Sachs estuda IPO em Hong Kong

A Taikang Life Insurance, seguradora chinesa suportada pelo Goldman Sachs, planeia fazer uma
oferta publica inicial (IPO na sigla em inglés) em Hong Kong. A noticia & avangada pela Bloomberg,
que cita fontes proximas do processo.

Suntrust Banks supera estimativa de EPS

O grupo bancario norte-americano Suntrust Banks apresentou para o 4° trimestre, um EPS ajustado
de $ 0,88, superando os $ 0,80 aguardados. O produto bancario cresceu 0,5% no trimestre para os
$ 2,04 mil milhGes, ficando em linha com o estimado. A margem financeira nos trés meses
manteve-se nos $ 1,25 mil milhdes, acima dos $ 1,23 mil milhdes aguardados pelo mercado. O
racio common equity tier 1 era de 9,55% no final do periodo.
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PNC Financial reporta contas do 4° trimestre

O PNC Financial, segundo maior banco regional dos EUA, apresentou um EPS ajustado de $ 1,84,
que pode ndo ser comparavel com a estimativa de $ 1,73 dos analistas. As receitas liquidas
provenientes de juros ascenderam a $ 2,1 mil milhdes, ligeiramente acima dos $ 2,09 mil milhdes, e
a margem financeira ascendeu a 2,89%, apenas 2pb aquém do aguardado. As receitas totais
cairam 3,1% em termos homdlogos para os $ 3,95 mil milhdes, batendo os $ 3,8 mil milhdes
aguardados. O racio common equity tier 1 totalizava 10% no final do periodo.

Charles Schwab divulga resultados do 4° trimestre em linha com o previsto

A gestora de ativos Charles Schwab apresentou resultados do 4° trimestre em linha com o
esperado. O EPS veio nos $ 0,24, com as receitas a crescerem 8% em termos homdlogos para $
1,55 mil milhges.

Comerica supera EPS com provisées

A financeira Comerica apresentou resultados acima do esperado, beneficiados por menores
provisdes. O EPS ajustado para o 4° trimestre foi de $ 0,82, suplantando os $ 0,77 esperados. A
margem financeira caiu 10pb para $ 415 milhdes, ficando aquém dos aguardados $ 417 milhdes.
Os custos operacionais aumentaram 5,5% para os $ 419 milhes, acima dos $§ 415 milhdes
estimados. As provisdes reduziram para os $ 2 milhdes, quando se antecipava que se situassem
nos $ 9,1 milhdes.

FXCM em dificuldades apos fim de paridade EurSfr

A casa de cambios norte-americana FXCM anunciou que poderd estar em falta face alguns niveis
de capital regulamentares. Isto ap6s ontem o Banco Nacional da Suica ter deixado de garantir a
paridade entre o Euro e o Franco Suigo, 0 que deu aos clientes perdas avultadas e deixou os
saldos patrimoniais da FXCM negativos em cerca de $ 225 milhGes. A casa de cambio disse estar
ativamente a discutir alternativas para voltar a trazer o seu capital para os niveis anteriores ao
evento, bem como estar em conversagdes com os reguladores sobre o assunto.

Indicadores ‘ ‘

A Balanga de Transagdes Correntes da Zona Euro apresentou um superavit de € 25,6 mil
milhdes no més de novembro. O registo compara com os saldos positivos de € 29,7 mil milhdes do
més passado e de € 26,5 mil milhdes no periodo homélogo.

De acordo com o seu valor final, a Produgdo Industrial no Japdo contraiu 3,7% em termos
homdlogos no més de novembro, o que corresponde uma taxa de 10 pontos base mais alta que o
preliminarmente reportado. Em termos sequenciais verificou-se uma queda de 0,5%. A Utilizagao
de Capacidade Instalada caiu 0,8% em termos sequenciais.

0 indice de Confianga do Consumidor do Japdo cresceu em dezembro mais que o aguardado. O
valor de registo expandiu dos 37,7 para os 38,8, acima dos 38,5 esperados.

Segundo os dados da imobiliaria Rightmove, o Prego das Casas no Reino Unido registou uma
subida homoéloga de 8,2% em janeiro (acelerando 120pb face ao Ultimo registo), com variagéo
mensal de 1,4%.
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De acordo com o indicador medido pela Universidade do Michigan, a confianga dos
consumidores nos EUA atingiu o valor mais elevado dos ultimos 11 anos em janeiro. A
motivar estard a descida dos custos energéticos derivada da queda dos pregos do petrdleo, ao
mesmo tempo que o mercado de trabalho melhora. O valor de leitura passou de 93,6 para 98,2
excedendo os 94,1 antecipados pelos analistas.

A Produgao Industrial nos EUA caiu 0,1% em dezembro, indo ao encontro do esperado. A
Utilizagdo de Capacidade Instalada recuou 30 pontos base para 79,7%, ficando aquém das
expetativas (79,9%).

De acordo com a evolugdo do indice de pregos no consumidor, a inflagio homéloga nos EUA
recuou de 1,3% para 0,8% em dezembro, para o nivel mais baixo desde outubro de 2009, ficando
ainda assim acima dos 0,7% estimados pelo mercado. Excluindo a componente de alimentagéo e
energia registou-se um aumento de 1,6% face a igual periodo de 2013, menor que o aguardado
(1,7%).

Sem surpresas, o valor final da Taxa de Inflagdo na Zona Euro confirmou uma descida para os -
0,2% em dezembro.

A Balanga de Transagdes Correntes de Italia apresentou um superavit de € 3.482 milhdes, em
novembro. O registo compara com os saldos positivos de € 5.461 milhdes de outubro e de € 2,99
mil milhdes do periodo homélogo.

Outras Noticias ‘ ‘

Governo polaco pode ajudar em empréstimos denominados em francos suigos

Jacek Bartkiewicz, membro do board do Banco Central da Polénia, informou que o governo polaco
pode ajudar os bancos com os empréstimos hipotecérios denominados em francos suigos se as
mensalidades das familias forem demasiado elevadas face ao rendimento. Segundo Bartkiewicz, os
bancos devem concordar em renegociar os empréstimos denominados em francos suigos,
ajudando-os a aliviar o fardo de um aumento das mensalidades face a depreciagdo do zloty,
nomeadamente estendendo a maturidade dos empréstimos. O membro do Banco Central polaco
considerou que o cambio zloty/franco suico pode manter-se acima do nivel de 4 PIn/Sfr. Uma
reunido entre diversos bancos comerciais polacos sera levada a cabo amanha.
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Declaragdes (“Disclosures”) %

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opiniBes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensagéo por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP né&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagdo e/ou colocagdo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacgéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragao da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagao dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 set-13 jun-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 62% 50% 25% 55%  59% 77% 77% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 0%  10%  32%  13%  23% 9% 9% 12% 1% 7% 15% 4% 2% 1% 40% 6%
Reduzr 0%  10% 0% 33% 18%  18%  14% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0%  19%  18%  29% 5%  14% 0% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4%  14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo -164% -156% -106% 160% 102% 71% -17% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 4799 5741 6802 7608 6550 5054 5557 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipoteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informag&o referida neste re latério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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