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Outras Noticias

Alemanha sem procura para totalidade de emissao de divida a 5 anos e juros sobem
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Europa. O dia de terca-feira das pragas europeias foi marcado por alguma volatilidade. Ap6s uma
abertura em queda, os principais indices ainda pisaram terreno positivo a partir do meio da manha,
mas voltaram a afundar nas (Gltimas horas de negociagdo. Os rumores de que a Grécia estaria a
mostrar alguma abertura a proposta dos credores caiu por terra ap6s o comunicado oficial do
gabinete do primeiro-ministro, onde Tsipras pede ao Mecanismo Europeu de Estabilidade um novo
plano de financiamento a 2 anos e a reestruturacdo da divida. O indice Stoxx 600 recuou 1,3%
(381,31), o DAX perdeu 1,2% (10944,97), o CAC desceu 1,6% (4790,2), o FTSE deslizou 1,5%
(6520,98) e o IBEX desvalorizou 0,8% (10769,5).

Portugal. A excecdo as quedas europeias foi 0 PSI20, com o indice nacional a ser impulsionado pela
valorizacdo dos titulos do BCP (+3,7%), um dos pesos pesados do indice de acfes portugués. O
PSI20 subiu 0,4% para os 5551,94 pontos, com 11 titulos em alta. O volume foi forte, transacionando-
se 719,7 milhdes de acdes, correspondentes a € 149,9 milhdes (31% acima da média de trés meses).

EUA. Dow Jones +0,1% (17619,51), S&P 500 +0,3% (2063,11), Nasdaq 100 +0,4% (4396,761). Os
setores que encerraram mais animados foram: Energy (+0,65%), Consumer Discretionary (+0,5%) e
Financials (+0,42%), a passo que Telecom Services (-0,45%), Utilities (-0,24%) e Consumer Staples
(-0,15%) encerraram em baixa. O volume da NYSE situou-se nos 1089 milhdes, 45% acima da média
dos ultimos trés meses (749 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,4 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,5%); Hang Seng (esteve encerrado); Shangai Comp (-5,2%).

Portugal

W

Galp informa sobre alienacdo de atividades de comercializagdo de gas natural a clientes
domésticos em Madrid

Em comunicado a CMVM, a Galp Energia (cap. € 8,8 mil milhdes, +1,4% para € 10,67) informou que
chegou a acordo com a Endesa para a venda das atividades de comercializacdo de gas natural na
regido de Madrid, Espanha. A transacdo inclui a venda de gas natural, eletricidade e outros servicos
ao segmento residencial, na area que abrange diversos municipios adjacentes a cidade de Madrid. O
valor da transacdo (Enterprise Value) ascende a € 24,1 milhdes, que serd ajustado pelo fundo de
maneio e pela divida liquida & data de fecho da transacdo. A operagdo esta sujeita a aprovagdo por
parte do regulador, devendo estar concluida no decorrer do segundo semestre de 2015.

Trés finalistas a compra do Novo Banco

O Banco de Portugal informou que, na sequéncia do convite para a submissdo de propostas
vinculativas para a aquisicdo do Novo Banco dirigidas aos potenciais compradores selecionados para
a Fase Il do processo de alienagdo, foram recebidas trés propostas até a data limite de 30 de junho
de 2015 (17h00). O Banco de Portugal avaliard as propostas nas proximas semanas, a luz dos
critérios de avaliacdo previstos no caderno de encargos do procedimento de alienacdo disponibilizado
a 4 de dezembro de 2014 no sitio da internet do Fundo de Resolugdo e no caderno de encargos
especifico que estabelece o procedimento a seguir na Fase lll. A imprensa revela que os chineses da
Fosun e da Anbang e os norte-americanos Apollo sdo os trés finalistas (dos 17 iniciais) na corrida a
compra do Novo Banco, tendo entregado definitivamente as suas propostas ao Fundo de Resolugéo.
Os espanhdis do Santander e os também norte-americanos da Cerberus ficaram fora da corrida a
instituicao financeira que resultou dos ativos “bons” do BES.

*cap. (capitalizagdo bolsista)
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Airbus ganha encomenda de $ 18 mil milhdes para a China

No primeiro dia da visita oficial do primeiro-ministro chinés, Li Kegiang, a Franca, a Airbus (cap. € 48
mil milhdes, +4,7% para os € 60,95) ganhou uma encomenda na China para 75 avifes A330, que, face
aos atuais pregos de mercado, deverd rondar os $ 18 mil milhdes. O acordo contempla a entrega de
45 aeronaves e uma opc¢do para mais 30 aparelhos, ajudando assim a fabricante de avides francesa a
manter o nivel de produgdo, enquanto passa para 0s renovados A330 com nova engenharia.

Osram procura comprador para unidade de lampadas

Segundo a Reuters, que cita fontes préximas do processo, a empresa de iluminagdo Osram (cap. € 4,7
mil milhdes, +4,7% para os € 44,98) estard a procura de compradores para a sua unidade de
lampadas, pretendendo encaixar cerca de mil milhées de euros com a alienagdo. Segundo a fonte
noticiosa, a UBS estara a assessorar a operagdo, que pode estar concluida até ao final do ano.

Orange alcanga acordo com Partner Communications

A operadora de telecomunicagdes francesa Orange (cap. € 37,6 mil milhdes, +2,9% para os € 14,215)
chegou a acordo com a Partner Communications em Israel para a utilizacdo da marca Orange no pais.
A Partner Communications vai receber 40 milhdes de euros da operadora francesa na sequéncia do
acordo assinado entre as duas partes que vem solucionar o escandalo diplomatico iniciado no inicio
deste més.

Vivendi finaliza aquisi¢ao de Dailymotion
A Vivendi (cap. € 31,8 mil milhdes, +3,1% para os € 23,325) concluiu a aquisicdo de 80% da
Dailymotion por € 217 milhdes.

Adidas revista em alta pela UBS

A Adidas (cap. € 14,7 mil milhdes, +2,5% para os € 70,37) foi revista em alta pela UBS, que passou a
recomendagdo sobre os titulos da fabricante de material desportivo alema de Neutral para Buy.

Renault revista em alta pela Exane

A Renault (cap. € 28,8 mil milhdes, +4,4% para os € 97,51) foi revista em alta pela Exane, que passou
a recomendacdo atribuida as acdes da fabricante de automéveis francesa de Neutral para Buy.

Continental revista em alta pela Exane e teve ainda uma subida de rating pela Moody’s

A Continental (cap. € 43,4 mil milhdes, +2,3% para os € 217,15) foi revista em alta pela Exane, que
passou a recomendac¢do atribuida as acles da fabricante de pneus alemd de Underperform para
Neutral . J& a Moody’s subiu o rating da divida da Continental, de Baa3 para Baal, com outlook
estavel. A agéncia de notacdo espera que a germanica continue a gerar free cash flow positivo nos
proximos anos, usando isso para se fortalecer e fazer crescer 0 negocio.
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EUA ‘

Nos EUA teremos antes da abertura as contas da Paychex, da General Mills e da Constellation
Brands.

ConAgra Foods reporta vendas trimestrais aquém do previsto e quer desinvestir de marcas
privadas

A ConAgra Foods, empresa do ramo alimentar especializada em produtos embalados, quer desistir
das suas marcas privadas, depois de ter registado imparidades de $ 1,3 mil milhdes relacionadas com
este segmento. No 4° trimestre fiscal registou resultados em linha com previsto, com o EPS ajustado
nos $ 0,59, mas as vendas cairam 7,5% em termos homdlogos, para $ 4,1 mil milhdes, falhando os $
4,1 mil milhdes antecipados pelos analistas.

Berkshire Hathaway quer expandir-se na Australia

A Berkshire Hathaway, holding com interesses essencialmente nos seguros, detida pelo milionario
Warren Buffett, pretende abrir escritérios na Nova Zelandia e expandir as suas operagdes na Australia,
como parte do plano de alargamento da oferta de seguros a nivel global. A Berkshire anunciou ainda
que vai vender apdlices aos hospitais e consultorios médicos na Austrélia, sob a lideranca de Tony
Bainbridge, antigo executivo da AlG.

Wilis Group funde-se com Towers Watson, num negécio de $ 18 mil milhdes

A Wilis Group Holdings, terceiro maior broker de seguros mundial, chegou a acordo para a fusdo com
a Towers Watson, numa combinacdo total do negdcio (all-stock merger), criando um grupo com um
valor de mercado a rondar os $ 18 mil milhdes. Por cada titulo detido os acionistas da Tower Watson
vao receber 2,649 acdes da Wilis e um dividendo extraordinario de $ 4,87. A Wilis passara a controlar
50,1% da nova empresa, que serd renomeada para Wilis Towers Watson e estara domiciliada na
Irlanda. O CEO John Haley sera executivo-chefe da nova empresa, enquanto James McCann sera o
presidente. O novo board sera constituido por 6 diretores nomeados pela Wilis e outros 6 escolhidos
pela Towers Watson. A nova empresa contard com 39 mil empregados e terd presenca em 120 paises,
com receitas pro-forma de 2014 a rondarem os $ 8,2 mil milhdes e EBITDA ajustado em torno dos $
1,7 mil milhdes.

GE prossegue desmantelamento de braco financeiro, com venda de private-equity europeia a
japoneses

A japonesa Sumitomo Mitsui Banking Corp. esta préxima de acordo para a compra da divisdo
financeira de private-equity da GE na Europa. Esta alienacdo do conglomerado norte-americano
enquadra-se no seu plano de desmantelamento do braco financeiro. Os japoneses irdo pagar cerca de
$ 2,2 mil milhdes pelo negdcio que Ihe permitira a expansdo noutras zonas do globo. A GE ficard com
um investimento a rondar os mil milhdes de ddlares no programa europeu de empréstimo de divida
securitizada sénior e no programa europeu de empréstimos, ambos co-geridos pela GE Capital e por
afiliados da Ares Capital. De recordar que em maio a GE anunciou que pretendia alienar cerca de $ 30
mil milhdes de ativos ligados ao brago financeiro até 30 de junho, ou seja, hoje.
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Celgene paga mil milhdes de ddélares por parceria com Juno para desenvolver tratamentos
contra o cancro

A Celgene vai pagar ao Juno Therapeutics cerca de mil milhdes de ddlares, como parte de uma
parceria a 10 anos para o estudo de curas para o cancro e doengas autoimunes. A Celgene paga $
150 milhdes em dinheiro e vai adquirir 9,1 milhdes de a¢des a emitir pela Juno a $ 93 por acdo. Este é
0 maior pagamento inicial de sempre num acordo de licenciamento em biotecnologia (o anterior tinha
sido quando a Pfizer deu a Merck KGaA $ 850 milhdes no ano passado). Como retorno, a Celgene
obtém o direito de vender as terapias da Juno em todo o mundo, revelaram as empresas em
comunicado.

Amazon vai expandir programa de financiamento para China, India, Canada e 5 maiores
mercados europeus

A retalhista online Amazon anunciou que vai expandir o seu programa de financiamento ao negocio
dos EUA e Japdo para comerciantes que vendam na China, India, Canada e nos 5 maiores mercados
europeus (Alemanha, Franca, Itdlia, Espanha e Reino Unido). A Amazon Lending (unidade de
financiamento da retalhista) disponibiliza empréstimos de 3 a 6 meses para montantes entre $ 1.000 e
$ 600.000 destinado a apoiar comerciantes na aquisicdo de inventério e, além dos juros que cobra,
recebe uma percentagem das vendas efetuadas pelo seu site representando cerca de 40% das vendas
totais da retalhista.

Microsoft deixa cair negocio de publicidade online

A Microsoft vai abandonar o negécio da publicidade online passando-o para a AOL Inc e App Nexus e
cortando cerca de 1.200 postos de trabalho.

Oracle com permissdo para avangar com processo contra a Google

O Supremo Tribunal de Justica Norte Americano permitiu que a Oracle avance com a acusacao de que
a Google desenvolveu o sistema operativo para smartphones Android copiando de forma indevida a
linguagem de programacao Java.

Indicadores ‘

Na restante agenda macroecondmica de hoje nos EUA as 13h15m os dados de criagdo de emprego do
ADP (espera-se que as empresas tenham adicionado 218 mil postos de trabalho em junho, depois dos
201 mil criados em maio) sdo um bom bardmetro para o mercado laboral e por isso costumam marcar
a abertura de Wall Street. Depois as 15h, o ISM IndUstria mostra o ritmo da atividade transformadora
em junho (espera-se aceleracdo, com leitura a subir de 52,8 para 53,2). Aconselhamos ainda a
verificagdo dos sinais dados pelo PMI Indlstria e Balangca Comercial brasileira. Isto porque tem
havido sinais de arrefecimento econdmico naquela regido do globo, onde estdo empresas como a Oi,
onde a Pharol tem uma participacdo a rondar os 25%, mas também players estrangeiros como
Telecom ltalia, Telefdnica, Galp, Carrefour ou Santander.

PMI Industria da Zona Euro confirma aceleracédo da atividade transformadora em junho

O valor final do PMI Indistria confirmou que atividade transformadora na Zona Euro acelerou o ritmo
de expansdo em junho. O registo subiu de 52,2 para 52,5, em linha com o apontado pelos analistas. A
impulsionar esteve o ganho de momentum na Alemanha (leitura subiu de 51,1 para 51,9, sem
surpresas). A inddstria francesa regressou a expansdo (valor de leitura passado de 49,4 para 50,7,
consenso apontava para 50,5). A atividade transformadora italiana continua a revelar bom ritmo, ainda
que tenha desacelerado (leitura desceu de 54,8 para 54,1, analistas previam 54,3). O mesmo sinal
veio de Espanha, onde o PMI desceu de 55,8 para 54,5, ficando aquém dos 55,5 estimados.
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Atividade industrial abranda no Reino Unido

Segundo o PMI IndUstria, a atividade transformadora no Reino Unido abrandou o ritmo de crescimento
em junho. O valor de leitura passou de 51,9 para 51,4 quando o mercado antecipava um aumento para
52,5.

De acordo com o indicador oficial PMI IndUstria, a atividade transformadora na China manteve o
ritmo de expansdo em junho, com o valor de leitura a permanecer nos 50,2. O mercado esperava uma
aceleracdo ligeira (valor nos 50,4). Netse momento ha sinais distintos para a inddstria chinesa, uma
vez que o indicador PMI medido pelo HSBC esta ha 4 meses consecutivos a apontar para contragao
da atividade, ainda que a aliviar o ritmo de queda face a maio (leitura do HSBC passou de 49,2 para
49,4, ficando aquém dos 49,6 esperados).

O PMI Servigos da China mostrou um ganho de momentum no ritmo de crescimento da atividade
terciaria, ao passar de 53,2 para 53,8.

O Chicago PMI sinalizou um abrandamento do ritmo de queda da atividade industrial neste distrito da
Fed, com o valor de leitura a passar de 46,2 para 49,4, o que ainda assim desilude, pois os analistas
estimavam uma melhoria para os 50 (linha que separa contracdo de expansao).

Segundo os dados do Conference Board, a Confiangca dos Consumidores norte-americanos teve
uma subida surpreendente em junho. O valor de leitura passou de 94,6 para 101,4, excedendo os 97,4
esperados.

O réacio de divida liquida do Governo brasileiro registou uma ligeira descida em maio, representando
33,6% do PIB (vs. 33,7% em abril).

O indice de Precos de Casas S&P/CaseShiller revelou uma subida homéloga de 4,91% em abril,
inferior a aguardada (5,5%). Face a margo, 0s precos das casas nas 20 principais cidades norte-
americanas aumentaram apenas 0,3%, quando os analistas previam subida de 0,8%.

Producdo Industrial acelera em Portugal no més de maio

Segundo os dados do INE, o indice de Producdo Industrial em Portugal apresentou uma variagdo
homoéloga de 3,2% em maio (variagdo nula em abril). A seccdo das IndUstrias Transformadoras
registou um crescimento de 1,5% face a igual més de 2014 (0,2% no més anterior).

Vendas a Retalho nacionais abrandam ritmo de crescimento homélogo em maio, ao subirem
1,9%

O INE revelou que o indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho em Portugal registou, em
maio, uma variagdo homologa de 1,9% (3,5% no més anterior). Este comportamento refletiu uma
quebra de 0,7% nos Produtos alimentares e uma subida de 3,9% nos Produtos ndo alimentares. Os
indices de emprego, de numero de horas trabalhadas ajustadas de efeitos de calendario e de
remuneracfes apresentaram, no més de referéncia, taxas de variagdo homoéloga de 1,3%, de 1,1% e
de 4,9%, respetivamente (1,2%, 0,2% e 3,2% no més anterior, pela mesma ordem).
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Vendas a Retalho na Alemanha com contracdo homéloga inesperada em maio, penalizadas por
componente automovel

As Vendas a Retalho na Alemanha registaram uma quebra homéloga inesperada de 0,4%, quando 0s
analistas previam um crescimento de 2,8%. A componente de vendas de automoveis tera penalizado,
pois se a excluirmos ter-se-a registado um crescimento homologo de 4,8%. Em termos sequenciais
verificou-se um aumento de 0,5%, com o mercado a espera de uma estagnacao, o que € justificado
por uma revisdo em baixa da base do més antecedente, pois a variagdo sequencial de abril tera sido
de 1,3% e ndo de 1,7% como apontado inicialmente.

Outras Noticias

Tsipras preparado para aceitar as condi¢fes dos credores, diz Financial Times

De acordo com o Financial Times, o primeiro-ministro grego, Alexis Tsipras, mostrou-se pronto para
aceitar as condi¢bes que os credores exigiram no ultimo fim de semana, querendo apenas pequenas
alteracbes. A vontade terd sido expressa numa de carta enviada ontem aos chefes da Comissédo
Europeia, FMI e BCE, elaborando em contrapartida uma extensdo do prazo de financiamento e um
terceiro bailout, de € 29,1 mil milhdes. Tsipras tera referido que aceita as reformas propostas sobre o
sistema de impostos, apenas com uma alteracdo: desconto especial de 30% para as ilhas gregas,
muitas das quais em regides remotas, seria mantido. O Governo helénico aceitard também a alteracéo
da idade da reforma para os 67 anos, nas apenas a partir de outubro (parceiros tinham pedido inicio
imediato), aceitando ainda que o subsidio de solidariedade especial atribuido aos pensionistas mais
pobres, seja eliminado progressivamente até dezembro de 2019, mas de forma mais gradual .

Grécia em incumprimento, Eurogrupo diz “ndo” e ndo” a forcing helénico e volta a estar em
videoconferéncia hoje

A Grécia entro mesmo em incumprimento ontem, ao ndo garantir o pagamento de € 1,6 mil milhdes
que venciam ontem, 30 de junho, ao FMI. De acordo com a nota de imprensa divulgada ontem pelo
gabinete do primeiro-ministro Alexis Tsipras, o Governo grego solicitou ao Mecanismo Europeu de
Estabilidade (ESM, na sigla em inglés) um acordo que cubra as necessidades de financiamento do
pais a dois anos e que inclua a reestruturacdo da divida helénica. O documento acrescenta que o
Governo grego vai procurar um acordo sustentdvel com a Zona Euro, sendo que sera esta a
mensagem para 0s gregos votarem “N&o”" no referendo agendado para domingo. O Governo grego diz
ainda que o referendo nédo representa o fim das negociacdes com os credores, mas antes o inicio das
negociacdes com melhores condi¢des para o povo grego, pelo que a Grécia permanece na mesa das
negociacfes. Reunidos através de videoconferéncia, os lideres do Eurogrupo disseram duas vezes
“ndo” ao Governo de Tsipras, ou seja, recusaram o prolongamento dos prazos de financiamento e a
reestruturagdo da divida helénica.

Alemanha sem procura para a totalidade de emissdo de divida a 5 anos prevista e juros a
subirem

A Alemanha financiou-se esta manha nos mercados em € 3,2 mil milhdes a 5 anos, pagando uma taxa
de juro média ponderada de 0,17%, quase o dobro da exigida na Gltima emissdo comparavel (0,09%).
O tesouro alemdo tinha planeado emitir € 5 mil milhes, mas a procura foi insuficiente (de apenas €
3,315 mil milhdes), e, face aos juros exigidos, foram deixados de fora apenas € 110 milhdes.
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Assembleia
Empresa 22Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
PSI20
Poriucel 23-07 DF 2510 DF 25-04-2015
Impresa 23-07 OF 29-10 DF 29-04-2015
Galp Energia 2707 AA 26-10 16-04-2015
BCP 2707 DF 02-11 DF 11-05-2015
BFI 28-07 DF 28-10 DF 28-04-2015
Jerdnimo Marins 28-07 DF 28-10 DF 09-04-2015
EDP Fenovaveis 2007 AA 28-10 AA 09-04-2015
MOS 28-07 DF 05-11 DF 06-05-2015
CTT 28-07 DF 04-11 DF 05-05-2015
EDP J0-07 DF 20-10 DF 21-04-2015
Al 3-07 06-11 14-04-2015
Banif 31-0F DF 02-11 DF 20-05-2015
REM 31-0F DF 13-1 17-04-2015
Sonas 15-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Semapa 28-08 DF 30-10 DF 30-04-2015
Tetxgira Duare 28-08 -1 30-05-2015
Pharol 31-08 3011 20-05-2015
Moia-Engil n.a. n.a. 28-05-2015
Dutros
Sonas Indistria 28-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Sonae Capital J0-07 2510 31-03-2015
Movabaze J0-07 DF 05-11 DF 25-04-2015
Sonas Skerra 05-08 DF 04-11 DF
Cofina n.a. n.a. 14-04-2015
Ak Antsz Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo disponivel (2) ezperado
Fontz: Empreza.
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Empresa DPA Azzembleia Daa Daa Obs Ano Anierior

Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DFA Bruio

PSI20
Al 0,0800 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,042
Banif - 28-Mai-15 - - - - -
BCP = - 11-Mai-15 - - - - -
BPI - 25-Abr-15 - - - - -
CTT 0,4650 B-Mai-15 28-Mai-15 27-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1850 21-Abr-15 14-Mai-15 12-Mai-15 Fago 28-Mai-14 0,185
EDP Rencvavels 0,0400 S-Abr-15 8-Mai-15 G-Mai-15 Fago 8-Mai-14 0,040
Galp Energia™ 01728 1G-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,144
01728 - 18-5a-14 15-3e-14 Fago 18-5a-14 0,173
Impresa - 28-Abr-15 - - - - 0,000
J. Maring 0,2450 S-Abr-15 T-Mai-15 5-Mai-15 Fago 2-Mai-14 0,305
Mota-Engil 0,1200 28-Mai-15 9-Jun-15 5-Jun-15 Fago J0-Mai-14 0,124
MOS 0,1400 f-Mai-15 26-Mai-15 22-Mai-15 Pago 23-Mai-14 0,120
Porucs! 0,4330 25-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Fago 12-Jun-14 0,280
Fharol - 28-Mai-15 - - - A0-Mai-14 0,100
REM 01710 17-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Fago A0-Abr-14 0,171
Semapa 03750 A0-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Fago 16-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 J0-Abr-15 28-Mai-15 26-Mai-15 Fago 15-Mai-14 0,035
Teixgira Duars 00135 30-Mai-15 2%-Jun-15 25-Jun-15 Aprovado - -

Qutros
Coiina 0,0200 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,010
Movabase 0,0300 28-Abr-15 28-Mai-15 27-Mai-15 Pago B-Jun-14 0,200
Sonae Capital - 31-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - 31-Mar-15 - - - - -

nd - Néo disponivel

Estimado: Estimado peia Bioomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto em Assembisia Geral
Apravada: Dividendo ja aprovado em Assembleia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

** BCP recorrey a apoio do Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatdrio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servi¢os de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10) As opinibes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véao receber nenhuma
compensagao por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagéo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) A remuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

)
)

O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizacéo.

Um membro do Conselho de Administragéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragéo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014,

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagéo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigacdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) 0 Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessédo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio jun-15 mai-15 abr-15 jan-15 jul-14 fev-14 jan-14 jan-13 jan-12 40544 jan-10 39814 01-Jan Jan-07 Jan-06
Compra 0% 0% 0% 0% 67% 26% 30% 65% F1% /9% 78% 52% 57% 20% 25%
Manter 0% 0% 0% 0% 14% 17% 35% 8% 4% 14% 4% 0% 9% 25% 35%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 5% 17% 9% 12% 4% 0% 7% 4% 9% 10% 20%
Vender 0% 0% 0% 0% 10% 35% 26% 12% 7% 0% 0% 0% 9%  30% 5%
Sem Recom./Sob Revisdo 100%  100%  100%  100% 5% 4% 0% 4% 14% % 1%  44% 17% 15% 15%
Variagéo 49%  42% 185% -14.0% -19.0% 10.2% 8.0% 165% -32% 1% 23% 42% 3% 32% 9%
PSI 20 55562 5840 6095 5145 5979 7380 6697 6201 5326 7819 V927 6438 11164 11565 8770

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses.
Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por
quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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