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Europa. Os mercados europeus viveram ontem uma sessdo negativa, com as quedas a alongarem-se
durante a tarde. Se havia alguma expectativa de conversac¢des construtivas na reunido do Eurogrupo
realizada pela hora de almogo, em torno de uma resolucdo para a Grécia, elas sairam goradas, com
os investidores a reagirem muito negativamente a falta de resposta quanto a questdo grega. Fontes
de imprensa revelam que o Governo liderado por Tsipras ndo apresentou documentos para um novo
pedido de recurso ao Mecanismo Europeu de Estabilidade, como estava previsto, gerando
desconforto em alguns ministros das Financas. O indice Stoxx 600 recuou 1,6% (372,74), o DAX
perdeu 2% (10676,78), o CAC desceu 2,3% (4604,64), o FTSE deslizou 1,6% (6432,21) e o IBEX
desvalorizou 1,8% (10346).

Portugal. O PSI20 recuou 2,2% para 0s 5246,41 pontos, com 17 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 353,8 milhdes de ac¢des, correspondentes a € 112,0 milhdes (2% abaixo
da média de trés meses). A Pharol liderou as perdas percentuais (-5,2% para os € 0,346), seguida da
Semapa (-3,8% para os € 11,255) e da Mota Engil (-3,6% para os € 2,101). Pela positiva destacou-se
a Teixeira Duarte , a subir 3% para os € 0,521.

EUA. Dow Jones -0,3% (17683,58), S&P 500 -0,4% (2068,76), Nasdaq 100 -0,3% (4418,662). O
Unico setor que encerrou positivo foi; Utilities (+0,25%). Em sentido inverso, Energy (-1,26%) foi
pressionado pela descida acentuada do prego do Petrdleo, tendo sido seguido nas perdas por
Materials (-0,9%) e Industrials (-0,59%). O volume da NYSE situou-se nos 895 milhdes, 20% acima
da média dos dltimos trés meses (748 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 1,8 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-3,1%); Hang Seng (-5,8%); Shangai Comp (-5,9%).

Sodexo corta projecdes anuais de crescimento de receitas organicas apos dados dos primeiros
nove meses

A Sodexo (cap. € 13,2 mil milhdes, -0,9% para os € 83,8), uma das principais empresas de catering
mundial, reviu em baixa a sua estimativa de crescimento orgénico de receitas anuais, para os 2,5%,
levando em consideragdo as maiores dificuldades devido ao arrefecimento econémico na América
Latina e alguns paises europeus. Os lucros operacionais anuais devem aumentar cerca de 10% (a
precos constantes, excluindo extraordinarios) representando uma melhoria adicional de 0,3% na
margem. Nos primeiros nove meses do ano fiscal as receitas organicas situaram-se nos €15,1 mil
milhdes, ligeiramente acima do antecipado pelos analistas. Por regido, na América Latina subiram
1,4% (previa-se 1,8%), na Europa recuaram 0,2% (estimava-se estagnac¢do), no Reino Unido
cresceram 10% (vs. 8,2% esperados) e no Resto do Mundo subiram 3,1% (mercado aguardava 4,4%).

Air France revela dados de trafego em junho

A Transportadora aérea Air-France (cap. € 1,8 mil milhdes, +1,5% para os € 5,937) reportou um
aumento de 0,9% no trafego em junho. O fator de carga situou-se nos 86,5%. O trafego na Transavia
cresceu 7,6% e o fator de carga atingiu 0s 92,1%, unidade que entre outros fornece voos low-cost.
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Volkswagen e GM descem precos para preservar quota de mercado na China, perante quebra na
procura

As Vendas de veiculos de passageiros na China recuaram 3,2% em junho, face a igual més de 2014,
sendo a primeira variagdo negativa em dois anos. Foram vendidas no pais 1,43 milhdes de unidades,
segundo os dados avangados pela Associagdo de Veiculos de Passageiros na China. Fabricantes de
automoveis como a Volkswagen (cap. € 94,6 mil milhdes, -2,3% para os € 199,9) e a GM (cap. £ 43,7
mil milhdes, +3,2% para os £ 2,603), que tém na China 0 seu maior mercado, cortaram 0s pre¢os para
defenderem as suas quotas perante a diminui¢do da procura.

Barclays despede CEO Antony Jenkins

O Barclays (cap. £ 43,7 mil milhdes, +3,2% para os £ 2,603) despediu 0 CEO Antony Jenkins, tendo
apontado para o seu lugar John McFarlane a nivel interino, chairman do banco britanico, até a
apresentacdo de um sucessor. Jenkis vai deixar o Barclays a 17 de julho.

Louis Vuitton revisto em alta pelo Deutsche Bank

A Louis Vuitton (cap. € 76,2 mil milhdes, +1,4% para os € 149,95) foi revista em alta pelo Deutsche
Bank, que passou o prego alvo atribuido as a¢Bes da fabricante de bens de luxo francesa de €165
para € 175. A Casa de investimento considera que a LVMH tem qualidades defensivas no mercado de
bens de luxo, atendendo & diversificagdo de produtos.

Novartis obteve da FDA para a venda do seu tratamento para o coragdo nos EUA

A farmacéutica suica Novartis (cap. Sfr 249,9 mil milhGes, +1% para os Sfr 93,35) obteve aprovacao
nos EUA para a venda do seu tratamento para o coragéo, designado de Entresto.

*cap- capitalizac@o bolsista
EUA \

A Alcoa marca hoje o arranque oficial da earnings season nos EUA.

AMD com nimeros de vendas preliminares desapontantes

A Advanced Micro Devices, conhecida como AMD, fabricante de chips que compete com a Intel,
apresentou vendas preliminares que desiludiram o mercado. As receitas do 2° trimestre registaram
uma queda sequencial de 8%, mais acentuada que o projetado inicialmente (descida de 3%). Esta
indicagdo preliminar aponta para vendas na ordem dos $ 947,6 milhdes (analistas estimavam $ 999,5
milhdes), ficando assim abaixo dos bilides (em notacdo americana) pela primeira vez na Ultima
década. A penalizar esteve a fraca procura por computadores pessoais. Excluindo extraordinarios, a
margem bruta deve ficar pelos 28%, quando a empresa tinha projetado valores em torno dos 32%. A
AMD apresenta resultados a 16 de julho, tendo avancado que deve terminar o periodo com $ 830
milhdes em cash.

Nike substituiu Adidas como fornecedora de equipamento a Universidade do Michigan

A Nike vai substituir a Adidas como fornecedora de equipamentos desportivos da Universidade do
Michigan a partir de 1 de agosto de 2016 e até 20207, com opcao de prolongamento até 2031.
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Schumberger prossegue corte de postos de trabalho, desta feita em Franca

Segundo o Le Figaro, a Schlumberger vai cortar pelo menos 120 postos de trabalho em Franca,
enquadrado num plano de reducdo que desde janeiro ja levou ao andncio de corte de 20 mil
colaboradores, mais de 13% da sua forga de trabalho. Esta é uma tendéncia que se tem registado nas
empresas de servicos a indistria petrolifera, uma vez que a descida do preco da matéria-prima no
dltimo ano tem provocado uma contragdo no investimento.

Horizon Pharma lanca OPA hostil a Depomed

A Horizon Pharma, biofarmacéutica que desenvolve tratamentos para doencas raras, apresentou uma
oferta hostil para a compra Da Depomed, num negécio avaliado em $ 3 mil milhdes, apds a
farmacéutica ter rejeitado uma aproximacdo amigavel. A Horizon oferece $ 29,25 por cada titulo da
Depomed, pago em a¢des da Horizon, o0 que corresponde a um prémio de 42% face ao fecho de 6 de
julho.

Advance Auto Parts vai substituir Family Dollar Stores no S&P500

A Advance Auto Parts vai substituir a Family Dollar Stores no S&P 500 a partir de 8 de julho, depois da
retalhista ter sido adquirida pela Dollar Tree.

Indicadores ‘

As 19h a divulgacdo nas Atas da Gltima reunido da Fed é interessante perceber se esta a existir
unanimidade na atual politica monetaria, numa altura em que o mercado anseia por sinais sobre o
timing de subida de juros pela Reserva Federal (3/4 dos analistas inquiridos pela Bloomberg acreditam
numa subida da taxa diretora para os 0,5% ja no 3° trimestre e 2/3 referem que no final do 42 trimestre
a taxa estara pelo menos nos 0,75%).

Balanca de Pagamentos e de Transacdes Correntes do Japdo com desempenho acima do
previsto em maio

O saldo da Balanca de Pagamentos do Japdo apresentou um défice de 47,3 mil milhfes de ienes em
maio, saldo menos negativo que o previsto (défice de 283,8 mil milhdes de ienes) e que o registado no
més de abril (défice de 146,2 mil milhdes de ienes). A Balanga de Transa¢fes Correntes niponica
registou um excedente, em termos ajustados, de 1.636,3 mil milhdes de ienes, superior ao estimado
(1.375,2 mil milhGes de ienes).

Balanga Comercial EUA mostra diminui¢do da dependéncia do petr6leo mas é penalizada por
gueda das exportagdes

A Balanca Comercial norte-americana apresentou um défice de $ 41,87 mil milhdes em maio,
agravando o saldo negativo face ao més de abril (défice de $ 40,70 mil milhdes). A penalizar esteve
uma descida de 0,8% nas exportagdes, justificada em grande parte pela quebra na procura de avibes
e equipamentos industriais. Isto ao mesmo tempo que a producdo de petrleo a nivel doméstico
reduziu a dependéncia dos EUA enquanto importadores da matéria-prima, registando o nivel mais
baixo desde fevereiro de 2002. As importagdes de Energia desceram 10%, com as de crude a
descerem 14,4%.
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Angola com quebra homoéloga de 85% nas receitas totais

De acordo com o relatdrio de execucdo or¢camental do Ministério das Finangas, as receitas totais de
Angola registaram uma quebra homéloga de 85% em maio, para os 60 mil milhdes de kwanzas (cerca
de € 440 milhGes), fruto de uma descida de 77% nas receitas correntes e de 97% nas receitas de
capital. Esta tendéncia de descida de receitas que se regista desde o inicio do ano é em grande parte
justificada pela queda do preco do petrdleo, uma vez que o pais é um dos exportadores do “ouro
negro”. Na execugdo orcamental regista-se um corte de 66% na despesa publica, para 200 mil milhdes
de kwanzas (aproximadamente € 1,4 mil milhdes). De realcar que a 2 de julho o Presidente José
Eduardo dos Santos anunciou um aumento da despesa publica no 2°semestre.
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Grécia tem cinco dias para apresentar uma proposta credivel

Apés a cimeira europeia de ontem que se realizou por volta das 18h, foi concordado um alargamento
do prazo a Grécia para que esta faca uma proposta viavel. De acordo com o Jornal de Neg6cios, 0
primeiro-ministro grego Alexis Tsipras disse que estd a procurar uma "Ultima saida" para a crise que
ponha termo ao cenario de 'Grexit', e prometeu apresentar propostas de reforma "economicamente
vidveis" até ao fim desta semana a troco de um terceiro resgate europeu.
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Assembleia
Empresa 22Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
PSI20
Poriucel 23-07 DF 2510 DF 25-04-2015
Impresa 23-07 OF 29-10 DF 29-04-2015
Galp Energia 2707 AA 26-10 16-04-2015
BCP 2707 DF 02-11 DF 11-05-2015
BFI 28-07 DF 28-10 DF 28-04-2015
Jerdnimo Marins 28-07 DF 28-10 DF 09-04-2015
EDP Fenovaveis 2007 AA 28-10 AA 09-04-2015
MOS 28-07 DF 05-11 DF 06-05-2015
CTT 28-07 DF 04-11 DF 05-05-2015
EDP J0-07 DF 20-10 DF 21-04-2015
Al 3-07 06-11 14-04-2015
Banif 31-0F DF 02-11 DF 20-05-2015
REM 31-0F DF 13-1 17-04-2015
Sonas 15-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Semapa 28-08 DF 30-10 DF 30-04-2015
Tetxgira Duare 28-08 -1 30-05-2015
Pharol 31-08 3011 20-05-2015
Moia-Engil n.a. n.a. 28-05-2015
Dutros
Sonas Indistria 28-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Sonae Capital J0-07 2510 31-03-2015
Movabaze J0-07 DF 05-11 DF 25-04-2015
Sonas Skerra 05-08 DF 04-11 DF
Cofina n.a. n.a. 14-04-2015
Ak Antsz Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo disponivel (2) ezperado
Fontz: Empreza.
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Empresa DPA Azzembleia Daa Daa Obs Ano Anierior

Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DFA Bruio

PSI20
Al 0,0800 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,042
Banif - 28-Mai-15 - - - - -
BCP = - 11-Mai-15 - - - - -
BPI - 25-Abr-15 - - - - -
CTT 0,4650 B-Mai-15 28-Mai-15 27-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1850 21-Abr-15 14-Mai-15 12-Mai-15 Fago 28-Mai-14 0,185
EDP Rencvavels 0,0400 S-Abr-15 8-Mai-15 G-Mai-15 Fago 8-Mai-14 0,040
Galp Energia™ 01728 1G-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,144
01728 - 18-5a-14 15-3e-14 Fago 18-5a-14 0,173
Impresa - 28-Abr-15 - - - - 0,000
J. Maring 0,2450 S-Abr-15 T-Mai-15 5-Mai-15 Fago 2-Mai-14 0,305
Mota-Engil 0,1200 28-Mai-15 9-Jun-15 5-Jun-15 Fago J0-Mai-14 0,124
MOS 0,1400 f-Mai-15 26-Mai-15 22-Mai-15 Pago 23-Mai-14 0,120
Porucs! 0,4330 25-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Fago 12-Jun-14 0,280
Fharol - 28-Mai-15 - - - A0-Mai-14 0,100
REM 01710 17-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Fago A0-Abr-14 0,171
Semapa 03750 A0-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Fago 16-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 J0-Abr-15 28-Mai-15 26-Mai-15 Fago 15-Mai-14 0,035
Teixgira Duars 00135 30-Mai-15 2%-Jun-15 25-Jun-15 Aprovado - -

Qutros
Coiina 0,0200 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,010
Movabase 0,0300 28-Abr-15 28-Mai-15 27-Mai-15 Pago B-Jun-14 0,200
Sonae Capital - 31-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - 31-Mar-15 - - - - -

nd - Néo disponivel

Estimado: Estimado peia Bioomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto em Assembisia Geral
Apravada: Dividendo ja aprovado em Assembleia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

** BCP recorrey a apoio do Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatdrio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servi¢os de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinibes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véao receber nenhuma
compensagao por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagéo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) A remuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.
) Um membro do Conselho de Administracéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragéo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anlncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagéo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigacdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) 0 Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessédo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emisséo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio jun-15 mai-15 abr15 jan-15 jul-14 fev-14 jan-14 jan-13 jan-12 40544 jan-10 39814 01-Jan Jan-07 Jan-06
Compra 0% 0% 0% 0% 67% 26% 30% 65% T1% 79% T8% 52% 57% 20% 25%
Manter 0% 0% 0% 0% 14% 17% 35% 8% 4% 14% 4% 0% 9% 25% 35%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 5% 17% 9% 12% 4% 0% 7% 4% 9%  10% 20%
Vender 0% 0% 0% 0% 10% 35% 26% 12% % 0% 0% 0% 9% 30% 5%
Sem Recom./Sob Revisdo 100% 100% 100%  100% 5% 4% 0% 4% 14% % 1% 44%  17% 15% 15%
Variagéo 49% 42% 185% -14.0% -19.0% 102% 8.0% 165% -32% 1% 23% 42% -3% 32% 9%
PSI 20 5552 5840 6095 5145 5979 7380 6697 6201 5325 7819 7927 6438 11184 11565 8770

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omisséo, nem sustentar qualquer operacéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condicdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por
quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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