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Mercados

Mercado animado com pacote grego

Mercados mantém recuperacdo esta sexta-feira. A animar surge o envio, por parte do
Governo grego, das reformas que se compromete realizar em troco de um 3° resgate
europeu no valor de € 53,5 mil milhdes, durante 3 anos. Também na China se assiste
a um rebound: depois da queda de mais de 30% depois dos picos atingidos ha cerca
de um més, nas duas Ultimas sessdes o Shangai Composite recuperou mais de 10%.

Fecho dos Mercados
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Fecho dos Mercados

H

Europa. Os mercados acionistas europeus encerraram em alta, imitando a performance positiva dos
mercados asiaticos. Se no oriente a expectativa em torno de um fim do selloff que se tem assistido no
Gltimo més foi 0 que potenciou os ganhos, no velho continente o otimismo é trazido pela possibilidade
de entrega de uma proposta ainda hoje por parte da Grécia. O indice Stoxx 600 avangou 2,2%
(381,06), 0 DAX ganhou 2,3% (10996,41), o CAC subiu 2,5% (4757,22), o FTSE acumulou 1,4%
(6581,63) e o IBEX valorizou 2,6% (10706,4).

Portugal. O PSI20 subiu 4% para os 5532,18 pontos, com todos os titulos em alta. Pela positiva
destacou-se a Mota-Engil, a subir 9,1% para os € 2,297, liderando os ganhos percentuais, seguida
do BPI (+7,5% para os € 1,03) e do BCP (+6,9% para os € 0,077).

EUA. Dow Jones +0,2% (17.548,62), S&P 500 +0,2% (2.051,31), Nasdaq 100 +0,1% (4.352,033). Os
setores que registaram maiores ganhos globais foram Financials (+0,77%), Health Care (+0,51%) e
Consumer Discretionary (+0,42%). Em sentido inverso Utilities (-1,07%), Telecom Services (-0,83%) e
Info Technology (-0,32%). O volume da NYSE situou-se nos 785 milhfes, 4% acima da média dos
Gltimos trés meses (754 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,4 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,4%); Hang Seng (+2,1%); Shangai Comp (+4,1%).

Portugal

OPT da Semapa continua a decorrer

Esta a decorrer até ao proximo dia 24 de julho, a Oferta Publica de Troca langada pela Semapa (cap.
€ 1,3 mil milhdes, +2,9% para os € 12,36). O objetivo é recomprar a¢des préprias do restante capital
ainda ndo detido por si ou pela Sodim (48.461.924 acdes, representativas de 45,5% do capital),
oferecendo 3,4 acdes da Portucel (totalizando 164.770.541 acdes, representativas de 21,47%) por
cada uma da Semapa. Nos casos em que, por virtude da aplicagéo do récio de troca, ndo haja lugar a
um ndmero inteiro de acgbes da Portucel, o decimal (arredondado a duas casas) é multiplicado pelo
valor da acdo Portucel implicito na oferta, correspondente a € 4,069, em cash. As ordens de troca
podem ser revogadas até dia 17 de julho, devendo a liquidacdo da oferta ocorrer a 30 de julho. Os
resultados da oferta devem ser conhecidos no dia 28. Recorde-se que os acionistas da Semapa
aprovaram em AG, que as acdes adquiridas no ambito desta oferta deverdo ser extintas. J& a Sodim,
principal acionista da Semapa, comunicou a Ofertante que caso o sucesso da oferta atinja as
43.615.732 acdes (representativas de 40,95% do capita), ird exercer o direito potestativo de aquisi¢ao
de agbes Semapa ndo vendidas na oferta. A Portucel (cap. € 2,7 mil milhdes) ganha 1,5% para os €
3,543 esta manha.
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Volkswagen oferece assisténcia financeira na China, diz Bloomberg

A Volkswagen (cap. € 97,3 mil milhdes, +0,5% para os € 204,65) estara a oferecer servigos financeiros
de cerca de mil milhdes de yuans (cerca de $ 161 milhdes), para apoiar alguns dos seus
concessiondrios na China, de forma a responderem a quebra na procura. A noticia € avancada pela
Bloomberg, que cita fontes com conhecimento na matéria. O financiamento sera pago aos
distribuidores que vendem carros da marca VW e sera dado por uma parceria empresa com a China
FAW Group Corp.

Munich Re — unidade Ergo Insurance a finalizar compra da ATE Insurance, dependendo de
ambiente na Grécia

A Ergo Insurance, unidade da seguradora alemd Munich Re (cap. € 28 mil milhGes, +2,3% para o0s €
167,5), informou que estd a finalizar a aquisicdo da grega ATE Insurance, por € 90 milhdes,
dependendo da estabilidade politica e das condi¢fes econémicas na Grécia.

Aegon vende Clark Consulting por $ 177,5 milhdes

A seguradora holandesa Aegon (cap. € 14,5 mil milhdes, +2,6% para os € 6,728) chegou a acordo
para a venda da Clark Consulting por $ 177,5 milhdes a Greenspoint Capital e Newport Group. A
operacgdo deve estar concluida no 3° trimestre. O objetivo da Aegon com esta alienacdo é melhorar o
perfil de risco/retorno e o racio de eficiéncia. Nos Gltimos 5 anos, a Aegon fez 9 desinvestimentos,
encaixando € 2,8 mil milhdes, 8 dos quais estdo completos.

Heineken revista em alta pelo Citigroup

A Heineken (cap. € 40,8 mil milhes, +2,8% para os € 70,83) foi revista em alta pelo Citigroup, que
passou o prego-alvo atribuido as agOes da cervejeira de €78 para € 81 e a recomendacéo de neutral
para buy. Segundo notas divulgadas pela Bloomberg, a casa de investimento considera que a
Heineken pode gerar um crescimento de receitas e lucros acima dos concorrentes, fazendo com que
transacione a um PER (racio que mede a relagdo entre 0 prego e as estimativas de resultados) que
traduz um desconto de cerca de 10% e relacdo a empresas como Anheuser-Busch InBev e SAB.

Altice — Patrick Drahi admite novas aquisicdes

De acordo com o WSJ, Patrick Drahi, presidente da Altice (cap. € 28,8 mil milhdes, +1,4% para os €
116,35), admite interesse em aquisi¢cdes de empresas como a Cox Communications e a Caboviséo.

LSE em conversac¢@es para a venda da Russel Investments ao Citic

O Citic estd em conversagdes com a London Stock Exchange (LSE, cap. £ 8,8 mil milhdes, +2,7% para
os £ 25,28) para adquirir a Russel Investment, por cerca de $ 1,8 mil milhdes. A noticia € avancada
pela Reuters. As empresas recusaram-se a comentar o rumor.

Ryanair aceita vender posi¢do na Aer Lingus e vai votar a favor da OPA apresentada pela IAG

A administracdo da Ryanair Holdings (cap. € 16,9 mil milhes, +2,3% para os € 12,46) aceitou vender
0s 29,8% de participacdo na Aer Lingus, referindo assim que na Assembleia Geral de 16 de julho ir4
votar a favor da proposta de compra de € 1,4 mil milhdes apresentada pela IAG (cap. £ 10,8 mil
milhdes, +3,1% para os £ 5,305) em maio. A Ryanair tinha esta posicdo classificada como “available
for sale” (disponivel para venda) desde maio de 2012.
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Air-France-KLM pretende acelerar plano de poupancas

Segundo o Wall Street Journal, a Air-France KLM(cap. € 1,9 mil milhdes, +2,2% para os € 6,325)
devera anunciar medidas de restruturacdo da sua unidade holandesa em setembro, pretendendo
acelerar o programa a de poupangas de $ 772 milhdes. Citando o CEO, Pieter Elbers, a publicacdo
refere que os objetivos de poupangas deverdo ser atingidos em 2018, dois anos antes do previsto.

Fraport revela aumento da passageiros no aeroporto de Frankfurt em junho, mas quebra no
transporte de carga

O operador de aeroportos Fraport (cap. € 5,4 mil milhdes, +1,3% para os € 58,06) registou um
aumento de 2,8% trafego de passageiros no aeroporto de Frankfurt em junho. Em contraste o
transporte de carga recuou 2,6%.

United internet adquire website polaco e admite IPO de segmento de aplicagdes

A United Internet (cap. € 8,7 mil milhdes, +7,1% para os € 42,285), fornecedora de banda larga alema,
adquiriu 0 website polaco Home.PI por cerca de € 135 milhfes e esta a examinar a possibilidade de
fazer uma oferta pablica inicial (IPO, na sigla em inglés) do seu segmento de aplicagdes.

DNB supera previsfes no 2° trimestre

O banco comercial noruegués DNB (cap. NOK 218,1 mil milhdes, +5,1% para os NOK 133,9) reportou
lucros do 2° trimestre acima do esperado. O resultado liquido veio nos NOK 5,1 mil milhdes (vs. NOK
4,6 mil milhdes em periodo homdlogo), excedendo os NOK 4,9 mil milhdes antecipados pelos
analistas. De acordo com o CEO Rune Bjerke, 0 banco tem uma carteira robusta e com poucas
imparidades para possiveis perdas de crédito. A margem financeira cresceu para NOK 8,73 mil
milhdes no trimestre, excedendo os NOK 8,67 mil milhdes aguardados. O racio Core Tier 1 no final do
periodo estava nos 13% (aplicando as regras de transicao).

Mineiras revistas em alta pelo Citigroup

As mineiras BHP Billiton (cap. £ 67,5 mil milhdes, +2,8% para os £ 12,4) e Rio Tinto (cap. £ 46,9 mil
milhdes, +1,5% para os £ 25,675) foram alvo de uma revisdo em alta pela Citigroup, estando agora
com uma recomendacéo de “Comprar”.

Porsche pronta para atingir objetivos de rentabilidade em 2015

A Porsche (cap. € 23 mil milhdes, +1,4% para os € 75,17) ira conseguir atingir o seu objetivo de
margem de rentabilidade de 15% em 2015, afirmou em entrevista 0 CFO da empresa. Lutz Meschke
adiantou ainda que os novos modelos da Porsche terdo pré-instalados o CarPlay da Apple, excluindo
desta forma a possibilidade de integrar o Android Auto nos novos modelos. Em 2015, a fabricante
alema de carros de luxo deverd vender mais de 200 mil viaturas referiu o diretor financeiro. Os efeitos
cambiais deverdo ter um efeito positivo no lucro antes de impostos na ordem das centenas de milhdes
de euros.

InterContinental Hotels vende hotel de Hong Kong por $ 938 milhdes

A InterContinental Hotels (cap. £ 6,3 mil milhGes, +2,9% para os £ 26,81) concordou em vender o seu
hotel em Hong Kong por $ 938 milhdes a um grupo de investidores liderado pela Gaw Capital Partners,
uma private-equity sediada em Hong Kong. O grupo hoteleiro britanico ira registar um ganho
extraordinario de $ 700 milhdes antes de impostos, devendo o custo de impostos rondar os $ 40
milhdes. A transacdo deverd ocorrer no 2° semestre. A InterContinental Hotals ira manter a gestéo da
unidade de 503 quartos e 17 andares nos proximos 37 anos, com 3 direitos de prolongamento por 10
anos.

*cap- capitalizag@o bolsista
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EUA ‘

Pepsico com bons resultados e projegdes, apesar de preocupacdo com forca do Délar

A Pepsico apresentou resultados do 2° trimestre acima do antecipado pelos analistas e elevou as suas
projecBes para o ano. A fabricante de refrigerantes foi beneficiada por uma redugéo de custos e pelo
aumento das vendas de snacks na América do Norte. Os resultados excluindo extraordinarios nos trés
meses terminados a 13 de junho foram de $ 1,32 por agdo, quando o consenso ficava pelos $
1,24/acdo. As vendas tiveram uma queda homéloga de 5,7%, para $ 15,92 mil milhdes, superando
ainda assim os $ 15,81 mil milhdes aguardados. O CEO Indra Nooyi esta a trabalhar para conter
despesas, numa altura em que a forca do Ddlar penaliza as receitas vindas do exterior e estdo a
aumentar as preocupacdes dos consumidores sobre o reflexo dos refrigerantes e adocantes artificias
na obesidade. A Pepsico prevé que os resultados no seu negdcio core, a precos constantes (excluindo
efeitos de fusbes e aquisicles, desinvestimentos e variagdes cambiais) crescam cerca de 8% este
ano. No entanto, se a for¢a do Délar continuar, pode esmagar os resultados em 11 pontos percentuais.

Walgreens bate estimativas, nomeia CEO e anuncia corte de custos

A Walgreens Boots Aliance, divulgou um EPS ajustado de $ 1,02, referente ao 3° trimestre fiscal de
2015, terminado em maio, batendo os $ 0,87 antecipados pelo mercado. As receitas cresceram 48,4%
em termos homélogos para 0s $ 28,8 mil milhdes, aquém dos $ 29,7 mil milhdes previstos. As vendas
comparaveis nas farmdcias de retalho nos EUA cresceram 6,3%. O lucro aumentou 82% para os $ 1,3
mil milhdes. A maior cadeia de farmacias dos EUA reviu em alta as suas previsdes para o ano fiscal
que terminard em agosto, dos anteriores $3,45-$3,65 para os $3,7-$3,8, deixando para trds o atual
consenso entre os analistas de $ 3,64. Para sustentar mais crescimento a empresa revelou um plano
de corte de custos que passara por encerrar perto de 200 lojas, cerca de 2,5% do total nos EUA, que
ter4 como objetivo poupar $ 1,5 mil milhdes até ao ano fiscal 2017. Até ao momento, a Walgreens
fechou 9 lojas sendo que até ao final do trimestre fiscal corrente pretende encerrar entre 70 e 80 lojas.
O dividendo trimestral foi aumentado em 6,7% para os $ 0,36/acdo. Adicionalmente foi nomeado
Stefano Pessina como CEO da empresa, assumindo assim definitivamente o cargo em que estava ha
6 meses de forma interina. Pessina é também o maior acionista da Walgreens.

Procter & Gamble vende marcas de produtos de beleza a Coty por $ 12,5 mil milhdes

A Procter & Gamble, multinacional norte-americana fabricante de bens de grande consumo, chegou a
acordo para a venda de 43% das suas marcas de beleza a Coty (cap. $ 11,4 mil milhdes, +2,6% para $
32,33 no pre-market), que assim passara a ser uma das maiores empresas de cosmética a nivel
mundial. A operacdo foi efetuada através de Reserve Morris Trust, ou seja, a P&G fard um spin ou
split off do negécio, que por sua vez se ird fundir com uma subsidiaria da Coty. A P&G pretende
reavivar o crescimento com o encaixe resultante da venda de algumas das suas marcas que menos
vendem.

Mastercard acusada por Comissdo Europeia de aumento artificial de custos em pagamentos
com cartdes

A Mastercard foi acusada pelo regulador da concorréncia da Comissdo Europeia de imposicdo de
taxas demasiado altas aos seus clientes, aumentando artificialmente os custos dos pagamentos com
cartbes. Segundo o regulador, a norte-americana ode estar a violar leis da concorréncia europeias.

IBM anuncia criagdo de novos chips ultradensos

A IBM anunciou a criagdo de um novo modelos de chips ultradensos capazes de armazenar 4 vezes
mais poténcia computacional que os melhores chips de silicone atualmente disponiveis. Os novos
chips oferecem também a capacidade de criar transistores com 7 nanémetros, o0 que compara com 0S
atuais 2,5 dos chips de silicone.
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Producédo industrial com bom ritmo de expansdo em lItdlia e Franca e contracdo acentuada na
Grécia

A Producdo Industrial em Italia (considerando ajustamento sazonal) expandiu-se 3% em maio face a
igual més de 2014, ritmo muito superior ao esperado (1,2%). Também em Franca houve um
crescimento homélogo de 2,8%, superior ao apontado pelos analistas (2,4%). Em contraste, na Grécia
registou-se uma contracao de 4%, a mais agravada desde setembro do ano passado.

A Balanca de Transagdes Correntes de Franca registou um excedente de € 300 milhdes em maio,
menos expressivo que o verificado em abril (€ 360 milhdes), mas que demonstra uma evolucéo
surpreendente face a igual més de 2014, onde tinha registado um défice de 1.649 milhdes.

A Balanca Comercial do Reino Unido apresentou um défice de £ 393 milhdes em maio, 0 que é
bastante melhor que o antecipado pelos analistas (défice de £ 2.150 milhdes) e representa uma
evolugdo muito favoravel face a abril (défice tinha sido de £ 1.834) e a igual més do ano anterior
(défice de £3.221 milhdes)

O indice de Pregos nos Grossistas na Alemanha registou uma descida homéloga de 0,5% em junho,
ligeiramente mais acentuada que a registada no més anterior (-0,4%).

O indice de Pregos no Produtor no Japdo teve uma queda homdloga de 2,4% em junho, mais
expressiva que o previsto (-2,2%), efeito que a passar para 0 consumidor poderd gerar uma descida
da inflagéo.

Outras Noticias ‘

Grécia enviou propostas para terceiro bailout

O Governo grego enviou ontem o conjunto de medidas a que se compromete em troca de um 3°
resgate desta feita pelo Mecanismo Europeu de Estabilidade (ESM, na sigla em inglés). As notas de
imprensa ddo conta de que o documento inclui poupancas nos gastos governamentais de € 12 mil
milhdes durante trés anos, em troca de um bailout de € 53,5 mil milhfes. As condicbes oferecidas
serdo segundo a imprensa internacional similares (se ndo mais austeras) do que aquelas que 0s
gregos rejeitaram em referendo no passado domingo. O aumento do IVA para 23%, o fim de beneficios
fiscais nas ilhas, 0 aumento do IVA em hotéis para 13% e em restaurantes para 23%, a promessa de
reformar o a legislagdo do sistema de pensfes durante o més de outubro e um corte de € 300 milhdes
no orcamento da Defesa até ao fim de 2016 serdo alguma das medidas propostas. Hoje o parlamento
grego devera aprovar o pacote de medidas ontem enviado, amanhd relne-se o Eurogrupo para
discutir, em conference call, as propostas e no domingo serd a vez dos lideres ndo apenas da Zona
Euro, mas dos 28 paises da Unido Europeia se reunirem.
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Assembleia
Empresa 22Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
PSI20
Poriucel 23-07 DF 2510 DF 25-04-2015
Impresa 23-07 OF 29-10 DF 29-04-2015
Galp Energia 2707 AA 26-10 16-04-2015
BCP 2707 DF 02-11 DF 11-05-2015
BFI 28-07 DF 28-10 DF 28-04-2015
Jerdnimo Marins 28-07 DF 28-10 DF 09-04-2015
EDP Fenovaveis 2007 AA 28-10 AA 09-04-2015
MOS 28-07 DF 05-11 DF 06-05-2015
CTT 28-07 DF 04-11 DF 05-05-2015
EDP J0-07 DF 20-10 DF 21-04-2015
Al 3-07 06-11 14-04-2015
Banif 31-0F DF 02-11 DF 20-05-2015
REM 31-0F DF 13-1 17-04-2015
Sonas 15-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Semapa 28-08 DF 30-10 DF 30-04-2015
Tetxgira Duare 28-08 -1 30-05-2015
Pharol 31-08 3011 20-05-2015
Moia-Engil n.a. n.a. 28-05-2015
Dutros
Sonas Indistria 28-07 DF 12-11 DF 31-03-2015
Sonae Capital J0-07 2510 31-03-2015
Movabaze J0-07 DF 05-11 DF 25-04-2015
Sonas Skerra 05-08 DF 04-11 DF
Cofina n.a. n.a. 14-04-2015
Ak Antsz Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo disponivel (2) ezperado
Fontz: Empreza.
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Empresa DPA Azzembleia Daa Daa Obs Ano Anierior

Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Pagamenio DFA Bruio

PSI20
Al 0,0800 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,042
Banif - 28-Mai-15 - - - - -
BCP = - 11-Mai-15 - - - - -
BPI - 25-Abr-15 - - - - -
CTT 0,4650 B-Mai-15 28-Mai-15 27-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,400
EDP 0,1850 21-Abr-15 14-Mai-15 12-Mai-15 Fago 28-Mai-14 0,185
EDP Rencvavels 0,0400 S-Abr-15 8-Mai-15 G-Mai-15 Fago 8-Mai-14 0,040
Galp Energia™ 01728 1G-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,144
01728 - 18-5a-14 15-3e-14 Fago 18-5a-14 0,173
Impresa - 28-Abr-15 - - - - 0,000
J. Maring 0,2450 S-Abr-15 T-Mai-15 5-Mai-15 Fago 2-Mai-14 0,305
Mota-Engil 0,1200 28-Mai-15 9-Jun-15 5-Jun-15 Fago J0-Mai-14 0,124
MOS 0,1400 f-Mai-15 26-Mai-15 22-Mai-15 Pago 23-Mai-14 0,120
Porucs! 0,4330 25-Abr-15 12-Mai-15 8-Mai-15 Fago 12-Jun-14 0,280
Fharol - 28-Mai-15 - - - A0-Mai-14 0,100
REM 01710 17-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Fago A0-Abr-14 0,171
Semapa 03750 A0-Abr-15 13-Mai-15 11-Mai-15 Fago 16-Jun-14 0,332
Sonae 0,0365 J0-Abr-15 28-Mai-15 26-Mai-15 Fago 15-Mai-14 0,035
Teixgira Duars 00135 30-Mai-15 2%-Jun-15 25-Jun-15 Aprovado - -

Qutros
Coiina 0,0200 14-Abr-15 11-Mai-15 T-Mai-15 Fago 22-Mai-14 0,010
Movabase 0,0300 28-Abr-15 28-Mai-15 27-Mai-15 Pago B-Jun-14 0,200
Sonae Capital - 31-Mar-15 - - - - -
Sonae Indusiria - 31-Mar-15 - - - - -

nd - Néo disponivel

Estimado: Estimado peia Bioomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto em Assembisia Geral
Apravada: Dividendo ja aprovado em Assembleia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

** BCP recorrey a apoio do Estado, esta restrito de pagar dividendos.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatdrio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissées por servicos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma
compensacao por fornecerem uma recomendacédo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). N&o existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacdo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP néo participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparac¢do e/ou colocagdo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) A remuneracgdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizag&o.
) Um membro do Conselho de Administracéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o andncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagéo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissdo de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio jun-15 mai-15 abr15 jan-15 jul-14 fev-14 jan-14 jan-13 jan-12 40544 jan-10 39814 01-Jan Jan-07 Jan-06
Compra 0% 0% 0% 0% 67% 26% 30% 65% T1% 79% T8% 52% 57% 20% 25%
Manter 0% 0% 0% 0% 14% 17% 35% 8% 4% 14% 4% 0% 9% 25% 35%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 5% 17% 9% 12% 4% 0% 7% 4% 9%  10% 20%
Vender 0% 0% 0% 0% 10% 35% 26% 12% % 0% 0% 0% 9% 30% 5%
Sem Recom./Sob Revisdo 100% 100% 100%  100% 5% 4% 0% 4% 14% % 1% 44%  17% 15% 15%
Variagéo 49% 42% 185% -14.0% -19.0% 102% 8.0% 165% -32% 1% 23% 42% -3% 32% 9%
PSI 20 5552 5840 6095 5145 5979 7380 6697 6201 5325 7819 7927 6438 11184 11565 8770

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omisséo, nem sustentar qualquer operacéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condicdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por
quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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