illennium

investment banking  Portugal = Europa = EUA

Diario Acgoes

Var%
Fecho  Var% ar no ano
ano
(£}

Euro S 384 29% 140% 140%
PS1 20 5.700 30%  188% 188%
IBEX 35 11.038 31% TA4%  74%
CAC 40 4903 31%  148% 148%
DA, 30 11.316 2%% 154% 154%
FTSE 100 6.673 1,4% 1,6% 98%
Dow Jones 17.760 1,7% 04% 83%
S&P 500 2077 1,7% 09% 97%
Nasdag 4998 1,5% 55% 147%
Ruszel 1.252 1,4% 39%  13,0%
NIKKE] Z25* 19.780 04%  13,3%  N%
MSC1EM 933 14% -25% 61%
*Fecho de hoje

Petdlso{WTT) 527 04%  1,0% T6%
CFB 2183 03% -51% 32%
EURCVUSD 1,113 1% -80% -
Eur 3m Dep* 0,030 0,0 85 -
OoT 10v* 2,044 7.9 157 -
Bund 107* 0,838 179 357 -
*faxa de jure com vanagies em p.b.

Certificados Fe(i;m Var. % I:/Oa;:ﬁ’)
PSI20 57,12 3,6% 19,4%
IBEX35 110,83 3,7% 7,6%
FTSE100 (2) 66,77 1,8% 2,2%

(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )
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Mercados

Depois do Grexit chega o Agreekment

Os mercados acionistas europeus seguem em alta a meio da manha desta segunda-
feira, animadas com a obten¢do de um acordo (ja apelidado de Agreekment) entre a
Grécia e os credores ap6s 17 horas de negociagdes. Afastam-se assim as
possibilidades de Grexit que durante o fim de semana chegaram mesmo a ser
debatidas entre os ministros das finangas da Zona Euro.

Fecho dos Mercados

P50 Eurostoxx S&P 500
Banco Bpi Sa-Reg  12.0% Banca Moniz D 8,2% Gamef Colne  10,8%
+ Motz Engld Sgos 8,5% United Infem-Fe  5,4% Cablevision Sy-A  7,3%
Sonee 4T Deutsche Telekom  5,0% Skyworks Schufo 6,0%
Banif-Banco b 1,5% Hellenic Telecom  0,0% Diamond Ofichore -3,2%
- Porucel 52 1,3% Opep 52 0,0% Qep Resturcss b -3,5%
impresa Sgos Sa 1% Saigem Spa 4.4% Noble Corp Pl 4,2%

Fonta: Millannium investment banking, Bloomberg
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Europa. Os mercados acionistas europeus encerraram a sessdo desta sexta-feira em maximos do
dia, encerrando assim uma semana volatil mas de valorizagdes. A Grécia manteve-se como 0
principal foco dos investidores durante a semana, tendo 0s ganhos trazidos com a entrega de
propostas concretas pelo Governo de Alexis Tsipras, para poder receber um novo bailout,
suplantando o rescaldo de um “N&o” no referendo do passado domingo. O indice Stoxx 600 avancgou
2% (388,80), 0 DAX ganhou 2,9% (11315,63), o CAC subiu 3,1% (4903,07), o FTSE acumulou 1,4%
(6673,38) e 0 IBEX valorizou 3,1% (11036. Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram
Quimico (+3,01%), Telecomunicagdes (+2,84%) e Bancario (+2,6%).

Portugal. O PSI20 subiu 3% para os 5700,13 pontos, com 18 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 572,1 milhdes de a¢des, correspondentes a € 124,0 milhdes (11% acima da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se o BPI, a subir 12% para os € 1,154, liderando os ganhos
percentuais, seguido da Mota Engil (+8,5% para os € 2,492) e da Sonae (+4,7% para os € 1,237).

EUA. Dow Jones +1,2% (17760,41), S&P 500 +1,2% (2076,62), Nasdaq 100 +1,6% (4420,152). Os
setores que encerraram positivos foram: Utilities (+2,48%), Consumer Staples (+2%), Energy
(+0,88%), Industrials (+0,81%), Consumer Discretionary (+0,81%), Telecom Services (+0,49%),
Health Care (+0,42%), Financials (+0,13%) e Info Technology (+0,04%). O Unico setor que terminou
negativo foi: Materials (-0,33%). O volume da NYSE situou-se nos 698 milhdes, 8% abaixo da média
dos ultimos trés meses (755 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 5 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+1,6%); Hang Seng (+1,3%); Shangai Comp. (+2,4%)

Portugal

Galp reporta trading update do 2° trimestre de 2015

A Galp (cap. € 9 mil milhdes, +1,8% para os € 10,81) apresentou o0 seu trading update do 2° trimestre
de 2015.Durante o periodo, 0 prego médio dated Brent caiu 43,6% em termos homoélogos para os $
61,9 por barril, 0 que representa uma subida de 14,7% face ao 1° trimestre. A margem de refinagdo
caiu 0,4% em termos sequenciais, para os $ 5,2/barril. A producdo média working interest aumentou
70,6% numa base homologa e 5,7% face ao 1° trimestre, para os 43,8 mil barris por dia, tendo a de
net entitlement subido 86,6% e 5,5% (pela mesma ordem) para 40,9 milhares de barris diarios. Na
refinacdo registou-se um crescimento homdlogo de 46,3% nas matérias-primas processadas, de 14,7%
nas vendas de produtos petroliferos e de 0,4% nas vendas a clientes diretos. No Gas e Energia, face a
igual periodo de 2014 registou um aumento de 2,3% nas vendas totais de gas natural e de 12,9% nas
vendas a clientes diretos, tendo no entanto uma quebra de 6,1% no trading. A divulgacdo dos
resultados do 2° trimestre de 2015 serd a 27 de julho antes da abertura da Euronext Lishon. A
conference call com analistas e investidores sera realizada as 11h30m do mesmo dia.
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Repsol - Semanario Expresso revela atraso na exploracédo no Algarve

De acordo com 0 semanario expresso, 0 projeto da Repsol (cap. € 22,7 mil milhdes, +1,5% para os €
16,51) de exploracéo de reservas de gas natural offshore (em mar) no Algarve encontra-se atrasado.
A fonte cita o diretor executivo Antdnio Calcada e refere que o arranque do projeto j& ndo ocorrera
no 4° trimestre, como inicialmente estimado.

Fiat Chrysler - Ferrari chega dentro de dias

Segundo o CEO da Fiat Chrysler (cap. € 16,8 mil milhes, +3,6% para os € 13,38), Sergio
Marchionne, o prospeto da Oferta Publica Inicial (IPO na sigla em inglés) deverd ser submetido
dentro de dias, uma vez que 0 mesmo esta praticamente concluido.

Peugeot com aumento de 0,4% nas entregas durante o 1° semestre

A PSA Peugeot Citroen (cap. € 15,4 mil milhGes, +3,1% para os € 19,1), sob o comando do CEO
portugués Carlos Tavares, registou um aumento de 0,4% nas vendas do 1° semestre, entregando
1,55 milhdes de veiculos, transformando-se na segunda maior fabricante automével europeia, logo
atras da Volkswagen. O crescimento no Sudeste asiatico e China (2,2%), Europa (+2,9%), india-
Pacifico (36%) e Médio Oriente e Africa (24%) ofuscou a fraca procura na América Altina e Rissia.
Na préxima quinta-feira, dia 16, sdo revelados os dados de julho a nivel europeu, onde estédo
naturalmente os nimeros da Peugeot. A fabricante francesa reporta contas a 29 de julho.

Platform Speciality Products compra Alent

A quimica norte-americana Platform Speciality Products apresentou uma proposta para adquirir a
concorrente britanica Alent (cap. £ 1,3 mil milhdes, +44,7% para os £ 4,885) oferecendo £ 5,03/acéo,
cerca de 49% acima do fecho da passada sexta-feira, dia 10. O negdcio avalia a Alent em £ 1,35 mil
milhdes. Segundo a Platform, a Alent devera recomendar que os acionistas aceitem a oferta. A Alent
ndo devera pagar o dividendo intercalar de 2015, pagando apenas o final. O maior acionista da
Alent, a Cevian (21,9%), informou que pretende receber novas ag¢des da Platform ao invés do
dinheiro que lhe seria devido.

DKSH coloca Maurice Lacroix a venda

A holding suica DKSH (cap. Sfr 4,4 mil milhdes, -3,9% para os Sfr 67,15) anunciou ter colocado a
marca de relogios Maurice Lacroix a venda, em virtude da apreciagdo do franco suicos assim como
devido a uma quebra na procura na Asia. A empresa espera encontrar um comprador para a unidade
ainda este ano. As primeiras estimativas dos analistas avangam que a marca podera valer cerca de
100 milhdes de francos suicos. A DKSH pretende assim abandonar o negdcio da relojoaria e focar-
se no seu core business que esta relacionado em servicos de marketing especialmente na Asia.

Barclays considera novas aquisi¢des para obtengdo de licenca bancéria extra

De acordo com uma noticia avangada pelo Financial Times, o Barclays (cap. £ 45,9 mil milhdes,
+2,1% para o0s £ 2,74) esta a considerar novas aquisi¢des, considerando ser a forma mais rapida de
obter a licenca bancaria extra que necessita para separar a unidade de retalho no Reino Unido. Na
semana passada o presidente Mcfarlane referiu que as possibilidades para o split off seriam adquirir
uma entidade ja com essa licenca ou apelar a uma nova.
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EDF com acordo para venda de posicdo de 25% na Estag

A Macquarie European Infrastructure Fund IV vai adquirir uma posicdo de 25% na Energie
Steiermark (Estag), detida pela EDF (cap. € 39,1 mil milhdes, +1,6% para os € 21). O anlncio foi
feito pela EDF, sem que tenham sido revelados os termos da operacdo., necessitando de aprovagao
por parte da Styria, que detém os 75% remanescentes. Em 2014 a Estag registou resultados
operacionais (EBIT) de € 61,6 milhdes, com receitas de € 1,37 mil milhdes.

Telefénica compra direitos televisivos da liga espanhola

A Telefénica (cap. € 65,5 mil milhdes, +1,2% para os € 13,255) adquiriu os direitos televisivos da liga
espanhola para a préxima época por € 600 milhdes. O acordo, que inclui a transmissdo da formula 1,
ocorre apds o regulador ter aprovado a compra do canal de pay-TV de desporto DTS.

Unilever procura novo presidente, diz Sky News

A Unilever (cap. € 120,5 mil milhdes, +1,6% para os € 39,985), multinacional anglo-holandesa, uma
das principais produtoras de bens de consumo a nivel mundial, estard a procura de sucessor para
Michael Treschow na condigdo de presidente. A noticia estd a ser avangada pela Sky News, que
cita fontes préximas do processo, referindo inclusivamente que a empresa esta a trabalhar nesse
sentido com a Russel Reynolds Associates.

Vinci adquire posi¢cdo de 20% na construtora Conconcreto

A construtora europeia Vinci (cap. € 33,1 mil milhdes +1,8% para € 55,31), francesa que adquiriu a
gestora de aeroportos portuguesa ANA, comprou uma participacdo de 20% na construtora
Conconcreto, através de um aumento de reservas de capital. A Conconcreto é a segunda maior
construtora na Colémbia.

*cap- capitalizacdo bolsista
EUA \

Tesla contrata Ganesh Srivats para vice-presidéncia de area de vendas

A Tesla Motors contratou o vice-presidente sénior da Burberry, Ganesh Srivats, como vice-presidente
para a area de vendas, pro forma a aumentar a reputacéo da fabricante de carros elétricos.

eBay perto de vender negdcio empresarial por $ 1.000 milh&es, diz Reuters

Segundo a Reuters, a empresa de private-equity Thomas H. Lee Partners esta jA em conversacdes
adiantadas para adquirir o negécio empresarial da eBay por perto de $ 1.000 milhdes, havendo ainda,
no entanto, divergéncias quanto ao pre¢o. O negécio empresarial referido contempla a prestacdo de
servicos a empresas com o intuito de melhorarem a sua presenca online e as suas capacidades de
comércio eletronico.

Aetna obtém 2° maior bridge loan do ano

A Aetna estd a preparar-se para obter um bridge loan (expressdo que designa um empréstimo de
muito curto prazo que faz a “ponte” até que um financiamento de maior maturidade seja atingido) no
valor de $ 16,2 mil milhdes, correspondendo a segunda maior operagdo do género em 2015. O
montante destina-se a financiar parte da aquisicdo de $ 37 mil milhdes da Humana, revelada na
semana passada, e que corresponde a primeira aquisicdo de milhares de milhdes de ddlares no 2°
semestre do ano.
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American Airlines corta previsdo de aumento de capacidade de transporte doméstica

A American Airlines cortou os planos de crescimento de capacidade de transporte doméstica ap6s uma
quebra média no preco dos bilhetes. A transportadora norte-americana prevé que a sua capacidade
doméstica aumente entre 1% e 2% este ano, quando a anterior previsdo (de abril) sugeria valores
entre 0s 2% e os 3%. Ja a previsdo para a capacidade internacional manteve-se inalterada numa
subida a rondar os 1%. A American Airlines reiterou ainda a sua previsdo de quebra entre 0s 6% e os
8% no que toca ao indicador de receita/passageiro/milha, no 2° trimestre de 2015. A margem de lucro
antes de impostos devera ter-se situado entre 0s 16% e o0s 18%. Os resultados serdo conhecidos
dentro de duas semanas.

GE procura comprador para leasing no Japéo, mais um passo no desmantelamento do braco
financeiro

A General Eletric vai iniciar o processo para a venda do seu negécio de leasing no Japao, procurando
compradores em agosto. A noticia é avancada pela Bloomberg, que cita fontes proximas do processo.
Ainda este més a GE vai distribuir informagdo sobre este ramo a potenciais investidores, esperando
que a operacdo seja concluida até ao final do ano. As operacdes de leasing japonesas tém sob gestao
500 milhdes de ienes (cerca de $ 4,1 mil milhfes) e empregam 1000 pessoas. Esta alienacdo
enquadra-se no processo de desmantelamento do braco financeiro no conglomerado industrial norte-
americano, que se pretende focar no seu core business.

Dover corta projecBes anuais

A fabricante de equipamentos industriais Dover reviu em baixa as suas proje¢des anuais, estimando
agora resultados operacionais recorrentes entre $ 3,75 e $ 3,90 por acdo (anteriormente tinha
antecipado $ 4,20 a $ 4,40 por acdo), valor que falha os $ 4,13/acdo apontados neste momento pelos
analistas. As receitas devem recuar entre 8% e 9%, de forma mais brusca que o revelado
anteriormente (descida entre 4% e 6%), penalizadas por efeitos cambiais. As receitas organicas
anuais devem descer 7% a 8%. A Dover apresenta contas a 21 de julho.

Allstate aumenta trading de obrigacdes

O CEO da Allstate, Tom Wilson, pretende aumentar o trading de obrigacBes para tentar elevar o
retorno. O executivo referiu que a Allstate € um grande player no mercado de renda-fixa, com
capacidade de armazenamento e sem grande necessidade de liquidez. Wilson acrescentou que, ao
invés de assumir que tudo o que compram tem que ficar no portfolio, vdo, a0 mesmo tempo, supor que
podem compra-lo e vendé-lo.

Indicadores

Importacdes chinesas abrandam surpreendentemente ritmo de queda

A Balanca Comercial da China apresentou um superavit de $ 46,5 mil milhdes em junho, bastante
inferior aos $ 56,7 mil milhdes previstos pelos analistas e aos $ 59,5 mil milhdes registados no més
anterior. No periodo homélogo tinha-se registado um excedente de $ 31,9 mil milhdes. A afetar este
resultado para os chineses surge uma contracdo homdloga de apenas 6,1% nas importacdes, ja que
se antecipava um tombo de 15,5%. Este registo representa um forte abrandamento no ritmo de queda
que se tinha vindo a verificar em 2015, tendo sido mesmo o registo menos pronunciado do ano. Este é
um sinal positivo para os paises que exportam para a China, nomeadamente os da Zona Euro, que
beneficiam assim de uma maior procura que 0 previsto por parte da segunda maior economia do
mundo. Também nota positiva para as exportacdes que cresceram 2,8%, acima dos 1% previstos.
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Outras Noticias

A 172 hora chegou o acordo

Foi pouco antes das 8h que foi revelado ter sido atingido um acordo entre a Grécia e as instituicdes,
tendo os lideres da Zona Euro concordado em iniciar as negociacfes com o Mecanismo de
Estabilidade Europeu (ESM, na sigla em inglés) para um 3° programa a rondar 0s € 80 mil milhdes.
Segundo Donald Tusk, os Eurogrupo devera avancar com um “empréstimo-ponte” enquanto devendo
hoje os ministros das finangas da Zona Euro clarificar o0 montante de financiamento imediato que os
gregos carecem. Mantém-se a necessidade do parlamento grego legislar até quarta-feira diversas
medidas que possam restaurar a confianga dos seus contrapartes nas propostas que se compromete a
adotar. Recorde-se que ha ainda 6 parlamentos que tém de aprovar localmente o bailout, a saber: o
alemdo, o finlandés, o holandés, o0 austriaco, o eslovaco e o estdnio. Sobre esse assunto, a chanceler
Angela Merkel ja avangou que ird promover junto do Bundestag uma aprovagao.

Assembleia
Empresa 2°Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
PsI20
Portucel 2307 DF 2910 DF 29-04-2015
Impresa 2307 DF 2910 DF 29-04-2015
Galp Energia 2707 AA 26-10 16-04-2015
BCP 2707 DF 02-11 DF 11-05-2015
BFI 2907 DF 28-10 DF 29-04-2015
Jerénimo Marins 20-07 DF 2910 DF 09-04-2015
EDF Renovavels 2007 AA 2810 AA 09-04-2015
NS 2907 DF 05-11 DF 05-05-2015
CTT 2907 DF 04-11 DF 05-05-2015
EDF 3007 DF 2910 DF 21-04-2015
Alri H-07 05-11 14-04-2015
Banif 31-07 DF 02-11 DF 20-05-2015
REM 3107 DF 13-11 17-04-2015
Sonas 18-08 DF 04-11 DF 30-04-2015
Semapa 28-08 DF 3010 DF 30-04-2015
Teixegira Duare 28-08 27-1 30-05-2015
Pharal 31-08 30-11 29-05-2015
Mota-Engl n.a. n.a. 28-05-2015
Outros
Sonas Industria 20-07 DF 12-11 OF 31-03-215
Sonae Capital J0-07 29-10 31-03-215
Mowvabasse 3007 DF 05-11 DF 29-04-2015
Sonae Skerra 05-08 DF 04-11 DF
Cofina n.a. n.a. 14-04-2015
AA: Antes Aberura; DF: Depoes Fecho; n.a. - ndo disponivel (2] ezperado
Fonie: Empresa.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatdrio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissées por servicos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma
compensacao por fornecerem uma recomendacédo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). N&o existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacdo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP néo participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparac¢do e/ou colocagdo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) A remuneracgdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizag&o.
) Um membro do Conselho de Administracéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o andncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, lancada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagéo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22)  Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissdo de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagéo jun-15 mai-15 abr15 jan-15 jul-14 fev-14 jan-14 jan-13 jan-12 40544 jan-10 39814 01-Jan Jan-07 Jan-06
Compra 0% 0% 0% 0% 67% 26% 30% 65% 71% T79% T8% 52% 57% 20% 25%
Manter 0% 0% 0% 0% 14% 17% 35% 8% 4% 4% 4% 0% 9% 25% 35%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 5% 17% 9% 12% 4% 0% 7% 4% 9% 10% 20%
Vender 0% 0% 0% 0% 10% 35% 26% 12% 7% 0% 0% 0% 9%  30% 5%
Sem Recom /Sob Revisdo 100% 100% 100% 100% 5% 4% 0% 1% 14% 7% 1% 44% 17% 15% 15%
Variagdo 49% 42% 185% -140% -190% 102% 80% 165% -32% 1% 23% 42% 3% 32% 9%
PsI 20 5552 5840 6095 5145 5979 7380 6697 6201 5325 7819 7927 6438 11164 11565 8770

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operacéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatéarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipdteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por
quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 7 de 8




illennium

investment banking INSTALACOES

Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telefone +351 21113 2103

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities
lida Conceicéo

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Nuno Sousa

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Lalanda

Ramiro Loureiro (Market Analysis)

Sénia Primo (Publishing)

Vitor Aimeida

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Diogo Justino
Sofia Lagarelhos



