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Certificados
Fecho

(1) 
Var. %

Var.%
no ano

PSI20 59,33 0,9% 24,0%

IBEX35 112,48 -0,2% 9,2%

FTSE100 (2) 69,40 0,0% 6,2%

(1)Média entre compra e venda no fecho 
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )
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Mercados  
Rally do Euro faz derrapar mercados europeus 

Os mercados acionistas europeus derrapavam nas primeiras duas horas de negociação 
desta quinta-feira. O rally que o Euro tem encetado face ao dólar durante os últimos três 
dias condiciona as ações do velho continente, uma vez que é um fator de pressão 
especialmente para as empresas exportadoras para outras regiões do Globo. Depois, a 
incerteza quanto ao desfecho das conversações entre a Grécia e os credores tem tido 
impacto nas yields soberanas da região. 

 

Fecho dos Mercados 

Europa 

Dish Network estuda fusão com T-Mobile, unidade da Deutsche Telekom 

EasyJet anuncia aumento de receitas no 1º trimestre fiscal 

Vallourec destaca dividendo 

Telefónica e Bouygues criam joint venture 

EUA 

HP anuncia parceria com Arista 

Brown-Forman compra destilaria irlandesa 

Ambarella ultrapassa projeções no 1º trimestre 

Synchronoss Technologies procura comprador 

G-III Apparel Group reporta bons resultados trimestrais 

Indicadores 

Vendas de Automóveis no Reino Unido subiram 2,4% em termos homólogos em maio 

BCE manteve a taxa de juro diretora no mínimo histórico de 0,05% 

ISM Serviços nos EUA abrandou o ritmo de expansão  

Empresas dos Estados Unidos criaram 201 mil postos de trabalho em maio 

Défice da Balança Comercial dos EUA diminuiu mais que o esperado em abril  

PMI Serviços no Brasil agravou o ritmo de queda 

Taxa de Desemprego do Brasil subiu apenas 0,1pp em abril os 8% 

Outras Notícias 

Yields soberanas têm subido na Zona Euro, inclusive Alemanha 

Primeiro-ministro grego encontrou-se com Comissão Europeia e Eurogrupo 

Beige Book aponta para crescimento no início do 2º trimestre 

Draghi diz que QE está a “correr bem” 
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Fecho dos Mercados  

 

Portugal. O PSI20 subiu 1,0% para os 5936 pontos, com 11 títulos em alta. O volume foi normal, 
transacionando-se 383,4 milhões de ações, correspondentes a € 106,8 milhões (13% abaixo da 
média de três meses). Pela positiva destacou-se o BCP, a subir 4,1% para os € 0,0897, liderando os 
ganhos percentuais, seguido do Banif (+2,9% para os € 0,007) e da Sonae (+2,7% para os € 1,217). 
A Mota-Engil liderou as perdas percentuais (-2,0% para os € 2,588), seguida da Portugal Telecom (-
1,8% para os € 0,496) e da Teixeira Duarte (-1,1% para os € 0,607). 

 

Europa. A generalidade dos mercados acionistas europeus encerrou em alta, num dia em que Mario 
Draghi reiterou que o programa de compra de dívida pública está para durar, tendo considerando que 
o mesmo está a “correr bem”. A questão grega voltou a merecer notícias com indicações distintas, 
não se tendo vislumbrado qualquer conclusão até ao momento. O primeiro-ministro da Grécia reúne 
hoje com o presidente de Comissão Europeia Jean-Claude Juncker em Bruxelas, mas a C.E. já 
referiu que não espera que qualquer decisão final seja tomada. Por cá, o BCP voltou a destacar-se 
com a maior valorização no PSI20 e avançou hoje 4,1%, juntando assim aos 2,6% obtidos no dia 
anterior. O índice Stoxx 600 recuou 0,1% (395,93), o DAX ganhou 0,8% (11419,62), o CAC subiu 
0,6% (5034,17), o FTSE acumulou 0,3% (6950,46) e o IBEX desvalorizou 0,03% (11267,6). Os 
setores que mais perderam foram Imobiliário (-2,35%), Alimentação & Bebidas (-0,88%) e Recursos 
Naturais (-0,76%). Pelo contrário, os setores que mais subiram foram Retalho (+0,78%), Bancário 
(+0,5%) e Químico (+0,45%). 

 

EUA. Dow Jones +0,4% (18076,27), S&P 500 +0,2% (2114,07), Nasdaq 100 +0,2% (4519,863). Os 
setores que encerraram positivos foram: Telecom Services (+0,84%), Consumer Discretionary 
(+0,72%), Financials (+0,66%), Industrials (+0,52%), Info Technology (+0,16%), Health Care (+0,09%) 
e Materials (+0,06%). Os setores que encerraram negativos foram: Utilities (-1,4%), Energy (-0,65%) 
e Consumer Staples (-0,12%). O volume da NYSE situou-se nos 641 milhões, 14% abaixo da média 
dos últimos três meses (743 milhões). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,6 vezes. 

 

Ásia (hoje): Nikkei (+0,1%); Hang Seng (-0,4%); Shangai Comp (+0,8%) 
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 Portugal  

 

Quadro resumo Oferta Pública de Troca do BCP 

 
Fonte: CMVM 
 

 

 Europa  

 

Dish Network estuda fusão com T-Mobile, unidade da Deutsche Telekom 

De acordo com o Wall Street Journal, a Dish Network está em conversações para uma fusão com a T-
Mobile US, unidade da Deutsche Telekom (cap. € 71,5 mil milhões, +1,4% para os € 15,77), não tendo 
ainda sido acordado o preço do negócio. As empresas têm um valor combinado a rondar os $ 64 mil 
milhões, com base na cotação de fecho de 3 de junho. 

 

EasyJet anuncia aumento de receitas no 1º trimestre fiscal 

A EasyJet (cap. £ 6,3 mil milhões, +0,5% para os £ 15,9)  registou 6,4 milhões de passageiros em 
maio, totalizando 66,6 milhões de passageiros transportados em 12 meses. O fator de carga melhorou 
de 89,4% para 91,2% no último mês, contribuindo para um fator de carga de 91,2% nos últimos 12 
meses.  

 

Vallourec destaca dividendo 

A Vallourec (cap. € 2,9 mil milhões, -6,2%  para os € 21,985), conglomerado francês com atuação no 
setor da siderurgia, está hoje, 4 de junho, a transacionar pela primeira vez sem direito ao dividendo de 
€ 0,81 por ação, correspondendo a uma dividend yield de 3,5% tendo em conta a cotação de fecho de 
3 de junho. 

  

Telefónica e Bouygues criam joint venture 
A espanhola Telefónica e a francesa Bouygues anunciaram a criação de uma joint-venture com o 
objetivo de oferecer serviços de telecomunicação a empresas multinacionais. A Telefonica Global 
Solutions France, nome da parceria, irá permitir à Telefónica aumentar a sua exposição no mercado 
comercial em França. A joint venture irá utilizar as redes europeias de ambas as operadoras e 
oferecer serviços tanto da Telefónica como da Bouygyes. 

 

*cap. (capitalização bolsista) 
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 EUA  
 

HP anuncia parceria com Arista 

A CEO da Hewlett-Packard, Meg Whitman, disse antever maior consolidação na indústria tecnológica. 
A executiva, a mãos com o spinoff dos negócios empresarial e de computadores pessoais, disse 
esperar que a separação em duas empresas listadas em bolsa esteja já efetivada no dia 1 de 
novembro. A HP revelou ainda a assinatura de uma parceria com a empresa de soluções cloud Arista. 

 

Brown-Forman compra destilaria irlandesa 

A Brown-Forman, empresa que produz e comercializa bebidas alcoólicas, entre as quais a marca Jack 
Daniel’s, reportou um EPS ajustado de $ 0,66 respeitante ao 4º trimestre fiscal de 2015, em linha com 
o estimado pelos analistas. As receitas atingiram os $ 740 milhões, subindo 7,4% em termos 
homólogos e suplantando a estimativa que apontava para os $ 688,7 milhões. As vendas comparáveis 
aumentaram 10%. No próximo ano fiscal, a empresa prevê que o EPS anual seja entre os $ 3,40 e os 
$ 3,60, ligeiramente acima dos esperados $ 3,45 e projeta que as vendas comparáveis cresçam entre 
os 6% e os 7%. A Brown-Forman comprou a Slane Castle Irish Whiskey e tenciona investir $ 50 
milhões para a criação de uma nova destilaria na Irlanda, que deverá abrir no final de 2016. 

 

Ambarella ultrapassa projeções no 1º trimestre 

A Ambarella, empresa de semicondutores para processadores de imagem, revelou resultados do 1º 
trimestre fiscal superiores ao antecipado pelos analistas. O EPS ajustado veio nos $ 0,71 (vs. 
consenso $ 0,58) e as receitas nos $ 71 milhões (vs. consenso $ 67,3 milhões). A margem bruta de 
64,8% foi superior ao aguardado (63,3%). Para o 2º trimestre projeta receitas entre $ 79 milhões e $ 
83 milhões, superiores aos $ 68,8 milhões estimados pelos analistas, com margem bruta entre 63,5% 
e 65%. 

 

Synchronoss Technologies procura comprador 

De acordo com o The Wall Street Journal, a Synchronoss Technologies está à procura de comprador, 
por um valor superior a $ 2 mil milhões. A operação estará a ser trabalhada com a Qatalyst Partners 
na angariação de compradores. 

 

G-III Apparel Group reporta bons resultados trimestrais 

A produtora de vestuário de senhora G-III Apparel Group apresentou contas do 1º trimestre acima das 
previsões. O EPS veio nos $ 0,15 (consenso apontava para $ 0,07) e as receitas cresceram 18,2% 
para $ 433 (analistas estimavam $ 405,6 milhões). Para o 2º trimestre estima receitas líquidas em 
torno dos $ 470 milhões (analistas projetam $ 468,4 milhões), devendo rondar os $ 2,4 mil milhões no 
conjunto do ano. O EPS no período corrente deve situar-se entre $ 0,15 e $ 0,20 (analistas esperam $ 
0,19). 
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 Indicadores  
 

As Vendas de Automóveis no Reino Unido cresceram 2,4% em termos homólogos no mês de maio, 
abrandando assim face à taxa anterior de 5,1%. 

 

O Banco Central Europeu (BCE) agiu de acordo com as expetativas e manteve a taxa de juro 
diretora no mínimo histórico de 0,05%, bem como a Taxa de Depósitos negativa (-0,2%), com o 
objetivo dos bancos financiarem a economia ao invés de depositarem dinheiro no Banco Central.  

 

De acordo com o indicador ISM Serviços, a atividade terciária norte-americana abrandou o ritmo de 
expansão de forma mais brusca que o esperado. O valor de leitura caiu dos 57,8 para os 55,7, abaixo 
dos 57 aguardados. 

 

Segundo o instituto ADP, as empresas dos Estados Unidos criaram 201 mil postos de trabalho em 
maio, valor que fica ligeiramente acima dos 200 mil esperados. No mês anterior tinham sido formados 
165 mil postos de trabalho (valor revisto em baixa em quatro mil casos). 

 

O défice da Balança Comercial dos EUA diminuiu mais que o esperado no mês de abril, tendo 
diminuído 19,2% face ao mês anterior e 7,7% em termos homólogos para os $ 40,9 mil milhões. O 
consenso de mercado apontava para os -$ 44 mil milhões. A beneficiar o resultado surgiu uma quebra 
de 3,3% nas importações enquanto as exportações subiram 1%.  

 

De acordo com o indicador PMI Serviços, medido pelo HSBC, a atividade terciária no Brasil agravou 
o ritmo de queda, pelo terceiro mês consecutivo, após ter entrado em terreno de contração em 
março. O registo caiu de 44,6 para 42,5, o valor mais baixo desde que há registo. 

 

A Taxa de Desemprego do Brasil subiu apenas 0,1pp em abril os 8%, ficando assim abaixo da 
previsão de 8,2% do mercado. 
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 Outras Notícias  
 

Yields soberanas têm subido na Zona Euro, inclusive Alemanha 

As yields da dívida soberana na Zona Euro nos últimos dois meses inverteram a tendência 
descendente que vinham trazendo. Ou seja, os países da região pagam agora juros mais elevados 
para se financiarem nos mercados. Este aumento é bem visível na evolução da yield curve alemã, que 
mostra que a yield para financiamentos de longo prazo (maturidade superior a 12 meses) praticamente 
triplicaram desde o início de abril. 

 

Yield curve da dívida soberana alemã 

 
Fonte: Bloomberg e Millennium investment banking 
 

Primeiro-ministro grego encontrou-se com presidentes de Comissão Europeia e Eurogrupo 

O primeiro-ministro grego, Alexis Tsipras esteve ontem ao final do dia reunido com presidente da 
Comissão Europeia, Jean-Claude Juncker e com o ministro das finanças holandês e que preside ao 
Eurogrupo, Jeroen Dijsselbloem. Ainda que não sido anunciado nenhum acordo, o líder do Eurogrupo 
referiu que o encontro serviu para se conhecerem melhor uns aos outros e que as conversações entre 
os helénicos e os credores deverão continuar nos próximos dias. 
 

Beige Book aponta para crescimento no início do 2º trimestre 

O Beige Book da Fed, desta feita com dados recolhidos desde inícios de abril até finais de maio, 
mostrou que a economia cresceu a um nível de “modesto” a “moderado” em 7 dos 12 distritos federais, 
tendo apenas o distrito de Dallas reportado um abrandamento no crescimento. O documento reporta 
uma economia norte-americana a entrar no 2º trimestre em expansão, mesmo tendo em conta a 
apreciação do dólar – uma das questões levantadas que mais prejudicou a economia. A atividade 
industrial foi apontada pelo Beige Book apontou como mais condicionado tendo estagnado em todas 
as regiões, com exceção de Dallas onde existiu uma ligeira quebra e Kansas City onde se verificou 
uma queda abrupta. O emprego registou subidas ligeiras em todos os distritos, enquanto pequenas 
subidas nos rendimentos foram registadas na maioria das regiões. A próxima reunião da Fed decorre 
nos dias 16 e 17 de junho. 
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Draghi diz que QE está a “correr bem” 

Na conferência iniciada às 13h30m, Mario Draghi referiu que a implementação do quantitative easing 
está a “correr bem” e reiterou que se irá manter até que se atinja um nível sustentado de inflação. O 
presidente do BCE voltou também a falar da necessidade de implementar reformas estruturais nos 
países da Zona Euro à medida que o programa decorre, já que um lento processo nesse campo põe 
em causa o crescimento económico. O BCE deixou inalteradas as suas previsões de taxa de 
crescimento para a Zona Euro para 2015 (1,5%) e 2016 (1,9%) mas cortou em 0,1pp a previsão para 
2017 (+2%). Sobre a inflação as previsões mantiveram-se inalteradas para 2017 (1,8%) e 2016 (1,5%), 
mas foi aumentada para este ano em 0,3pp para os 0,3%. Sobre a Grécia, Draghi não quis comentar 
mas avançou que pretende manter o país no Euro e que pretende um “forte acordo” entre helénicos e 
credores. 

 
 

 Resultados  
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 Dividendos  
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 Declarações (“Disclosures”)  
1) Este relatório foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S.A. 

(Millennium BCP). 
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissão do Mercado de Valores Mobiliários (CMVM). 
3) Recomendações: 

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto; 
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto; 
Reduzir, significa entre –10% e 0% retorno absoluto; 
Vender, significa menos de –10% retorno absoluto. 

4) Em termos gerais, o período de avaliação incluído neste relatório, é o fim do ano corrente ou o fim do próximo ano. 
5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo). 
6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizações entre 3 e 9 meses. 
7) O Millennium BCP proíbe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situações legalmente equiparadas de 

deterem ações das empresas por eles cobertas. 
8) O Millennium BCP pode ter relações comerciais com as empresas mencionadas neste relatório. 
9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissões por serviços de banca de investimento prestados às empresas 

mencionadas neste relatório. 
10) As opiniões expressas acima, refletem opiniões pessoais dos analistas. Os analistas não recebem nem vão receber nenhuma compensação 

por fornecerem uma recomendação especifica ou opinião sobre esta(s) empresa(s). Não existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e 
o analista, relativamente à recomendação. Este relatório não tem qualquer destinatário específico. 

11) Os analistas do Millennium BCP não participam em reuniões que visem o envolvimento do Banco na preparação e/ou colocação do ofertas 
públicas de títulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendação, exceto quando divulgado no relatório.          

12) A remuneração dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento. 
13) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP. 
14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente à 8ª fase do processo de privatização. 
15) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente à 2ª fase do processo de privatização.      
16) Um membro do Conselho de Administração e da Comissão Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisão da 

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A.. 
17) Millennium BCP através da sua área de Banca de Investimentos presta serviços de banca de investimento à Tagus Holdings S.a.r.l. 

(“Oferente” no lançamento da oferta pública de aquisição das ações Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.). 
18) O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consórcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em 

dezembro 2013. 
19) O Conselho de Administração da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente à operação de oferta de 34 300 000 

ações ordinárias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anúncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 
2014. 

20) O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consórcio da Oferta Publica Inicial do ES Saúde, realizada em 
fevereiro 2014. 

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de ações, lançada pela José de Mello SA, através de um 
accelerated bookbuilding, relativo à alienação de 94 787 697 ações EDP,  segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014. 

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na  emissão de obrigações a cinco 
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000. 

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner” 
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa. 

24) O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consórcio da Oferta Pública de Venda da REN realizada em 
junho de 2014.  

25) O Banco Comercial Português foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessão de uma linha de crédito 
no montante de €3.150.000.000 que foi dada à EDP - Energias de Portugal (junho 2014). 

26) O Banco Comercial Português S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissão de instrumentos de dívida no montante de 
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014). 

27) O Banco Comercial Português S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissão de um empréstimo obrigacionista “Eurobond” 
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP – Energias De Portugal (setembro 2014). 

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador 
Global” da oferta pública de subscrição de ações Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014. 

29) Recomendações s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%) 

 
30) A Política de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do  endereço www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada 

aos Clientes quando assim solicitado. 

Prevenções (“Disclaimer”) 
A informação contida neste relatório tem caráter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatários, como mera ferramenta auxiliar, não 
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ação ou omissão, nem sustentar qualquer operação, nem ainda substituir qualquer julgamento próprio dos 
seus destinatários, sendo estes, por isso, inteiramente responsáveis pelos atos e omissões que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de 
informações contidas neste relatório foi obtido junto de fontes consideradas fiáveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser 
alteradas pelo Banco Comercial Português, S.A.. Qualquer alteração nas condições de mercado poderá implicar alterações neste relatório. As opiniões aqui expressas 
podem ser diferentes ou contrárias a opiniões expressas por outras áreas do grupo BCP, como resultado da utilização de diferentes critérios e hipóteses. Não pode, 
nem deve, pois, o Banco Comercial Português, S.A. garantir a exatidão, veracidade, validade e atualidade do conteúdo informativo que compõe este relatório, pelo 
que o mesmo deverá ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatários. Os investidores devem considerar este relatório como 
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisão de investimento. O Banco Comercial Português, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer 
eventuais danos ou prejuízos resultantes, direta ou indiretamente da utilização da informação referida neste relatório independentemente da forma ou natureza que 
possam vir a revestir. A reprodução total ou parcial deste documento não é permitida sem autorização prévia. Os dados relativos aos destinatários que constam da 
nossa lista de distribuição destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, não sendo suscetíveis de conhecimento de terceiros. 
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