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Fecho dos Mercados

!

Mercados come¢cam semana animados

Portugal. O PSI20 subiu 0,1% para os 6015 pontos, com 10 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 264,7 milhdes de agdes, correspondentes a € 93,3 milhdes (25% abaixo da média
de trés meses). Pela positiva destacaram-se os CTT, a subir 1,6% para os € 9,94, liderando os
ganhos percentuais, seguidos do Banif (+1,3% para os € 0,0078) e da NOS (+1,3% para os € 6,7). A
Portugal Telecom liderou as perdas percentuais (-4,5% para os € 0,578), seguida do BPI (-0,9% para
os € 1,457) e da Portucel (-0,8% para os € 4,155).

Europa. A generalidade das pragas europeias iniciou a semana em alta, tendo a bolsa de Lisboa sido
mesmo das mais modestas a nivel continental. A animar os investidores estiveram as declaragdes da
presidente da Reserva Federal, Janet Yellen, no final da semana passada, onde deu conta de que
espera que o aumento das taxas ocorra de forma gradual e sem um “caminho” previsivel e as
palavras do Governador do Banco Central da China, Zhou Xiaochuan, referindo que o governo chinés
ainda tem margem para estimular mais a economia. O indice Stoxx 600 avangou 1,1% (399,87), o
DAX ganhou 1,8% (12086,01), o CAC subiu 1% (5083,52), o FTSE acumulou 0,5% (6891,43) e o
IBEX valorizou 0,9% (11529,1).

EUA. Dow Jones +1,5% (17976,31), S&P 500 +1,2% (2086,24), Nasdaqg 100 +1,2% (4382,819). Todos
os setores encerraram positivos, tendo se destacado: Energy (+2,1%), Industrials (+1,37%) e
Financials (+1,36%). O volume da NYSE situou-se nos 638 milhdes. 18% abaixo da média dos
altimos trés meses (780 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 3,9 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-1,05%); Hang Seng (+0,2%); Shangai Comp. (-1%)

Philips vende 80% da Lumileds por $ 2,8 mil milhdes

A holandesa Philips (cap. € 24,8 mil milhdes, -0,2% para os € 26,57) concordou em vender uma
participacdo maioritaria nos negdcios combinados de componentes LED e iluminagdo automével ao
consércio Go Scale, liderado pela Oak Investment Partners e pela GSR Ventures, num movimento que
pretende focar a empresa no negécio de produtos de cuidados de saude. A empresa antecipa um
ganho antes de impostos de cerca de $ 2,8 mil milhdes em cash, assim como um pagamento diferido
de até $ 100 milhdes pela venda de 80,1%, sendo que mantera os 19,9% na Lumileds. A Philips refere
que o acordo, que devera estar concluido no 3° trimestre, avalia o negécio em cerca de $ 3,3 mil
milhdes. A empresa informa ainda que continua interessada numa IPO para o negocio de solugdes de
iluminacéo, ainda que mantenham outras opgfes em aberto.

Richemont acorda fusao de unidade Net-a-Porter com italiana Yoox

A Financiere Richemont (cap. Sfr 45,6 mil milhdes, -0,8% para os Sfr 79,35), uma das maiores
criadoras de joias mundiais, acordou a fusdo da retalhista online Net-a-Porter com a Yoox (cap. € 1,6
mil milhdes, +8,7% para os € 25,2), italiana do mesmo ramo de negdcio, operagédo all-share. A
Richemont prevé ganhos € 317 milhdes vindos da fusdo no ano fiscal de 2016. O CEO da Yoox,
Federico Narchetti, sera o CEO da empresa resultante da combinagdo. O grupo Yoox Net-A-Porter
devera fazer um aumento de capital de € 200 milhdes, de forma a financiar novas oportunidades de
investimento. A Richemont ficard com 50% do capital do novo grupo, com os direitos de voto limitados
a 25%.
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Bpifrance vende 1,7% da Valeo por € 185 milhdes

O acionista da Valeo (cap. € 11,2 mil milhdes, -1,5% para os € 141,05), Bpifrance, vendeu 1,3 milhdes
de agbes correspondentes a 1,7% do capital da fabricante de pegas para automéveis. O prego da
colocacéo foi de € 142,26, ou seja, um desconto de apenas 0,6% face ao prego de fecho de ontem. A
operagao tera assim rendido cerca de € 185 milhdes.

Antofagasta e Teck Resources em conversagdes sobre fusdo, diz Bloomberg

A mineira Antofagasta (cap. £ 7,3 mil milhdes, inalterada nos £ 7,395), que detém a maioria das suas
operagbes no Chile e Peru, estara em conversagdes sobre uma possivel fusdo com a congénere
canadiana Teck Resources, naquela que criaria uma das maiores empresas extratoras de cobre do
mundo, noticia a Bloomberg citando fontes com conhecimento na negociagao. Segundo as fontes, as
empresas estdo ainda em conversagbes iniciais e um acordo apenas serd possivel com o
consentimento das familias que controlam ambas as mineiras (a familia Luksic na Antofagasta e a
familia Keevil na Teck). Ndo ha ainda garantia de que um negdcio, preferencialmente de agdes, seja
atingido.

Perm Watsa’s Farifax vende 2,9% do Bank of Ireland, diz Bloomberg

A Perm Watsa’s Fairfax iniciou a venda de metade da sua participagdo de 5,8% que detém no Bank of
Ireland (cap. € 11,7 mil milhdes, -5,5% para os € 0,363), quatro anos ap6s a seguradora canadiana ter
evitado uma nacionalizagdo do banco irlandés. A Fairfax mandatou o Deutsche Bank para fazer a
colocagéo de 935 milhdes de ag¢bes do Bank of Ireland num intervalo de prego entre os € 0,358 e os €
0,373, noticia a Bloomberg citando fontes com conhecimento na operagdo. Assim, a operagdo de
venda de cerca de 2,9% do capital do banco irlandés render entre € 335 milhdes e € 349 milhdes. A
seguradora canadiana comprou-as por € 0,1/acéo em 2011.

Kingfisher prevé encerrar 60 lojas no Reino Unido e Irlanda

A Kingfisher (cap. £ 8,9 mil milhdes, +4,7% para os £ 3,818) reportou vendas anuais de € 11 mil
milhdes, em linha com o previsto. Os resultados antes de impostos e excluindo extraordinarios
recuaram 8,5% para os £ 679 milhdes, ultrapassando ainda assim os £675 milhdes antecipados pelos
analistas. A impactar negativamente estiveram as condigdes adversas em Franga, algo que a empresa
ja tinha demonstrado em novembro, aquando da apresentagdo das contas do 3° trimestre. A retalhista
britdnica de produtos para o lar propde um dividendo final de £ 0,0685 por agéo, a ser pago a 15 de
maio, sendo que os titulos deixam de conferir direito a0 mesmo a 14 de maio, inclusive (ex-date). A
empresa estima imparidades a rondar os £ 350 milhdes vindas da B&Q, resultantes do encerramento
de cerca de 60 lojas e redimensionamento de 6 estabelecimentos nos préximos dois anos no Reino
Unido e Irlanda, em especial relacionadas com provisdes para custos de arrendamento. Em dezembro
a Kingfisher tinha ja alienado o controlo das operagdes da B&Q na China, por £140 milhdes, de forma
a focar-se no negocio europeu. Kevin O’Byrne vai abandonar o cargo de CEO da unidade B&Q no
Reino Unido e Irlanda a 15 de maio.

JPMorgan sobe recomendagao de Raiffeisen Bank a atribiu prego-alvo de € 18/agdo

O Raiffeisen Bank (cap. € 3,8 mil milhdes, +4,9% para os € 12,9) foi revisto em alta pelo JPMorgan,
que passou a recomendagdo para os titulos do banco austriaco de “neutral” para “Overweight”. O
prego-alvo atribuido para os proximos 12 meses passou de € 14 para €18 por agéo, o que corresponde
a um potencial de valorizagao de 46% face a cotagdo de fecho de 30 de margo.

RWE vende parque solar no Reino Unido

A utility alema RWE (cap. € 14,5 mil milhdes, -1,1% para os € 23,995) completou a alienagéo de um
parque solar de 37 megawatts no Reino Unido a Foresight Solar Fund, por um montante nédo revelado.
As instalagdes de Kencot Hill, construidas pela Conergy numa antiga base aérea em Oxfordshire,
foram ligadas a rede no ano passado e produz energia para cerca de 10 mil habitages.

Pégina 3 de 13




Millennium investment banking MEIJRAIR 31 margo 2015

Morgan Stanley eleva prego-alvo de Ferrovial de € 19,9 para € 21,4 por acéo

A Morgan Stanley subiu o prego-alvo para as agdes da construtora espanhola Ferrovial (cap. € 14,6
mil milhdes, +2,5% para os € 19,95), de € 19,9 para € 21,4 por agdo, mantendo a recomendagdo em
“Overweight”. Segundo notas divulgadas pela Bloomberg, o aumento das estimativas de crescimento
de trafego esteve na base da revisdo em alta. Os dados Bloomberg mostram que neste momento a
Ferrovial transaciona a 31,9x os resultados estimados para o préximo ano, 0 que compara com as
14,6x a que negoceia a Vinci e as 13x da Lafarge.

Santander pretende vender participacdo em parque eélico na Australia, diz AFR

O Banco Santander (cap. € 98,5 mil milhdes, +0,3% para os € 7,007) esta a procura de comprador
para proceder a alienagao da sua participagdo de 90% no parque edlico de 106,8 megawatts Taralga,
proximo de Goulburn, o seu Unico investimento no setor na Australia. A justificar estardo as fracas
perspetivas da industria nesta regido do globo, devido a incerteza politica australiana. A noticia é
avangada pela Revista Financeira Australiana (AFR na sigla em inglés), que cita fontes n&o
identificadas.

Volvo investe $ 500 milh6es em fabrica nos EUA

A Volvo ird investir $ 500 milhdes na sua primeira fabrica de construgdo automovel nos EUA, que
devera comecar a produzir em 2018. A empresa pretende mitigar o risco cambial de ter de construir
fora dos EUA, bem como aumentar as suas vendas no mercado norte-americano. A fabricante
automédvel sueca ainda ndo estabeleceu o local daquela que sera a sua 52 fabrica no mundo, estando
também por definir o tamanho das instalagdes. A Volvo replica assim 0s passos das suas concorrentes
europeias BMW e Mercedes que também colocaram fabricas nos EUA. O CEO, Hakan Samuelsson,
refere que a decisdo de escolher os EUA ao invés do México se pretende com a vontade que a
empresa tem em “reconstruir a marca” junto dos consumidores norte-americanos.

*cap- capitalizagéo bolsista

EUA

UnitedHealth compra Catamaran por $ 12,8 mil milhées

A UnitedHealth, gestora de servigos de salde e a maior em receitas nos EUA, através da sua
subsidiaria OptumRx, anunciou que ird adquirir a concorrente Catamaran por $ 12,8 mil milhdes, ou $
61,5/acéo em cash, o que representa um prémio de 27,3% face ao prego de fecho da passada sexta-
feira. Com este negdcio, a empresa pretende adicionar mais clientes e melhorar a sua tecnologia. O
negocio devera adicionar cerca de $ 0,3 ao resultado por agdo da UnitedHealth em 2016. A operagao,
que devera estar concluida no 4° trimestre, sera financiada com recurso a atual posi¢do de cash da
empresa, assim como a novas emissdes de divida. Para o atual ano fiscal, a empresa reafirma o
intervalo $6-$6,25, assumindo custos de fusdo, dividendos continuados e programa de compra de
acbes proprias. O CEO e chairman da Catamaran, Mark Thierer, passard para o lugar de CEO da
OptumRXx, e o atual CEO da OptumRyx, Timothy Wicks, passara para chairman.

Horizon Pharma compra Hyperion Therapeutics por $ 1,1 mil milhées

A Horizon Pharma concordou em adquirir a totalidade das agbes da Hyperion Therapeutics por $
46/acdo em cash, o que avalia a empresa em cerca de $ 1,1 mil milhdes. Segundo o CEO, Timothy
Walbert, a transagdo tera efeitos imediatos no EPS da empresa, acrescentando que espera que 0s
produtos para o tratamento de doengas rara (conhecidos como medicamento 6rfdos), como o RAVICTI
o BUPHENYL, adicionem aproximadamente $ 100 milhées ao EBITDA ajustado da empresa em 2016.
A transagé&o ja foi unanimemente aprovada pelos boards de ambas as empresas.
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Possivel negécio entre Intel e Altera anima titulos

A fabricante de semicondutores Altera subiu 28% e as da Intel 6,4% na passada sexta-feira apés
noticias terem dado conta de que a Intel estd em conversagdes para adquirir a Altera. A noticia
avangada pela Bloomberg, que cita fontes com conhecimentos nas negociagdes, reporta que a maior
fabricante de chips procura crescer para além do seu principal negécio de componentes para
computadores pessoais. A compra da Altera possibilita a entrada nos mercados de semicondutores
para automoveis, aplicagbes industriais e de comunicagéo, bem como cimentar a lideranga no negécio
de centros de dados, dizem os analistas do setor.

Filme “Home” bate estimativas em fim de semana de estreia

A DreamWorks anunciou que o seu mais recente filme, “Home”, rendeu $ 54 milhGes em bilhética no
seu fim de semana de estreia, batendo as expectativas dos analistas cinematograficos que
antecipavam ganhos de $ 30 milhdes. O filme, que conta com as participagdes vocais de Rihanna e
Jennifer Lopez nos principais papéis, bateu aquele que se esperava ser o maior concorrente neste 1°
fim de semana, o filme “Get Hard” que apenas angariou $ 34,6 milhdes. Este forte arranque de “Home”
podera assim fazer com que a projecdo de prejuizo dos analistas para este filme nao se verifique. Dos
ultimos seis filmes produzidos pela DreamWorks, 4 trouxeram prejuizos.

Best Buy remodela operagdes no Canada

A Best Buy pretende encerrar a sua cadeia de lojas Future Shop no Canada, o que ira afetar os seus
resultados por agdo entre os $ 0,1 e 0s $ 0,2 por agdo ja este ano. Encerrar 66 lojas da Future Shop e
converter 65 outras em outlets da Best Buy irdo custar entre $ 200 milhdes e $ 280 milhdes em custos
de reestruturagéo. Cerca de 1.500 pessoas perderam o seu emprego. A retalhista anunciou ainda que
pretende gastar $ 160 milhdes em melhorar as suas operagdes online no Canada, aumentar o pessoal
nas lojas remanescentes e estrear uma série de novos eletrodomésticos.

Chevron angaria $ 3,7 mil milhdes com venda de participagdo na Caltex Australia

A Chevron vendeu a totalidade da sua participagcdo de 50% que detinha na Caltex Australia, a maior
refinaria australiana por $ 3,7 mil milhdes. A procura institucional pelos titulos foi forte, tendo o prego
final da colocacédo sido de A$ 35/acéo, o que corresponde a um desconto de 7,6% face ao prego de
fecho da passada sexta-feira.

Pershing Square perto de se mudar, diz Bloomberg

A Pershing Square, o fundo de investimento liderado por Bill Ackman com cerca de $ 20 mil milhdes
de ativos sob gestdo, esta perto de alcangar um acordo com a Boston Properties para mudar a sua
sede para uma torre em Manhattan, noticia a Bloomberg citando fontes com conhecimento no negécio.
Segundo as fontes, a Pershing Square podera vir a colocar os seus escritorios nos pisos 34 e 35 da
torre localizada em 250 West 55t Street, assim como criar um ginasio na cave do edificio. Apenas
alguns detalhes precisam de ser tratados antes de a transagdo estar completa, referiu a fonte. Para a
Boston Properties, este contrato seria mais um passo no caminho de colocar a taxa de ocupagéo do
edificio terminado em 2013 junto dos 100%. Segundo analistas do ramo imobiliario a taxa de ocupacgéo
do edificio era de 82% na semana passada. A Pershing Square saird assim da sua atual sede (em 888
7" Avenue) de 2.880 m2 para os 4.550 m?, j& que necessita de mais espago ap6s ter passado por
diversas contratagbes de pessoal nos ultimos anos. A mudanga devera estar completa no inicio do
proximo ano.
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Deflagédo volta a diminui na Zona Euro, mas em termos core a inflagdo mantém-se no valor mais
baixo de sempre

De acordo com o Indice de Precos no Consumidor (IPC), a Zona Euro apresentou deflagdo homéloga
pelo 4° més consecutivo, desta feita de 0,1% em margo (depois dos -0,3% em fevereiro de 2014), indo
ao encontro do esperado. Este é um indicador monitorizado de perto pelo Banco Central Europeu que
reline dentro de 15 dias. Recorde-se que o objetivo do BCE é que a inflagdo se situe junto dos 2% e
para estimular este valor foi j& langado um programa de quantitative easing de € 1,1 bilides. A queda
dos custos energéticos, em virtude da descida expressiva dos pregos do petroleo, entre outas
matérias-primas, tem sido um dos principais fatores justificativos desta descida dos pregos. N&o
obstante, mesmo em termos core (que exclui custos mais volateis, como o energético), a inflagéo caiu
0,1pp para os 0,6%, o valor mais baixo de sempre.

A Taxa de Desemprego na Zona Euro caiu 0,1pp em fevereiro para os 11,3%. O registo € pior que os
11,3% esperados.

As Vendas a Retalho na Grécia contrairam 2,6% em termos homologos no més de janeiro, mais do
que a queda prevista pelos analista de 1,3%, ainda que abrandando face ao Ultimo registo de
contracéo de 3,7%.

De acordo com o valor preliminar do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor, Italia regressou
novamente a niveis de deflagdo em margo, com o registo homoélogo a contrair 0,1%, quando estava
prevista uma subida de igual amplitude. Os transalpinos regressam assim a taxas de inflagéo
negativas apds apenas um més de valores acima de 0 (+0,1% em fevereiro).

De acordo com o valor final do PIB, a economia do Reino Unido cresceu 0,6% no 4° trimestre, mais
uma décima que o esperado e que o preliminarmente avangado. Em termos homdlogos o crescimento
foi de 3%, mais trés décimas que o esperado e que o preliminarmente avangado. No conjunto do ano
de 2014, a economia britdnica ampliou 3%, um registo que nao era atingido desde 2006.

A Balanca de Transagdes Correntes do Reino Unido no 4° trimestre obteve um défice de £ 25,3 mil
milhdes, maior que os £ 22 mil milhdes esperados. O registo compara com os saldos negativos de £
27,7 mil milhdes do 3° trimestre e de £ 24,5 mil milhdes do periodo homélogo. Os britanicos encerram
0 ano de 2014 com um défice de £ 97,9 mil milhdes na sua Balanga de Transagdes Correntes, mais
27,7% que em 2013.

A Balanca de Transagoes Correntes em Espanha apresentou um défice de € 426 milhdes em
janeiro. O registo compara com o superavit de € 4,85 mil milhdes de dezembro de 2014 e com o saldo
negativo de € 3,18 mil milhdes do periodo homélogo.

A Taxa de Desemprego em ltalia aumentou inesperadamente 0,1pp em fevereiro para os 12,7%,
quando o mercado antecipava uma manutengdo do anterior registo (12,6%).

A Taxa de Desemprego na Alemanha caiu surpreendentemente 0,1pp no més de margo para 0s
6,4%, quando o mercado antecipava uma manutengdo do anterior registo (6,5%). Este é o valor mais
baixo pelo menos desde a década de 90.
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As Vendas a Retalho em Espanha cresceram 2,6% em termos homdlogos no més de fevereiro,
desapontando a expanséo de 4,1% esperada e abrandando de forma brusca face ao ultimo registo de
4,2%.

Os Gastos dos Consumidores na Franga cresceram mais que o esperado no més de fevereiro. Em
termos homologos registou-se uma subida de 3%, maior que a expanséo de 2,6% aguardada. Em
termos mensais verificou-se uma expansdo surpreendente de 0,1%, quando o antecipado era um
recuo de igual amplitude.

A Confian¢a dos Consumidores do Reino Unido, medida pelo Gfk, subiu mais que o esperado em
margo, para o valor mais elevado desde setembro de 2002. O valor de leitura ampliou dos 1 para os 4,
quando a subida aguardada era para os 2.

As Vendas a Retalho na Alemanha expandiram 3,6% em termos homoélogos no més de fevereiro,
batendo a subida de 3,4% aguardada, mas abrandando face ao ultimo registo (5%). Em termos
sequenciais verificou-se uma contragao de 0,5%, inferior a quebra de 0,7% prevista.

As Vendas de Casas Pendentes nos EUA (i.e. nimero de contratos promessa compra e venda para
adquirir casas usadas) registaram uma subida homologa de 12% em fevereiro, crescendo a ritmo
superior ao antecipado pelos analistas (8,7%). Face ao més antecedente o aumento foi de 3,1%, mais
forte que 0 aguardado (0,3%).

Alemanha sai de zona de deflagao

De acordo com o valor preliminar do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor, a Alemanha
abandonou os valores de deflagdo em marco, ao registar uma subida homéloga de 0,1%, em linha
com o esperado, isto apds dois meses de variagdes negativas (-0,5% em janeiro e -0,1% em
fevereiro). Em termos sequenciais verificou-se, também sem surpresas, uma subida de 0,5%.

De acordo com o INE, a Taxa de Desemprego em Portugal subiu 0,3pp em fevereiro para os 14,1%
(menos 0,8pp que no mesmo més de 2014). O instituto estima que estejam desempregadas 720 mil
pessoas, mais 1,7% que no més anterior e menos 6,2% que em fevereiro de 2014. A populagédo
empregada foi estimada em 4,4 milhdes de pessoas, menos 0,3% que no més anterior e mais 0,3%
que no periodo homélogo. A Taxa de Desemprego Jovem subiu 0,5pp para os 35%.

De acordo com os dados do INE, o indice de Produgio Industrial em Portugal caiu 1% em termos
homélogos no més de fevereiro. A secgao das Industrias Transformadoras apresentou uma variagdo
homologa de -2% (-0,1% no més anterior).

As Vendas a Retalho (volume de negdcios) em Portugal registaram em fevereiro uma variacdo
homologa de 2,2% (2,3% em janeiro). Os indices de emprego, do numero de horas trabalhadas
ajustadas de efeitos de calendario e das remuneragdes, apresentaram, no més de referéncia, taxas de
variagdo homdloga de 0,8%, de -1,3% e de 3,4%, respetivamente (0,9%, 0,6% e de 3,1% no més
anterior, pela mesma ordem).
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Consumidores norte-americanos estao a reter aumento de rendimento

O Rendimento Pessoal (RP) nos Estados Unidos aumentou 0,4% em fevereiro, acima dos 0,3%
esperados. No entanto, a Despesa Pessoal (DP) subiu apenas 0,1%, metade do aguardado (0,2%)
sinal que pelo terceiro més consecutivo, os consumidores ndo estdo a utilizar o aumento de
rendimento para despenderem mais para a economia. Se analisarmos a evolugdo mensal do RP e da
DP com base 100 a 31 de janeiro de 2000, denotamos uma tendéncia dos consumidores aumentarem
a despesa de uma forma mais acelerada que o aumento dos seus rendimentos. No entanto, na Ultima
década, apenas por duas ocasides a desaceleragcdo do consumo fez as séries aproximarem-se:
atualmente e entre meados de 2008 e inicios de 2009, altura em que o indice de agfes norte-
americano S&P 500 se dirigia para minimos desde 1996.
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O valor final do indice de Confianga dos Consumidores na Zona Euro a 42 melhoria consecutiva em
margo, com o valor de leitura a subir de -6,7 para os -3,7, em linha com o previsto. A confianga nos
Servigos melhorou mais que o esperado, com a leitura a avangar dos 5,3 para os 6. Igual performance
para o indice de Confianga na Industria, ao subir dos -4,6 para os -2,9, quando se antecipava uma
subida apenas para os -4. A confianga econdmica também subiu mais que o aguardado, tendo o
valor de leitura passado de 102,3 para 103,9, vs. consenso de 103. A confianga Empresarial subiu
mais que o previsto, com o valor de leitura a passar dos 0,09 (valor revisto dos 0,07) para os 0,23
(mercado antecipava 0,18).
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Outras Noticias

!

QE compra € 14,7 mil milhdes na terceira semana

O Banco Central Europeu revelou que no dmbito do programa de compra de titulos de divida publica
(QE) foram adquiridos € 14,7 mil milhdes na sua segunda semana. O montante total adquirido até ha
passada sexta-feira ascende assim a € 41 mil milhdes, pelo que no 1° més de implementagéo (margo)
as compras poderdo ficar aquém dos € 60 mil milhdes pretendidos. J& nos outros dois programas de
expansdo monetaria em curso, o BCE adquiriu € 2,86 mil milhdes de obrigagdes hipotecarias e € 638
milhdes em instrumentos de divida titularizados durante a semana passada. Até 27 de margo o
montante acumulado de covered-bonds era de € 62,86 mil milhdes e de asset-backed securities era de
€ 4,6 mil milhdes.

IGCP revela calendario do 2° trimestre

O IGCP informou que pretende emitir durante o 2° trimestre Obrigagdes do Tesouro (OT) através da
combinagdo de sindicatos e leildes, sendo esperadas colocagées de € 1.000 milhdes a € 1.250
milhdes por leildo. Quanto a Bilhetes do Tesouro, a agéncia que gere a divida nacional agendou para
15 de abril (3 e 11 meses), 20 de maio (6 e 12 meses) e 17 junho (3 e 11 meses) os leildes de
maturidade mais curta, cada um dos quais com um montante indicativo entre os € 1.000 milhdes e os €
1.250 milhdes.

Péagina 9 de 13




Millennium investment banking MEIJRAIR 31 margo 2015

Assembleia
Empresa 4° Trim. 2014 1° Trim. 2015 2° Trim. 2015 3° Trim. 2015 Geral
Acionistas
PSI120
BFI 28-01 DF 28-04 DF 2807 DF 28-10 DF 2810413015
BCF 02-02 DF 04-05 DF 2707 DF 02-11 DF 190502015
Galp Energia 08-02 AA 27-04 AA 27-07 AA 26-10 16/04/2015
Paorucel 10-02 DF 28-04 DF 2307 DF 28-10 DF
Semapa 13-02 DF 15-06 DOF 28-08 DF 30-10 DF
EDP Renovaveis 28-02 AA 06-05 AA 25-07 AA 28-10 AA 09442015
MOS 26-02 AA 07-05 DF 08-07 DF 05-11 DF HNIH5
Alri 27-02 DF n.a. n.a. n.a.
Banif 02-03 AA 04-05 DF 31-07 DF 02-11 DF
EDP 03-03 DF 07-05 DF 30-07 DF 28-10 DF M5
Jerdnimo Marins 04-03 DF 28-04 DF 2807 DF 28-10 DF 08042015
CTT 04-03 DF 13-05 DOF 2507 DF 03-11 DF 05052015
Maoia-Engil 10-03 DF n.a. n.a. n.a.
Sonas 11-03 OF 05-05 DF 18-08 OF 04-11 DF IN042015
Impreza 16-03 OF 06-05 DF 2707 DF 28-10 DF 2910412015
REN 19-03 DF 07-05 n.a. n.a.
Teixeira Duarie 16-04 08-05 28-08 27-1 052015
Fortugal Telecom 30-04 08-05 n.a. n.a. 2810512015
Outros
Movabass 11-02 OF 07-05 DF 30-07 DF 05-11 DF 2810402015
Cofina 27-02 n.a. n.a. n.a.
Sonas Industia 27-02 DF 07-05 DF 2807 DF 12-11 DOF IRNIH5
Sonae Capial 03-03 DF n.a. n.a. n.a. FN0H2015
Sonas Sierra 05-03 DF 07-05 DF 05-08 DF 04-11 DF
Ak Anes Aberurs; OF: Depo Facho; naa. - ndo dizponivel (=) esperado
Fonie: Emgpreza,
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Empresa DPA  Assembleia Data Data Obs Ano Anterior

Bruio Geral  Pagamenio Ex-Div Fagamenio DPA Bruio

PsI20
Al 0.0500 14-Apr-15 - - Proposie  22-May-14 0.042
Banif - - - - - - -
BCP = - 1%-May-15 - - - - -
BPI - 28-Apr-15 - - - - -
CTT 0.46560 &-May-15 - - Proposie  22-May-14 0.400
EDF 0.1850 21-Apr-15 - - Proposio  28-May-14 0.185
EDP Renovavel 0.0400 9-Apr-15 - - Proposi 2-May-14 0.040
Galp Energia* 01728 16-Apr-15 - 20-May-15 Esimade  22-May-14 0.144
01728 - 18-5ep-14  15-Gep-14 Page  18-Sep-14 0.173
Impresa - 29-Apr-15 - - - - 0.000
J. Marins 0.2450 9-Apr-15 - - Proposio 8-May-14 0.305
Mota-Engil 0.1300 - 26-May-15  21-May-15 Esimade  30-May-14 0.124
NOS 01400 31-Mar-15 - - Propesic  23-May-14 0.120
Porucel 0.2000 - - 8-Jun-15 Esimado 12-Jun-14 0.280
Portugal Telecom - J0-May-15 - - - J0-May-14 0.100
REM 01710 - - - Proposio 30-Apr-14 0.1
Semapa 0.3320 - - M-Jun-15 Esimado 18-Jun-14 0.332
Sonae 0.0365 J0-Apr-15 - - Proposic  15-May-14 0.035
Teixgira Duarie - 30-May-15 - - - - -

Outros
Cofina 0.0100 - 21-May-15  13-May-15 Egimade  22-May-14 oo
Novabase 0.0300 20-Apr-15 - - Proposio 5-Jun-14 0.200
Sonae Capial - 3-Mar-15 - - - - -
Sonae Industria - 3-Mar-15 - - - - -

nd - Néo disponivel

Estimado: Estimado peia Bloomberg

Proposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto em Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo 2 aprovado em Assembieia Geral

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

™ BCP recorreu a apoio do Estado, esta restito de pagar dividendos.
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Declaragdes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10)  As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma
compensagéo por fornecerem uma recomendagéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo
entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reuniées que visem o envolvimento do Banco na preparagédo e/ou colocagédo do

ofertas publicas de titulos emitidos pela empresa que ¢ alvo da recomendacgéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 8° fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comiss&@o Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisao

da empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragao da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada
em fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de
um accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emiss&o de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint
Bookruner” na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessao de uma linha de
crédito no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista
“Eurobond” 7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coorden ador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendaga fev-15 jan-15 dez-14 set-14 jun-14 mar-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 62% 50%  25%  55%  T7% 68% T9% 63% S4% MM% W% 0% 63%
Manter 0% 0% 0%  10%  32%  13%  23%  12% 1M% 7% 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0%  10% 0% 33% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0%  19%  18%  29% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100%  100% 0% 0% 0% 0% 4% 4% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagio 106% 72% -164% -156% -106% 160% 160% 29% 28% 10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI20 5690 5145 4799 5741 6802 7608 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou
disponibilizada aos Clientes quando assim solicitado.
Prevengoes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio
dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses.
N&o pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos des tinatarios. Os investidores devem considerar este
relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. re jeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios
que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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