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Mercados acionistas continuam otimistas
Os mercados acionistas europeus continuam a somar ganhos, neste que é o quarto dia
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Fecho dos Mercados

H

Europa. As bolsas europeias viveram mais um dia de franca valorizacao, registando ganhos pela
terceira sessdo consecutiva. A recuperacao do pre¢o do petréleo puxou pelo setor Energético. Por c4,
em grande destaque continuou o0 BCP (+3,8%), que em quatro sessfes acumula um ganho na ordem
dos 45%. Mais modesto seguia Wall Street, penalizado pela revelagdo de que a Balanga Comercial
norte-americana agravou o défice, devido a quebra das exportacdes, que tém sido castigadas pela
subida do ddlar e pelo enfraquecimento da procura de matérias-primas. O indice Stoxx 600 avangou
0,6% (360,41), o DAX ganhou 0,9% (9902,83), o CAC subiu 0,9% (4660,64), o FTSE acumulou 0,4%
(6326,16) e o IBEX valorizou 1,3% (10103,3). Os setores que maiores valorizagdes apresentaram
foram Energético (+2,9%), Automovel (+2,09%) e Retalho (+0,99%). Pelo contrario, 0s setores que
mais cairam foram Farmacéutico (-0,51%), Viagens & Lazer (-0,35%) e Alimentacdo & Bebidas (-
0,18%).

Portugal. O PSI20 subiu 1,2% para os 5461,71 pontos, com 13 titulos em alta. O volume foi forte,
transacionando-se 1181,3 milhdes de ag¢des, correspondentes a € 159,2 milhdes (78% acima da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Portucel, a subir 4,2% para os € 3,359, liderando
0s ganhos percentuais, sequida da Galp Energia (+3,8% para os € 9,97) e do BCP (+3,8% para 0s €
0,0602). O Banif liderou as perdas percentuais (-2,6% para os € 0,0038), seguido da EDP (-1,2%
para os € 3,401) e da EDP Renovaveis (-0,7% para os € 6,17).

EUA. Mais modesto esteve Wall Street, penalizado pela revelacdo de que a Balanca Comercial norte-
americana agravou o défice, devido a quebra das exportacdes, que tém sido castigadas pela subida
do dolar e pelo enfraquecimento da procura de matérias-primas. Dow Jones +0,1% (16.790,19), S&P
500 -0,4% (1.979,92), Nasdaq 100 -0,6% (4.306,7). Os setores que encerraram positivos foram
Energy (+2,23%), Materials (+1,28%) e Info Technology (+0,18%), enquanto os mais penalizados
foram Health Care (-2,33%), Utilities (-0,72%) e Consumer Discretionary (-0,7%). O volume da NYSE
situou-se nos 952 milhdes, 6% acima da média dos Ultimos trés meses (895 milhdes). As perdas
ultrapassaram os ganhos 1,2 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+1,2%); Hang Seng (+3,2%); O Shangai Comp. continua encerrado.

W

Portugal

Impresa: RTP, SIC e TVI apresentaram queixa conjunta contra PT Portugal

Segundo notas veiculadas pela imprensa, a RTP, a SIC e a TVI apresentaram queixa conjunta a
Entidade Reguladora da Comunicagdo Social contra a pretensdo da PT Portugal, detida pela Altice, de
ndo querer pagar pela distribuicdo destes canais. A renegociagdo dos contractos podera afetar a
parceria entre a Impresa (cap. € 116,3 milhdes, +4,5% para os € 0,692) e a PT Portugal no Sapo.

Ulrich confiante na aprovacéo do divorcio entre BPI e Angola, diz JN

De acordo com uma noticia divulgada pelo Jornal de Negécios, Fernando Ulrich, presidente do BPI
(cap. € 1,6 mil milhdes, +2% para os € 1,096) “acredita” que a autonomizac¢do dos ativos africanos
numa nova sociedade sera aprovada pelos acionistas, 0 que exige o apoio de Isabel dos Santos, que
se tem manifestado contra a ciséo.

Mota-Engil continua a recomprar a¢des proprias

Conforme comunicado a CMVM, a Mota-Engil (cap. € 433,8 milhdes, +4% para os € 2,12) continua a
recomprar agdes proprias, tendo desta feita informado que no dia 1 de outubro de 2015, procedeu a
aquisicdo, através da Euronext Lisbon, de 89.742 agBes, a um preco de 1,862 cada. ApOs esta
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operagdo de compra, a MOTA-ENGIL SGPS, S.A. passou a deter 1.559.742 acdes proprias,
correspondentes a 0,7622% do seu capital social.

Pharol convoca acionistas para aprovacdo de plano de aquisicdo e alienacéo de acGes proprias

De acordo com o comunicado a CMVM, a Pharol (cap. € 309,3 milhdes, +16,6% para os € 0,345),
empresa cujo principal ativo atualmente é uma participacdo na ordem dos 27% na brasileira Oi,
convocou para o dia 4 de novembro, a partir das 12h uma Assembleia Geral de acionistas com o ponto
Unico “Deliberar sobre a aquisicdo e a alienacdo de agdes proprias).

Portucel - Deliberacdes da assembleia de acionistas de 5 de outubro

Através de comunicado a CMVM, a Portucel (cap. € 2,6 mil milhdes, +0,7% para os € 3,382) informou
que na Assembleia de Acionistas realizada em 5 de Outubro de 2015, foi aprovada, por maioria, a
proposta do Conselho de Administragdo relativa a ratificagdo da nomeacdo, por cooptacdo, do
Administrador Eng.° Jodo Paulo Araujo Oliveira e que também foi aprovada, por maioria, a proposta do
acionista Semapa, relativamente a eleicdo de dois novos titulares para o exercicio de fun¢es nédo
executivas no Conselho de Administragdo da Portucel.

*cap (capitalizagdo bolsista)

AB InBev oferece £ 68,2 mil milhdes pela SABMiller e pode ser a maior fusdo em 2015

A AB Inbev (cap. € 161,8 mil milhBes, +2,6% para os € 100,6) ofereceu cerca de £ 68,2 mil milhdes
para adquirir a SABMiller (cap. £ 59,8 mil milhdes, +1,9% para os £ 36,92) A ocorrer, 0 negocio
juntaria as duas maiores cervejeiras a nivel mundial. A fabricante da cerveja Budweiser propde pagar
£ 42,15 por acdo, em dinheiro para ficar com o controlo da concorrente que detém marcas como
Peroni e a Grolsch. O prego corresponde a um prémio de 44% face a cotacdo de fecho de 14 de
setembro, o dia imediatamente anterior & especulagdo de que as empresas estariam em
conversagdes. A primeira proposta apresentada seria de £ 37,49 por ac¢do, numa operagdo em cash e
acles para a aquisicdo das posicdes dos dois maiores acionistas da SABMiller, mas que tera sido
recusada. A proposta inclui uma alternativa que permite aos acionistas optarem por deter 41% da
SABMiller e receberem um misto de cash and stock, reduzindo assim os impostos sobre mais-valias de
venda e reduzindo também o montante a desembolsar pela AB Inbev. Pelas notas que atualmente séo
conhecidas, a maioria estara inclinada para aceitar o pagamento total em dinheiro, mas a Altria, que
detém uma participacdo na ordem dos 27%, estara preparada para aceitar a segunda alternativa. Esta
pode ser a maior fusdo de 2015, com um valor de mercado atual combinado a rondar os e 240 mil
milhdes.

Heineken assume controlo de duas parcerias que detém com a Diageo

A Heineken (cap. € 43,1 mil milhdes, +0,1% para os € 74,79) assumiu o controlo de duas parcerias
que detém com a Diageo Plc, pagando $ 781 milhdes. A cervejeira holandesa comprou uma
participacdo de 57,9% da parceria jamaicana Desnoes & Geddes, passando a deter 73,3%, tendo
também adquirido na sua totalidade na parceria malaia GAPL Pte Ltd. A Heineken pretende otimizar o
controlo de parcerias que tem com a Diageo, no seguimento da recente vaga de aquisicbes na
indUstria cervejeira. Recordamos que a AB InBev ofereceu £ 68,2 mil milhdes) $ 104 mil milhdes pela
aquisicao da SabMiller Plc.

Alcatel desiste da venda do seu neg6cio de submarine-cables

A Alcatel-Lucent (cap. € 9,6 mil milhdes, +1% para os € 3,373), maior fornecedora de redes de
telefone fixo do mundo, desistiu da venda do seu negécio de submarine-cables, mantendo-se como
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subsidiaria do grupo francés. De referir que a Alcatel-Lucent esta em processo de ser adquirida pela
Nokia.

Lagardere e Alphabet com parceria de 3 anos, diz Les Echos

Segundo o quotidiano francés Les Echos, citando as duas empresas, a Largadere (cap. € 3,4 mil
milhdes, +0,8% para os € 25,555) e a Alphabet (nova designa¢do da Google) chegaram a um acordo
com duragdo de trés anos, com possibilidade de ser renovado, numa parceria que ajudara a empresa
de publicidade francesa a melhorar a sua capacidade de Internet.

Gamesa diz ter ganho contrato no Brasil

A Gamesa (cap. € 3,9 mil milhdes, +3,6% para os € 13,99), maior fabricante de turbinas edlicas
espanhola, diz ter ganho um contrato de fornecimento de 196 megawatts de equipamento a industrial
brasileira Votorantim Industrial SA. O negdcio sera para a primeira fase do complexo e6lico no estado
de Piaui que tera 600 megawatts de capacidade. A empresa espanhola fornecerd 98 das suas turbinas
de 2 megawatts até 2017. Nesta primeira fase, a Votorantim planeia investir R$ 1.000 milhfes na
construcdo do complexo.

Airbus abandona conversacGes com Bombardier para exploracdo de oportunidades de negdcio

A Airbus (cap. € 45,3 mil milhdes, +1% para os € 57,52) confirmou ter abandonado as conversacdes
com a canadiense Bombardier, que visavam a exploracdo de oportunidades de negdcio.

Finmeccanica prepara venda da Fata

A Finmeccanica (cap. € 7 mil milhdes, +0,3% para os € 12,07), maior empresa de defesa italiana,
prepara a venda da holding Fata SpA, um grupo diversificado com presenca ativa na elaboragéo de
plantas industriais. O acordo exclui a venda da Fata Logistic Systems e outros ativos que serdo
separados da empresa depois da operacdo. Ainda ndo foi divulgado os detalhes da venda, sendo que
0 comprador sera o Grupo Danieli.

Rexel corta outlook

A Rexel (cap. € 3,6 mil milhdes, inalterada nos € 11,765), distribuidora de material elétrico francesa,
prevé uma queda das vendas comparaveis entre 2% a 3% para o final do ano fiscal. A dltima
estimativa indicava uma queda de 2%. A empresa estima que a margem operacional ajustada se situe
entre os 4,3% e os 4,5%, abaixo do previsto pela Rexel a 29 de julho (4,8%). Para o proximo trimestre
as vendas comparaveis deverdo cair 3,5%. Estas perspetivas vao ao encontro do arrefecimento da
perspetiva macroecondmica, afirma a empresa. Recorde-se que a Rexel apresenta os resultados do 3°
trimestre a 30 de outubro.

*cap (capitalizagdo bolsista)
EUA ‘

Pepsico eleva projecBes apds ter superado estimativas no 3° trimestre

A Pepsico reviu em alta as perspetivas crescimento de resultados em 2015, estimando agora que 0
EPS se expanda 9% (em julho tinha avangado com 8%), projecfes que podem ndo ser comparaveis
com os 2% apontados pelos analistas. Os efeitos cambiais deverdo esmagar os resultados em 11
pontos percentuais (pp) e as receitas em cerca de 10pp. A empresa mostra-se confiante quanto as
metas de produtividade tragadas, esperando conseguir poupangas a rondar os mil milhdes de délares
este ano e 0s $ 5 mil milhdes até 2019, ao mesmo tempo que pretende devolver cerca de $ 9 mil
milhdes aos investidores este ano (cash return). O otimismo vem no seguimento dos bons ndmeros do
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3° trimestre, onde o EPS atingiu os $ 1,35 e as receitas os $ 16,3 mil milhdes, ultrapassando os $ 16,1
mil milhBes aguardados pelos mercados, apesar dos efeitos cambiais terem esmagado o crescimento
em cerca de 12pp. Na globalidade as receitas organicas aumentaram 1% em termos homoélogos (casas
de investimento apontavam valores entre -0,1% e 0,6%), com aumento sequencial de 7,4%. A margem
bruta no negdcio core expandiu-se 120 pontos base. De realgar que com data efetiva a partir do final
3° trimestre, a fabricante de refrigerantes comegou a contabilizacdo de investimentos em unidades
venezuelanas, usando o método do custo de contabilidade, desconsolidagédo de ativos e passivos de
unidades de balango consolidado.

Skyworks aceita comprar PMC-Sierra

A Skyworks, produtora de chips, chegou a acordo para a compra da concorrente, PMC-Sierra (cap. $
1,5 mil milhdes, +33,7% para $ 10,28 no pre-market), por $ 2 mil milhdes em cash. Os acionistas da
PMC-Sierra receberdo $ 10,5 por agdo, um prémio de 37% relativamente ao preco de fecho de ontem
($ 7,69). O neg6cio permitird & Skyworks incrementar $ 0,75 por a¢do no resultado liquido anual ndo
ajustado, refere a empresa. A combinacgdo das duas empresas criard uma poupanga nos primeiros 12
meses no valor de $ 75 milhdes.

Lionsgate e Starz em conversacdes para fusdo

A Lionsgate, produtora independente de cinema e televisdo canadiana, e a Starz, operadora de
televisdo por cabo norte-americana, estdo ha alguns meses em conversagdes para acordar a fusdo
das duas empresas, mas ainda ndo ha certezas sobre o negdcio, noticiou o LA Times que sita fontes
com conhecimento na matéria. Contudo, segundo a Bloomberg, em setembro deste ano a AMC
Networks disse que estava também em conversagdes com a Starz para adquirir a empresa.

SunEdison prepara cortes na forga de trabalho em 15%

A SunEdison, produtora de semicondutores e tecnoldgica de energia solar, prepara-se para cortar 15%
da forca laboral, até final do 1° trimestre de 2016, com o objetivo de eliminar atividades duplicadas
geradas pelas aquisicdes e fusdes da empresa. Os encargos estimados rondam os $ 30 e os $40
milhdes.

IBM faz mais uma aquisi¢ao

A IBM anunciou que chegou a acordo para a aquisicdo da Cleversafe, Inc, empresa lider no
desenvolvimento e fabrico de software e dispositivos de armazenamento. Esta aquisi¢cdo permitira a
IBM reforgar a sua lideranga nas areas de armazenamento e de hybrid cloud. A Cleversafe foi fundada
em 2004 e tem mais de 350 patentes. N&o foram divulgados os termos financeiros da operagéo.
Recentemente, a IBM adquiriu a Meteorix (prestadora de servicos de consultoria), a StrongLoop
(fornecedora de ferramentas de software) e a Merge Healthcare (fornecedora de software de
tratamento de imagem médica).

AmerisourceBergen langa-se a PharMEDium Healthcare Holdings

A AmerisourceBergen planeia adquirir a PharMEDium Healthcare Holdings por cerca de $ 2,58 mil
milhdes, de forma a expandir 0 seu negdcio no ramo de prepara¢des esterilizadas compostas. A
operagdo deverd estar concluida até ao final do ano e vai adicionar entre $ 0,22 e $ 0,26 aos
resultados liquidos ajustado por a¢éo no ano fiscal de 2016, referiu a empresa. A PharMEDium fabrica
cerca de 2000 mil produtos para cerca de 3 mil clientes hospitalares. Segundo o CEO Steven Collis, a
aquisicao vai fortalecer o seu core husiness e devera permitir poupancas de custos na ordem dos $ 30
milhdes no ano fiscal de 2018. O Morgan Stanley é o assessor financeiro da AmerisourceBergen.

Cisco Systems recebe recomendagédo de compra por parte do Citi
O Citi iniciou a cobertura sobre as a¢des da Cisco Systems, atribuindo aos titulos uma recomendagéo

Pagina 5 de 9




Millennium investment banking EMEEFALEE 7 outubro 2015

de Buy e um prego-alvo de $ 30 por agéo.

Masco adicionada a Conviction Buy List do Goldman Sachs

A Masco, empresa de produtos de materiais de construcdo, foi adicionada a Conviction Buy list do
Goldman Sahcs, que considerou as a¢des atrativas, atribuindo-lhes um prego-alvo de $ 31 por acéo.

Whirlpool iniciada com Neutral pelo Goldman, mas é top picking do RBC

O Goldman Sachs iniciou a cobertura da Whirlpool, atribuindo-lhe uma recomendacao de Neutral e um
preco-alvo de $ 171 por acdo. Ha no entanto a destacar a recomendacdo do RBC, que considerou 0s
titulos como top picking, com prego-alvo de $ 213/acdo.

Indicadores ‘

No arranque do dia foi revelado que a Balanca Comercial de Franca registou uma evolugao positiva,
ao diminuir o défice em agosto. O saldo foi negativo em 2.975 milhdes, valor que compara com 0s - €
3.163 milhdes de julho e com os -€ 5.283 milhdes em igual més de 2014. A descida sequencial de 3%
nas exportagdes € pouco apelativa, mas foi compensada pela queda de 3,2% nas importac¢des, sinal
de que o pais ficou menos dependente do exterior.

A Producdo Industrial em Espanha contraiu 1,4% em agosto, face ao periodo antecedente, quando
se esperava uma descida de apenas 0,4%.

A Producdo Industrial do Reino Unido contraiu 0,8% em termos homdlogos no més de agosto, uma
maior contragdo que o previsto pelos analistas (-0,2%). O registo abranda, j& que no més anterior a
taxa se havia fixado nos 1,2% (valor revisto em baixa dos -0,8%). Em termos sequenciais registou-se
um aumento de 0,5%, quando o mercado previa uma subida de 0,3%.

Banco do Japdo mantém ritmo de compras para estimular economia

O Banco do Japdo anunciou que vai manter o ritmo de aumento da base monetaria, de 80 bhilides de
ienes em termos anualizados. A votagdo voltou a merecer apenas um voto desfavoravel, tendo os
restantes oito membros mantido o sentido de voto.

O valor preliminar do Leading Index do Japdo de agosto sinalizou uma degradacéo ligeiramente
menor que o esperado das perspetivas econdmicas do pais. O valor de leitura desceu de 105 para
103,5 (analistas estimavam 103,4). Igual sinal no Coincident Index (indicador que mede a situagdo
econdmica atual), que passou de 113,1 para 112,5, quando se previa descida para 112,3.

Producéo Industrial alem& d& mais um sinal de arrefecimento no setor

A Producdo Industrial na Alemanha contraiu inesperadamente em agosto, quando comparada com 0
més de julho, tendo experimentado uma queda sequencial (ajustada a sazonalidade) de 1,2%
(analistas estimavam expansédo de 0,2%). Em termos homdlogos a variagéo (positiva) ficou-se pelos
2,3%, aquém dos 3,3% estimados. E mais um dado que revela fraqueza na indistria germanica e que
pode tirar algum fulgor ao mercado de acbes alem&o, especialmente quando comparado com oS
congéneres europeus. De realgcar que ja ontem tinha sido reportada uma queda sequencial nas
Encomendas as Fabricas no pais e no inicio do més o PMI Inddstria também apontou para um
abrandamento do ritmo de crescimento no setor.

Queda das exportagdes aumentam défice nos EUA

A Balanga Comercial dos EUA registou um défice de $ 48,3 mil milhdes no més de agosto, saldo mais
negativo que o antecipado pelos analistas (défice de $ 48 mil milhdes) e a mostrar um agravamento
face ao més anterior (-$ 41,81 mil milhdes) e em termos homdlogos (-$ 41,3 mil milhdes). As
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exportacdes diminuiram em termos sequenciais 2%, para o nivel mais baixo desde junho de 2011. A
valorizacdo do Dolar penaliza naturalmente esta rubrica, uma vez que diminui as receitas quando
convertidas para a divisa norte-americana, efeito que se devera verificar quando as empresas dos
EUA comecarem a apresentar as suas contas do 3° trimestre. A queda no fornecimento de matérias-
primas, incluindo petréleo, plasticos e metais, devido ao arrefecimento de algumas economias
emergentes, nomeadamente China, também tiveram efeito adverso. Por seu turno, as importagdes
aumentaram 1,2%, influenciadas pelo crescimento das compras de bens de consumo.

Resultados

Empresa 3° Trim. 2015

PSI20
Galp Energia 26-10
EDOP Renovaveis 28-10 A4
BFI 23-10 DF
Impresa 29-10 OF
Jerdnimo Marins 28-10 OF
EDF 23-10 DF
Paortucel 23-10 DF
Sonae Capital 2810
Semapa 30-10 DF
BCF 22-11 OF
Banif 02-11 OF
CTT 04-11 OF
Sonas 04-11 DF
Sonae Skerra 04-11 DF
NS 05-11 AA
MNovabaze 05-11 DOF
Aln 08-11
Sonas Industria 12-11 DF
REM 13-11
Moéa-Engl 18-11
Teixeira Duans 27-11
Pharal -1
Cofina n.a.

Outros

Ak Antsz Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) ezperado

Fontz: Empreza.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio set-15 jun-15 mar15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0%  50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0%  32% 35% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0%  18% 26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 91%  -7.0% 244% -294% 16%  271% 160% 29% -28% -10% 33% 1% 16% 0%  13% na
PSI 20 5047 5552 5969 4799 6802 6697 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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