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Var. %

Fecho  Var.% no ano
ana
(€}

Euro Sioac i 8% 08 058%
PSI 20 5.108 1,7% 65% 65%
IBEX 35 9.557 0% £%% 55%%
CAC 40 4437 05%  35%  35%
DA 30 9.508 8% 30 30
FTSE 100 6.072 0.2% -, -25%
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S&P 500 1924 0.2% 656% 1,0%
Nasdaq 4527 0%  -23% 5%
Fussell 1.088 03 856 -1,5%
MIKKE] 225° 17.725 1.9% 15%  9.9%
MSCIEM 758 07% -185% -9.9%
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Perdles(WTT) a7 08% -180%  -9.7%
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Certificados Fe(i? ° Var. % :Oa;:/g
PSI20 51,07 1,4% 6,8%
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Mercados ‘ ‘

BCP em forte alta lidera ganhos nacionais e europeus, PSI20 dispara antes de
legislativas

As principais pracas europeias seguem na sua maioria a valorizar mais de 1% a meio
da manhd desta sexta-feira. Na (ltima sessdo antes das elei¢Oes legislativas em
Portugal, marcadas para o préximo domingo, o indice nacional PSI20 é o mais
animado, ao disparar mais de 2%, com as ac¢fes do BCP ao rubro. Os titulos do BCP j&
ontem tinham encerrado a ganhar 12.6% e estdo hoje a disparar mais de 11%, com o
banco liderado por Nuno Amado a destacar-se também no exterior, uma vez que é
quem mais sobe entre as cotadas do Stoxx 600. Em apenas duas sessdes, 0 BCP
ganha mais de 25% em bolsa. Este otimismo esta a dar um impulso a restante banca,
com o BPI e o Banif a dispararem mais de 5%. No exterior, notas de casas de
investimento internacionais mostram que a recente corre¢do dos mercados tornou
algumas acbes mais apelativas, com revisdes em alta de recomendacdo a puxarem por
titulos como a RWE (+5,6%), Lufthansa (+4,5%) e Dialog Semiconductor (+2,9%).

Fecho dos Mercados

PSI20 Euroston: S&P 500
Banco Com PortR. 126% Banco Com PortR 12,6% Wiliamz Cozs e 5,8%
+ Banco Bgi Sa-Feg  7.5% Valloures  5,3% Saleshros.Com 5,0%
Banif-Bancoln 5,5% Edenrsd  3,8% Edwards Lk 4,5%
imgresa Sgps Sa -1,3% Naf Bank Gresce -8,1% Zosss e 0,3%
- Semapa  -1,8% AlSce Nv A 8,3% Eguinix e 1,1%
Mota Engll Sgps -1,5% NeopostSa -13,3%  Discowery Comml  -1,9%
Fonte: Millennium investment hanking, Bloomberg

Portugal
Impresa vai gerir publicidade do Linkedin em Portugal, diz Econémico
Mota-Engil pondera alienagéo de mais ativos

Europa

Banca de investimento estuda plano de fusdo entre os 3 maiores bancos italianos
Sabadell compra 4,99% do banco colombiano GNB Sudameris

RWE com recomendagé&o revista em alta pela Soc. Gen.

Dialog Semiconductor revista em alta pelo Commerzbank

Lufthansa revista em alta pela HSBC

Thyssenkrup lanca-se a concurso para fabrico de submarinos para marinha indiana
Air France planeia reduzir rotas nos préximos anos

Vivendi aumenta participacdo na Telecom ltalia

Siemens lanca programa de fundo de agdes para os funciondrios

EUA

Verisk Analystics vai substituir Joy Global no S&P 500 a 7 de outubro
Wells Fargo compra negdcio de leasing & General Electric

Board da HP aprova separagdo (atualizagéo)

Wal-Mart planeia dispensar centenas de trabalhadores

Indicadores

indice de Precos no Produtor na Zona Euro com descida de 2,6% em agosto

Taxa de Desemprego do Japdo aumentou 10 pontos base em agosto, para os 3,4%
Base Monetaria do Japao cresceu 35,1% em setembro

ISM Industria nos EUA desceu de 51,1 para 50,2

PMI Industria no Brasil abrandou o ritmo de contra¢do no més de setembro

Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA aumentaram mais que o
esperado
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Fecho dos Mercados

H

Europa. As bolsas europeias inverteram o sentimento positivo da abertura e a maioria encerrou em
baixa. A penalizar esteve a revelacdo de que a inddstria norte-americana abrandou o ritmo de
expansdo em setembro. Por c4 de destacar a forte valorizagdo dos titulos do BCP, que ganharam
12,6%. O indice Stoxx 600 recuou 0,4% (346,23), o DAX perdeu 1,6% (9509,25), o CAC desceu 0,6%
(4426,54), o FTSE acumulou 0,2% (6072,47) e o IBEX valorizou 0,1% (9567,3). Os setores que mais
perderam foram Telecomunicacles (-2,48%), Tecnologico (-1,41%) e Imobilidrio (-1,39%). Pelo
contrario, 0s setores que mais subiram foram Energético (+1,33%), Servigos Financeiros (+0,52%) e
Recursos Naturais (+0,34%).

Portugal. O PSI20 subiu 1,2% para os 5109,25 pontos, com 7 titulos em alta. O volume foi forte,
transacionando-se 681,3 milhdes de acgdes, correspondentes a € 118,4 milhdes (35% acima da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se o BCP, a subir 12,6% para os € 0,049, liderando os ganhos
percentuais, seguida do BPI (+7,9% para os € 1,019) e do Banif (+5,6% para os € 0,0038). A Mota
Engil liderou as perdas percentuais (-1,9% para os € 1,862), seguida da Semapa (-1,8% para o0s €
11,38) e da Impresa (-1,3% para os € 0,625).

EUA. Wall Street terminou em relativa indefinicéo, dividido entre as perdas do Dow Jones (-0,1% para
16.272,01) e os ganhos do S&P 500 (+0,2% para 1.923,82) e do Nasdaq 100 (+0,3% para 4.192,963).
Os setores mais positivos foram Materials (+1,06%), Health Care (+0,89%) e Consumer Discretionary
(+0,73%), enquanto as maiores quedas em termos globais foram de Utilities (-1,19%) w Telecom
Services (-0,74%). O volume da NYSE situou-se nos 924 milhdes, 4% acima da média dos Ultimos
trés meses (890 milhdes), As perdas ultrapassaram os ganhos 1,1 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,02%) Hang Seng (+3,2%) Shangai Comp. (0,5%)

Portugal

H

Impresa vai gerir publicidade do Linkedin em Portugal, diz Econdmico

De acordo com o revelado pelo Econdmico, a Impresa (cap. € 103.7 milhdes, -1.3% para os € 0.617)
vai passar a ser responsavel pela comercializagdo da publicidade no Linkedin, em Portugal. O grupo
de media, que detém a SIC e o Expresso, venceu 0 concurso langado em maio pela rede social de
contactos profissionais. A Impresa fard a captacéo, negociacdo e gestdo da publicidade da plataforma
a partir da proxima segunda-feira, refere a noticia. A deciséo tera sido tomada em junho. De realcar
que em 2014 a receita total de publicidade do Linkedin aumentou 46% para $ 554 milhdes.

Mota-Engil pondera alienagdo de mais ativos

Em comunicado a CMVM, a Mota-Engil afirma que esta a considerar alienar ativos considerados néo-
estratégicos. A empresa pretende focar-se no segmento ambiental, destacando a compra da EGF,
gestdo de residuos, ao Estado.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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Banca de investimento estuda plano de fusdo entre os 3 maiores bancos italianos

A'll Sole 24 Ore noticia que um banco de investimento esta a estudar um plano de fusdo que envolve a
UniCredit (cap. € 33.8 mil milhdes, +1.2% para os € 5.655), a Intesa Sanpaolo (cap. € 53.1 mil
milhdes, +1.9% para os € 3.18) e 0 Monte Paschi (cap. € 4.7 mil milhdes, +2.8% para os € 1.613), 0s 3
maiores bancos italianos. A operacdo inclui a fusdo entre as duas primeiras e a cisdo da unidade
italiana do Unicredit com o objetivo de fundir com o Monte Paschi.

Sabadell compra 4,99% do banco colombiano GNB Sudameris

O Banco Sabadell (cap. € 8.8 mil milhes, +1.3% para os € 1.664) comprou 8,24 milhdes de ag¢bes do
Banco GNB Sudameris por $ 50 milhdes, noticia a Bloomberg, totalizando uma participagédo de 4,99%.
A participagdo foi comprada ao grupo Starmites Corporation, dono do Gilex Holding, o maior acionista
do Banco GNB Sudameris. O banco espanhol com este negocio passa a deter investimentos na
Colémbia, Peru e Paraguai, paises onde opera 0 GNB Sudameris.

RWE com recomendacdo revista em alta pela Soc. Gen.

A Soc. Gen reviu em alta a recomendacdo sobre os titulos da RWE (cap. € 6.3 mil milhdes, +5.6%
para os € 10.31), de Sell para Hold. A queda recente da cotagdo terd certamente contribuido para a
alteracdo, uma vez que o prego-alvo até desceu de € 12,5 para € 10 por acdo.

Dialog Semiconductor revista em alta pelo Commerzbank

A Dialog Semiconductor (cap. € 2.8 mil milhdes, +2.9% para os € 35.76), fornecedora de chips que tem
na Apple a sua grande cliente (quase 80% das suas receitas estdo a ser provenientes da norte-
americana) foi revista em alta pelo Commerzbank, passando a recomendacdo de Hold para Buy. A
descida recente dos titulos alargou o potencial de valorizagdo e tera sido um dos fatores da revisao,
uma vez que o pre¢o-alvo até desceu de € 50 para € 45 por agdo.

Lufthansa revista em alta pela HSBC

A casa de investimento, HSBC, melhorou as perspetivas para a Lufthansa (cap. € 5.9 mil milhges,
+4.5% para os € 12.725) justificando com uma procura mais robusta e 0s mais custos energéticos.
Neste sentido a HSBC reviu a opinido de hold para buy com um prego-alvo de € 15, contrastando com
0s € 12 anteriormente recomendado.

Thyssenkrup langa-se a concurso para fabrico de submarinos para marinha indiana

De acordo com o The Economic Times, a Thyssenkrup (cap. € 9 mil milhdes, +2.3% para os € 15.92)
(conglomerado alemdo que atua na area da siderurgia estd em conversagdes com o Anil Ambani's
Reliance Group (ADAG) para a criagdo de uma parceria para construir submarinos para a india. O
projeto esta enquadrado na iniciativa langada pelo Primeiro-Ministro Narendra Modi naquele pais, que
deve lancar concurso para a constru¢do de uma meia duzia de submarinos para a Marinha indiana, um
contrato que devera valer mais de € 6,8 mil milhdes. Varios players internacionais estardo na disputa
para o projeto.

Air France planeia reduzir rotas nos prédximos anos

A Air France (cap. € 1.8 mil milhdes, +1.8% para os € 6.093) esta a planear reduzir as suas rotas nos
préximos dois anos para ajudar a empresa a alcangar os objetivos de produtividade, depois de ndo ter
chegado a um acordo com os sindicatos de pilotos. Numa reunido do grupo Air France-KLM esta
quinta-feira, foi decidido que a empresa tem que alterar a estratégia depois das negociacdes ndo
terem corrido bem. A companhia aérea tem agora que arranjar solugdes para poder cortar custos e
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inverter as perdas anuais que comegaram em 2011,

Vivendi aumenta participacdo na Telecom ltalia

A Vivendi (cap. € 28.4 mil milhdes, -0.3% para os € 20.74) aumentou a sua participacdo na Telecom
Italia (cap. € 19.6 mil milhdes, +0.1% para os € 1.055) para 19%, noticiou a Reuters. A empresa
utilizou produtos derivados para proceder ao aumento de participacdo, cita a Reuters segundo fontes
com conhecimento na matéria. O CEO da Telecom lItalia manifestou-se contente pelo aumento de
participacdo na sua empresa.

Siemens langa programa de fundo de ag¢des para os funcionarios

A Siemens (cap. € 70.7 mil milhes, +1.6% para os € 80.28) vai pagar aos seus funcionarios um tergo
dos lucros que excederem a meta dos € 400 milhdes que a empresa projeta, através de um fundo de
acles. A noticia é avancada pela Handelsblatt citando o executivo Mariel von Schumann. A empresa
pretende aumentar o nimero de acdes detidas pelos seus trabalhadores para 200 000, neste momento
situam-se nos 144 000.

*cap (capitalizagdo bolsista)
EUA ‘

Verisk Analystics vai substituir Joy Global no S&P 500 a 7 de outubro

A Verisk Analystics, fornecedor de dados para seguradoras e bancos, vai integrar o S&P 500, apds o
seu valor de bolsa ter ultrapassado os $ 12 mil milhdes, impulsionado pela expansdo através de
aquisicdes. A data efetiva € 7 de outubro e a empresa vai substituir a Joy Global.

Wells Fargo compra negdcio de leasing a General Electric

O Wells Fargo, um dos maiores bancos do mundo, concordou em comprar 0 negdcio de leasing de
automotoras e locomotoras a General Electric, noticia a Bloomberg. Com este negécio o banco detém
agora a segunda maior empresa de leasing deste tipo de comboios nos EUA, acrescentando 77 000
automotoras e 1 000 locomotivas a frota detida na divisdo First Union Rail. Este é mais um passo do
desmembramento do brago financeiro que a GE tem vindo a efetuar, com o CEO a referir que esta
venda vem em linha com outras alienagdes que o grupo fez e tem por objetivo voltar o foco da
empresa para o setor industrial.

Board da HP aprova separacédo (atualizagdo)

A administracdo da HP, maior fabricante mundial de computadores pessoais, aprovou a separa¢do da
empresa. A operacao resultard na divisdo da HP em duas com mercados distintos: HP Enterprise,
oferecendo servicos empresariais, € HP Inc., comercializando impressoras e computadores pessoais.
Os acionistas da estrutura atual da HP receberdo por cada agdo detida, uma agdo da HP Enterprise,
comecando a ser transacionada em mercado bolsista no dia 2 de novembro, com o ticker “HPE”". A
atual HP sera renomeada de HP Inc., continuando a ser transacionada em bolsa com o ticker “HPQ".

Entretanto, a HP emitiu a 30 de setembro $ 14,6 mil milhdes de obriga¢des de divida, para facilitar a
separacdo. A colocacdo tem uma maturidade de 10 anos e um prémio de 2,9% face a yield do tesouro
norte-americano, situando-se cerca de meio ponto percentual acima da média exigida para
financiamentos com ratings e maturidades similares em mercado secundario.
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Wal-Mart planeia dispensar centenas de trabalhadores

O Wal-Mart planeia dispensar centenas de trabalhadores na sua sede, no Arkansas, incluindo quadros
da empresa. Noticia a Bloomberg citando fontes com conhecimento na matéria. Os despedimentos
devem comegar na préxima semana e segundo o CEO, Doug McMillon, fazem parte do plano de corte
de custos da retalhista que pretende aumentar o investimento noutras areas da empresa. Este plano
tem também por objetivo por mais pressao sobre os seus fornecedores.

Indicadores ‘

O indice de Precos no Produtor na Zona Euro teve uma descida homéloga de 2,6% em agosto,
maior que a descida de 2,4% esperada pelos mercados.

A Taxa de Desemprego do Japdo aumentou 10 pontos base em agosto, para os 3,4%, quando o
mercado esperava a sua manutencao nos 3,3%.

A Base Monetéria do Japdo cresceu 35,1% em setembro, em relagdo a igual més de 2014, o que
representa uma aceleracdo do ritmo de circulagdo face ao crescimento observado em agosto (33,3%).

A atividade transformadora nos EUA abrandou o ritmo de expansdo em setembro. O ISM IndUstria
desceu de 51,1 para 50,2, ficando aquém dos 50,6 esperados.

De acordo com o indicador PMI Indlstria, a atividade industrial no Brasil abrandou o ritmo de
contracdo no més de setembro. O valor de leitura subiu 45,8 para os 47.

Os Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA aumentaram mais que o esperado durante
a semana passada, com o0 nimero de solicitagcdes a subir de 267 mil para 277 mil, quando o mercado
previa um aumento para 0s 271 mil.
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Empresa 3° Trim. 2015

PSI120
Galp Energia 26-10
EDOP Renovaveis 28-10 AA
BFI 28-10 DF
Impresa 29-10 OF
Jerdnimo Marins 258-10 DF
EDP 258-10 DF
Porucel 28-10 DF
Sonae Capital 28-10
Semapa J0-10 OF
BCF 02-11 DF
Banif 02-11 DF
CTT 04-11 DF
Sonas 04-11 DF
Sonae Skerra 04-11 DF
NOS 08-11 AA
MNovabaze 05-11 DOF
Al 06-11
Sonas Industria 12-11 OF
REN 13-11
Mota-Engll 18-11
Teixeira Duans 27-11
Pharaol 30-11
Cofina n.a.

Outros

Ak Antsz Absrura; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) ezperado

Fontz: Empreza.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio set-15 jun-15 mar15 dez-14 jun-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0%  50% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0%  32% 35% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0%  18% 26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 0% 0% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 91%  -7.0% 244% -294% 16%  271% 160% 29% -28% -10% 33% 1% 16% 0%  13% na
PSI 20 5047 5552 5969 4799 6802 6697 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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