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Certificados
Fecho

(1) 
Var. %

Var.%
no ano

PSI20 52,11 2,0% 8,9%

IBEX35 96,35 1,1% -6,5%

FTSE100 (2) 61,52 1,8% -5,8%

(1)Média entre compra e venda no fecho 
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )
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Mercados  
Arranque de semana animado para as bolsas europeias 

As bolsas europeias arrancaram esta segunda-feira em alta e prolongam o otimismo a 
meio da manhã desta segunda-feira, valorizando mais de 2%. Portugal está em 
sintonia com o exterior, no primeiro dia após a realização de eleições legislativas, em 
que a coligação PSD/CDS, que formou governo nos últimos 4 anos  acolheu a maior 
percentagem de votos, ainda que tenha perdido a maioria absoluta, pelo que caso 
venha a formar Governo nestas condições  obrigará à abertura de diálogo à esquerda 
para, entre outros, obter aprovação do orçamento para 2016, ponto importante para o 
mercado de ações nacional. A nível empresarial de destacar a valorização do BCP 
(+7,1%) em território nacional e no exterior os ganhos de ArcelorMittal (+7,8%), 
impulsionada por uma recomendação de compra, contrastando com a queda 
expressiva da K+S, depois da Potash ter retirado a sua proposta de aquisição. No 
plano macroeconómico de realçar a confirmação de que a atividade nos serviços 
desacelerou em setembro, a exemplo do mostrado na semana passada para a 
indústria, com sinais de abrandamento na Alemanha, Itália a Espanha, enquanto 
França acelerou surpreendentemente. 

Fecho dos Mercados 

Portugal 

Coligação vence legislativas mas perde maioria 

Pharol: prazo para intenção de conversão de ações da Oi terminou 

Europa 

Airbus firma contrato com o Kuwait 

Air France considera cortar postos de trabalho 

Covestro angaria € 1,5 mil milhões 
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ArcelorMittal alvo de upgrade 
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Sprint pretende reduzir custos, incluindo eliminação de postos de trabalho 
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Micron: Resultados do 4º trimestre superam estimativas 

Indicadores 

Atividade nos serviços abrandaram na Zona Euro, França acelerou 

PMI Serviços no Reino Unido abrandou inesperadamente o ritmo em setembro 
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Fecho dos Mercados  

 

Europa. As principais praças europeias fecharam a última sessão da semana em alta. No último dia 
antes das eleições legislativas em Portugal, marcadas para o próximo domingo, o índice nacional 
PSI20 foi o mais animado, a terminar o dia de hoje a subir mais de 2% e a semana a valorizar 3,1%. 
O BCP voltou a brilhar, ao ganhar quase 7%. Em contraciclo, os mercados norte-americanos seguiam 
em baixa, pressionados pela revelação de que nos últimos dois meses a economia norte-americana 
criou menos 96 mil postos de trabalho do que previsto. O índice Stoxx 600 avançou 0,5% (347,86), o 
DAX ganhou 0,5% (9553,07), o CAC subiu 0,7% (4458,88), o FTSE acumulou 1% (6129,98) e o IBEX 
valorizou 0,4% (9603,6). Os setores que maiores valorizações apresentaram foram Energético 
(+1,74%), Utilities (+1,53%) e Recursos Naturais (+1,51%). Pelo contrário, os setores que mais 
caíram foram Viagens & Lazer (-0,48%), Telecomunicações (-0,26%) e Farmacêutico (-0,1%). 
 

Portugal. O PSI20 subiu 2,1% para os 5216,81 pontos, com 15 títulos em alta. O volume foi forte, 
transacionando-se 922,9 milhões de ações, correspondentes a € 137,4 milhões (56% acima da média 
de três meses). Pela positiva destacou-se o BCP, a subir 6,7% para os € 0,0523, liderando os ganhos 
percentuais, seguido da Galp Energia (+3,3% para os € 9,299) e da Teixeira Duarte  (+3,2% para os € 
0,447). A Mota Engil foi a única a terminar a semana em terreno negativo (-0,6% para os € 1,85). 
Banif  e Impresa terminaram inalteradas nos € 0,0038 e € 0,625, respetivamente. 

 

EUA. Dow Jones +1,2% (16.472,37), S&P 500 +1,4% (1.951,36), Nasdaq 100 +1,8% (4267,45). Os 
setores que encerraram positivos foram: Energy (+4,01%), Materials (+2,41%), Health Care (+2,09%), 
Info Technology (+1,52%), Consumer Discretionary (+1,43%), Utilities (+1,32%), Consumer Staples 
(+1,3%), Industrials (+1,16%) e Telecom Services (+0,11%). O único setor que terminou negativo foi: 
Financials (-0,06%). O volume da NYSE situou-se nos 1014 milhões, 14% acima da média dos 
últimos três meses (892 milhões). Os ganhos ultrapassaram as perdas 4,7 vezes. 
 
Ásia (hoje): Nikkei (+1.6%). Hang Seng (+1,6%). O Shangai Comp. esteve encerrado devido a 
feriado. 
 

 

 

 
Portugal  

 

Coligação vence legislativas mas perde maioria 

As eleições legislativas realizadas ontem indicaram uma vitória da coligação ‘Portugal à Frente’, 
encabeçada por PSD/CDS nomeando 104 deputados (38,5%). Com este resultado, os partidos de 
Passos Coelho e Paulo Portas veem fugir a maioria absoluta alcançada em 2011. Os representantes 
da coligação demonstraram abertura para discutir com a oposição a constituição de um governo de 
maioria. O Partido Socialista, de António Costa, nomeou 85 cabeças de lista com 32,4% dos votos, o 
BE fez-se representar com 19 eleitos (10,2%) e a CDU com 17 (8.3%). A abstenção foi de 43,1%. 

 

Pharol: prazo para intenção de conversão de ações da Oi terminou 

Conforme comunicado pela Pharol à CMVM, a Oi informou que “encerrou o prazo (i) para a 
manifestação de intenção pelos seus acionistas de converter suas ações preferenciais em ações 
ordinárias de emissão da Companhia (“Conversão Voluntária”), bem como (ii) da oferta para permutar 
American Depositary Shares representativos de ações preferenciais (“ADSs Preferenciais”) por 
American Depositary Shares representativos de ações ordinárias (“ADS Ordinários”) (“Oferta para 
Permuta”).” Segundo dados preliminares avançados pelos bancos que asseguram a operação, terá 
sido “atingida a adesão mínima de 2/3 (dois terços) de ações preferenciais ex-tesouraria a que estava 
sujeita a Conversão Voluntária de PNs”. 
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Europa  

 

Airbus firma contrato com o Kuwait 

A Airbus (cap. € 44,4 mil milhões, +3% para os € 56,32) firmou um contrato com o Kuwait para a venda 
de 4 helicópteros, afirmou o Ministro do Interior do Kuwait. 

 

Air France considera cortar postos de trabalho 

O CEO da Air France (cap. € 1,8 mil milhões, +0,7% para os € 6,107), Frederic Gagey, afirmou que 
existe a possibilidade da empresa cortar postos de trabalho, depois das negociações com o sindicato 
terem falhado. Gagey referiu ainda que está preparado para limitar ou cancelar voos que não sejam 
rentáveis. 

 

Covestro angaria € 1,5 mil milhões 

A Covestro, unidade de plásticos da Bayer (cap. € 95,7 mil milhões, +2,3% para os € 115,7), angariou 
€ 1,5 mil milhões através da Oferta Publica Inicial (IPO, sigla em inglês), compreendendo um preço de 
€ 24 por uma das 62,5 milhões de ações envolvidas na operação. Recorde-se que a Bayer reviu em 
baixa o montante para a IPO em 40% na semana passada. 

 

Potash Corp abandona proposta de compra da K+S 

A Potash Corp anunciou o abandono da proposta para a aquisição da empresa de fertilizantes, K+S 
(cap. € 4,7 mil milhões, -20,5%  para os € 24,66), por € 7,85 mil milhões devido à desvalorização do 
mercado de matérias-primas e acionista. A Potash oferecia € 41 por ação correspondente a um prémio 
de 59% em relação ao preço médio negociado nos últimos 12 meses.           

 

ArcelorMittal alvo de upgrade 
A ArcelorMittal (cap. € 8,6 mil milhões, +7,8% para os € 5,149), empresa produtora de aço, foi alvo de 
um upgrade de ‘sell’ para ‘buy’ por parte do Citi.  

 
*cap (capitalização bolsista) 
 

 

 EUA  
 

Sprint pretende reduzir custos, incluindo eliminação de postos de trabalho 

A Sprint, a quarta maior operadora móvel dos EUA, pretende reduzir entre $ 2 mil milhões e $ 2,5 mil 
milhões em custos nos próximos seis meses, incluindo a eliminação de mais postos de trabalho, 
divulgou o Wall Street Journal a partir de um memo publicado pelo recente CFO da empresa, Tarek 
Robbiati. Desde que Marcelo Claure assumiu o cargo de CEO, esta é a segunda vez que se procede a 
este tipo de cortes. Recordamos que em novembro do ano passado, a operadora móvel começou o 
processo de eliminação de 6,5% do total de 31 mil postos de trabalho. Para já, não foi divulgado o 
número de trabalhadores afetados por este plano. 

 

Amazon deixa de vender dispositivos de streaming da Apple e da Google 

A Amazon, uma das maiores retalhistas online, irá deixar de vender os equipamentos de streaming da 
Apple (Apple TV) (cap. $ 624,9 mil milhões, -1,4% para $ 108,05 no pre-market) e da Google (Google 
Chromecast) (cap. $ 428,8 mil milhões, -0,9% para $ 606 no pre-market) devido à incompatibilidade 
com o seu sistema de vídeo, Prime Video. A empresa emitiu um comunicado aos vendedores para que 
estes deixassem de vender os produtos em causa. As novas listagens serão canceladas sendo que as 
que se encontram ativas serão removidas no dia 29 de outubro. A Google será a empresa mais 
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prejudicada, uma vez que vende diretamente aos clientes através da Amazon.          

 

Micron: Resultados do 4º trimestre superam estimativas 

A Micron Technology reportou vendas e lucros do 4º trimestre fiscal que excederam as estimativas dos 
analistas. O resultado líquido do período diminui de $ 1,15 mil milhões para $ 471 milhões, uma queda 
de quase 59% em termos homólogos. As receitas caíram 15%, em termos homólogos, para $ 3,6 mil 
milhões, quando os analistas previam $ 3,56 mil milhões. Os lucros por ação foram por isso melhores 
que o expectável, $0,37/ação contra os $0,33/ação esperados. 

 
 

 Indicadores  
 
Atividade nos serviços abrandaram na Zona Euro, França acelerou 

De acordo com o valor final do indicador PMI Serviços, medido pelo Markit, a atividade nos serviços da 
Zona Euro desacelerou mais que o antecipado pelos analistas o ritmo de expansão em setembro, à 
semelhança do revelado na semana passada para a indústria. O valor de leitura passou de 54,4 para 
53.7. A penalizar esteve o forte abrandamento de Espanha, com o registo a cair dos 59,6 para os 55,1 
(mercado previa 58,7). Em Itália também se verificou uma descida maior que a aguardada (PMI caiu 
de 54,6 para 53,3, mercado previa 54,1). Na Alemanha, a atividade terciária também recuou dos 54,9 
para os 54,1, quando o mercado estava a antecipar 54,3. De realçar o bom desempenho dos serviços 
em França, em que o valor surpreendeu pela positiva, ao subir dos 50,6 para os 51,9. 

 

Segundo o indicador PMI Serviços, medido pela Markit, a atividade terciária britânica abrandou de 
inesperadamente o ritmo de expansão no mês de setembro. O valor de leitura caiu dos 55,6 para os 
53,3, quando o mercado esperava uma subida para os 56. 

 

O Sentix sinalizou uma deterioração maior que o esperado da confiança dos Investidores na Zona 
Euro em outubro. A leitura desceu de 13,6 para 11,7, 0,1pp abaixo do projetado pelos analistas. 

 

As Vendas a Retalho na Zona Euro registaram um crescimento homólogo de 2,3% em agosto, a um 
ritmo superior ao estimado pelos analistas (1,7%). Nota para a revisão em alta da anterior taxa em 
0,3pp para os 3%. Face ao mês anterior verificou-se, sem surpresas, uma estagnação. 

 

De acordo com o indicador PMI Serviços, a atividade terciária do Japão abrandou o ritmo de 
crescimento no mês de setembro. O valor de leitura desceu dos 53,7 para os 51,4. 

 

Economia norte-americana revela fraca criação de emprego   

Os dados de mercados de trabalho nos EUA desiludiram, ao mostrarem que a economia norte-
americana adicionou apenas 142 mil empregos em setembro, excluindo o setor primário, quando os 
analistas estimavam 201 mil. A tornar os números ainda mais negativos esteve a revisão em baixa dos 
números de agosto, onde terão sido gerados apenas 136 mil (anteriormente tinha-se divulgado 
incremento de 173 mil postos). Ou seja, nos dois últimos meses foram gerados somente 374 mil 
empregos, menos 96 que o antecipado pelos analistas. A penalizar estes números esteve uma 
redução de 9 mil postos de trabalho no setor industrial, onde áreas de produção e exploração têm feito 
cortes significativos para fazer face à descida dos preços das matérias-primas. A taxa de desemprego 
manteve-se, sem surpresas, nos 5,1%. 

 
A Produção Industrial do Brasil contraiu 9% em termos homólogos no mês de agosto, ritmo de 
descida ainda assim mais ligeiro que o previsto (analistas estimavam queda de 9,5%). Em termos 
sequenciais assistiu-se a uma quebra de 1,2%, ainda que inferior à queda de 1,6% aguardada, 
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contraindo assim pelo 3º mês consecutivo. 

 
 

 Resultados  
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 Declarações (“Disclosures”)  
1) Este relatório foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S.A. 

(Millennium BCP). 
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissão do Mercado de Valores Mobiliários (CMVM). 
3) Recomendações: 

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto; 
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto; 
Reduzir, significa entre –10% e 0% retorno absoluto; 
Vender, significa menos de –10% retorno absoluto. 

4) Em termos gerais, o período de avaliação incluído neste relatório, é o fim do ano corrente ou o fim do próximo ano. 
5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo). 
6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizações entre 3 e 9 meses. 
7) O Millennium BCP proíbe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situações legalmente equiparadas de 

deterem ações das empresas por eles cobertas. 
8) O Millennium BCP pode ter relações comerciais com as empresas mencionadas neste relatório. 
9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissões por serviços de banca de investimento prestados às empresas 

mencionadas neste relatório. 
10) As opiniões expressas acima, refletem opiniões pessoais dos analistas. Os analistas não recebem nem vão receber nenhuma compensação 

por fornecerem uma recomendação especifica ou opinião sobre esta(s) empresa(s). Não existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e 
o analista, relativamente à recomendação. Este relatório não tem qualquer destinatário específico. 

11) Os analistas do Millennium BCP não participam em reuniões que visem o envolvimento do Banco na preparação e/ou colocação do ofertas 
públicas de títulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendação, exceto quando divulgado no relatório.          

12) A remuneração dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento. 
13) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP. 
14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente à 8ª fase do processo de privatização. 
15) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente à 2ª fase do processo de privatização.      
16) Um membro do Conselho de Administração e da Comissão Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisão da 

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A.. 
17) Millennium BCP através da sua área de Banca de Investimentos presta serviços de banca de investimento à Tagus Holdings S.a.r.l. 

(“Oferente” no lançamento da oferta pública de aquisição das ações Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.). 
18) O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consórcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em 

dezembro 2013. 
19) O Conselho de Administração da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente à operação de oferta de 34 300 000 

ações ordinárias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anúncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 
2014. 

20) O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consórcio da Oferta Publica Inicial do ES Saúde, realizada em 
fevereiro 2014. 

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de ações, lançada pela José de Mello SA, através de um 
accelerated bookbuilding, relativo à alienação de 94 787 697 ações EDP,  segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014. 

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na  emissão de obrigações a cinco 
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000. 

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner” 
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa. 

24) O Banco Comercial Português foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consórcio da Oferta Pública de Venda da REN realizada em 
junho de 2014.  

25) O Banco Comercial Português foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessão de uma linha de crédito 
no montante de €3.150.000.000 que foi dada à EDP - Energias de Portugal (junho 2014). 

26) O Banco Comercial Português S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissão de instrumentos de dívida no montante de 
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014). 

27) O Banco Comercial Português S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissão de um empréstimo obrigacionista “Eurobond” 
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP – Energias De Portugal (setembro 2014). 

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Português, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador 
Global” da oferta pública de subscrição de ações Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014. 

29) Recomendações s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%) 

30) A Política de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do  endereço www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada 
aos Clientes quando assim solicitado. 

Prevenções (“Disclaimer”) 
A informação contida neste relatório tem caráter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatários, como mera ferramenta auxiliar, não 
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ação ou omissão, nem sustentar qualquer operação, nem ainda substituir qualquer julgamento próprio dos 
seus destinatários, sendo estes, por isso, inteiramente responsáveis pelos atos e omissões que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de 
informações contidas neste relatório foi obtido junto de fontes consideradas fiáveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser 
alteradas pelo Banco Comercial Português, S.A.. Qualquer alteração nas condições de mercado poderá implicar alterações neste relatório. As opiniões aqui expressas 
podem ser diferentes ou contrárias a opiniões expressas por outras áreas do grupo BCP, como resultado da utilização de diferentes critérios e hipóteses. Não pode, 
nem deve, pois, o Banco Comercial Português, S.A. garantir a exatidão, veracidade, validade e atualidade do conteúdo informativo que compõe este relatório, pelo 
que o mesmo deverá ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatários. Os investidores devem considerar este relatório como 
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisão de investimento. O Banco Comercial Português, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer 
eventuais danos ou prejuízos resultantes, direta ou indiretamente da utilização da informação referida neste relatório independentemente da forma ou natureza que 
possam vir a revestir. A reprodução total ou parcial deste documento não é permitida sem autorização prévia. Os dados relativos aos destinatários que constam da 
nossa lista de distribuição destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, não sendo suscetíveis de conhecimento de terceiros. 
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