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Fecho dos Mercados ‘

Europa. A sessédo de quinta-feira foi vivida com otimismo nas bolsas europeias, que comegou com a
revelagdo de que a Atividade nos Servigos da Zona Euro acelerou em agosto. Depois, foi Mario
Draghi, presidente do BCE, a dar uma “prenda” aos mercados, no dia em que ele celebra 68 anos.
Draghi revelou que o BCE aumentou o limite que pode deter numa emissdo de divida e recebeu o
aplauso dos investidores. Os servigos norte-americanos ampliaram o ritmo de crescimento de forma
surpreendente, trazendo ainda mais motivagéo a sesséo. O indice Stoxx 600 avancgou 2,4% (362,24),
o DAX ganhou 2,7% (10317,84), o CAC subiu 2,2% (4653,79), o FTSE acumulou 1,8% (6194,1) e 0
IBEX valorizou 1% (10042,4).

Portugal. O PSI20 subiu 1,5% para os 5165,68 pontos, com 15 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 294,6 milhdes de acdes, correspondentes a € 79,6 milhdes (19% abaixo da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se a Galp Energia, a subir 4,1% para os € 9,39, liderando os
ganhos percentuais, seguida da Semapa (+3,4% para os € 12,4300) e da EDP (+2,6% para os €
3,1100). O BCP foi o unico a recuar. Banif (€ 0,0051) e Teixeira Duarte (€ 0,459) terminaram
inalterados.

EUA. Dow Jones +0,1% (16374,76), S&P 500 +0,1% (1951,13), Nasdaq 100 -0,5% (4234,654). Os
setores que encerraram positivos foram: Telecom Services (+0,77%) e Consumer Staples (+0,69%),
Materials (+0,61%), Utilities (+0,52%), Financials (+0,46%), Energy (+0,33%), Industrials (+0,08%) e
Consumer Discretionary (+0,06%). Os setores que encerraram negativos foram: Health Care (-0,64%)
e Info Technology (-0,11%). O volume da NYSE situou-se nos 833 milhdes, 2% abaixo da média dos
altimos trés meses (850 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,9 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-2,15%); Hang Seng (-0,45%). O Shangai Composite s6 volta a transacionar na
proxima segunda-feira, j& que continua encerrado, pelo segundo dia, pois a China celebra dois
feriados por comemoragéo do fim da 22 Guerra Mundial.
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Portugal

EDPR prepara IPO de yieldco em Madrid este més, diz El Confidencial

O Citigroup e a UBS estao a preparar uma Oferta Pablica Inicial (IPO, na sigla em inglés) da yieldco
da EDP Renovéaveis este més, sendo que as agbes deverdo comecgar a transacionar na bolsa de
Madrid na primeira semana de outubro, noticia o jornal espanhol El Confidencial. O periédico refere
que o objetivo da operagéo é financiar o plano de crescimento que inclui investimentos de 500
megawatts por ano até 2017. A yieldco da EDPR inclui parques edlicos localizados em Portugal,
Espanha, Franga e Bélgica que tém uma capacidade instalada de 993 MW de gerag&o de eletricidade
e cerca de 3.500 GW/hora. O roadshow devera ser realizado a partir de 17 de outubro, sendo que a
fixagdo de prego devera ser feita a 1 de outubro. A EDPR pretende manter uma posi¢ao maioritaria
com 51% do capital apés a colocagéo.

EDP contrata bancos para emissao de obrigagdes hibridas, diz Bloomberg

A EDP contratou um sindicato bancario para levar a cabo uma emissdo de divida hibrida, noticia a
Bloomberg. Os bancos deverdo comegar o roadshow com investidores a partir de dia 7.

Moody’s revé rating de Portugal

Nesta sexta-feira é aguardada a divulgagéo da reviséo da avaliagdo que a Moody's faz da divida da
Republica de Portugal. Ainda que n&o seja expectavel que a agéncia de notagédo financeira tire
Portugal do “lixo”, face as incertezas em torno das eleigdes legislativas do préximo més, o outlook
pode ser revisto em alta para “positivo”. Atualmente, a Moodys classifica a divida soberana nacional
em Ba1, o primeiro nivel de investimento especulativo, sendo a perspetiva “estavel”.
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Commerzbank - diretor de risco demite-se

O Comerzbank anunciou a demissdo do seu diretor do departamento de risco (CRO, na sigla em
inglés), Stefan Schmittmann, no final do ano, abandonando o cargo 10 meses antes do seu contrato
expirar. O banco alemao ird nomear o sue sucessor “no tempo devido”, refere em comunicado.

BASF e Gazprom concluem troca de ativos acordada em 2013

A BASF e a Gazprom estéo a trazer de volta um acordo de 2013 que contempla a troca de ativos que
havia sido colocado em espera devido as tensdes politicas com a Russia. A transacdo, aprovada pela
Comisséo Europeia ha quase dois anos, sera concluida até ao final deste ano e tera efeitos retroativos
para o dia 1 de abril de 2013. A BASF ira entregar ativos com mais de € 12 mil milhdes em receitas,
abandonando por completo 0 negécio de trading de gas. Em troca recebe participagbes de campos de
gas siberianos.

Neopost reporta subida de vendas totais mas baixa topo de proje¢des de receitas organicas
anuais

A Neopost apresentou uma subida homéloga de 9,8% nas receitas totais do 2° trimestre, atingindo os
€ 300 milhdes, valor ligeiramente abaixo do antecipado pelos analistas (€ 302 milhdes). No entanto, as
vendas orgéanicas desceram 0,8%. A fornecedora francesa de equipamentos de correio eletronico
estreitou o intervalo de proje¢bes para o crescimento de receitas orgénicas, estimando agora uma
variagéo entre os -1% e os 1% (baixou o limite superior que tinha anteriormente dado, de 2%). A meta
de margem operacional manteve-se nos 19,5% a 20,5% das receitas.

Neopost com recomendagao revista em alta por Soc. Gen., mas prego-alvo desce

A Neopost viu a Société Générale rever em alta a recomendagao sobre os seus titulos, de Hold para
Buy. No entanto a casa de investimento desceu o prego-alvo de € 46,50 para € 37 por agao, pelo que
a justificar a recomendagao estara a descida da cotagéo que as agdes da fabricante de equipamentos
de correio eletronico tém vivido no mercado, onde seguiam a perder cerca de 30% no ano até ao fecho
de 3 de setembro.

Deutsche Lufthansa pode ver Turkish Airlines reforgar parceria

A Turkish Airlines podera reforgar a sua relagdo com a Deutsche Lufthansa AG, sua parceira na
alianca de companhias aéreas global, conhecida por Star Alliance, segundo revelou o0 CEO Temel Kotil
numa entrevista. A Turkish Airlines, conhecida como Turk Hava Yollari, ja& colabora com a Lufthansa
através da Star Alliance e da parceria para voos charter SunExpress. De recordar que em margo a
companhia aérea alema revelou que iria usar os pilotos da SunExpress para novas operagdes de
longo curso, enquadrado no plano de expansdo da marca low-cost Eurowings. A Turkish Airlines
planeia quase duplicar o tamanho de sua frota para 450 jatos em 2023.

AstraZeneca - regulador nos EUA aprova medicamento pds ataque cardiaco, importante suporte
de receitas

O regulador norte-americano aprovou o Brilinta, medicamento da AstraZeneca para utilizagéo apds
ataques cardiacos, de forma a prevenir novas complicagdes futuras. O medicamento é vendido na
Europa sob a designacéo de Brilique e as receitas que gera sdo essenciais para a farmacéutica
britanica atingir a meta de $ 45 mil milhdes de receitas totais anuais até 2023.
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Daimler planeia canal digital de Férmula 1, diz Handelsblatt

De acordo com o Handelsblatt, que cita o CEO Dietar Zetsche, a Daimler esta a planear a criagao de
um canal digital para a transmissdo de Foérmula 1, por considerar que a distribui¢do atual nos canais
televisivos ¢é insuficiente para elevar a popularidade deste desporto, onde o numero de
telespectadores tem vindo a cair nos Ultimos anos. Por curiosidade, de recordar que Rosberg, piloto de
Formula 1 da Mercedes (marca fabricada por si) em julho ganhou o Grande Prémio da Alemanha.

Daimler e Nissan constroem fabrica no México em parceria

A Daimler e a Nissan iniciaram, em parceria, a constru¢do de uma fabrica no México, com um custo
estimado na ordem dos mil milhdes de dolares. A produgdo de veiculos da Nissan nesta linha devera
iniciar-se em 2017 e as de Mercedes-Benz em 2018. A capacidade inicial de produgéo sera superior a
230 mil veiculos e a fabrica empregara cerca de 3600 pessoas até 2020.

Total substitui Engie no fornecimento de gas aos edificios publicos em Franga

A Total passara a ser a fornecedora de gas dos edilicos publicos franceses, noticia o Figaro sem
revelar como obteve a informag&o. A Total substituira, assim, a Engie. O contrato inclui o fornecimento
de 256 GW/hora de gas por ano e estender-se-a até 2017.

Saipem ganha contrato no Chile

A Saipem ganhou um contrato de engenharia e construgdo no Chile para desenvolver condutas de
agua, estacdes de bombeamento e instalagdes relacionadas. O projeto sera executado em duas fases,
a primeira a de engenharia e depois de suprimento e construgao.

Delta Lloyd revista em alta pelo ING Groep

A Delta Lloyd foi revista em alta pelo ING Groep. A casa de investimento passou a recomendacédo
sobre os titulos da seguradora holandesa com operagdes na Holanda, Bélgica e Alemanha de Hold
para Buy. No entanto, o prego-alvo foi cortado de €19 para € 12 por agéo, pelo que a alteragéo de
recomendag&o sera em grande parte justificada pela queda da cotagédo que a Delta Lloyd tem vivido
em mercado, onde segue a perder cerca de 50% em 2015.

Bayer avanga para IPO da Covestro, que pode entrar para o DAX

A Bayer revelou que ird avangar com spin-off da sua unidade de plasticos e polimeros, sendo que a
colocacéo em bolsa (IPO, na sigla em inglés) da Covestro podera acontecer ja no proximo trimestre. A
oferta ira consistir na emissdo de novas agdes pela Covestro através de um aumento de capital
revelou a empresa alemd. O montante angariado sera primeiramente para reduzir divida, j& que a
Covestro pretende obter um rating de investimento. A Bayer pretende assim estreitar o seu foco para
0s negocios de saude e agricultura cientifica, sendo que ja estad também a planear projetos e research
conjunto entre essas duas unidades. A Covestro, que faz ingredientes de espuma para colchdes assim
como policarbonatos para partes automéveis e utensilios médicos, é grande o suficiente para entrar
para o indice alemdo DAX assim que as suas agOes comecem a transacionar livremente. Em
comunicado, o CEO da Bayer, Marijn Dekkers, disse que tem avaliado a forma “6tima” de fazer a
separacdo do negocio de “Ciéncias Materiais”, acrescentando que acredita que a IPO entrega
“beneficios claros” para os acionistas da Bayer e da Covestro ja que permite a ambas as emrpesas
“perseguirem 0s seus objetivos estratégicos”. No mesmo documento pode ler-se que a Covestro
considera uma politica de dividendo que engloba um payout ratio entre 0s 30% e o0s 50%.
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Henkel pode voltar ao mercado indiano

A fabricante de detergentes alema Henkel planeia adquirir uma participagdo de 26% na Joyothy
Laboratories, indiana do mesmo setor, 0 que a ocorrer representa uma reentrada naquele mercado, de
onde saiu em 2011. A noticia é avancada pelo The Ecomic Times, que cita fontes préximas do
processo.

Bwin volta atras e agora recomenda proposta da GVC de £ 1,12 mil milhdes

A Bwin.Party anunciou que recomenda a proposta da GVC que avalia a empresa em £ 1,12 mil
milhdes, relegando assim a oferta da 888 (cap. £ 578 milhdes) que anteriormente havia recomendado.
Termina assim uma batalha por esta aquisi¢cdo que dura ha 4 meses. Os acionistas da Bwin receberao
£ 12,964/acdo, sendo 0 montante repartido por £ 0,25 em cash e 0,231 novas agdes da GVC.

Unicredit pondera 10 mil despedimentos, diz Bloomberg

0 banco italiano Unicredit esta a considerar cortar até 10 mil postos de trabalho no dmbito da reviséo
do seu plano estratégico, noticia a Bloomberg citando fontes com conhecimento nas discussdes. A
redugdo, que representa 6,8% da forca de trabalho total, inclui 2.700 lugares que tém ainda de ser
cortados até 2018 de acordo com o plano apresentado no ano passado. Os novos cortes irdo envolver,
na sua maioria, trabalhadores de Italia, Alemanha e Austria. Os nimeros est&o ainda a ser debatidos,
sendo que outros paises podem também ser abrangidos. Uma decisdo devera ser obtida até ao final
do ano.
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Medtronic supera estimativas dos analistas do 1° trimestre fiscal

A Medtronic, empresa de tecnologia de apoio a medicina, reportou lucros do 1° trimestre fiscal de
2016, terminado em julho, que superaram as estimativas dos analistas face a uma forte procura pelos
seus novos produtos de monitorizagdo cardiaca e recuperagdo de valvulas danificadas. O lucro
excluindo itens extraordinarios foi de $ 1,02, superando em apenas um céntimo de délar o valor
esperado pelo mercado. As receitas ascenderam a $ 7,27 mil milhes, também acima dos $ 7,06 mil
milhdes aguardados. O registo ndo &€ comparavel em termos homoélogos ja que no tempo entretanto
passado a empresa aglutinou a Covidien num processo de fusdo. Os nimeros foram animados por um
crescendo na procura pelos monitores cardiacos Reveal Ling e pelos implantes de valvulas
danificadas CoreValve. A maior divisdo da empresa, relacionada com deficiéncias cardiacas e
vasculares, viu as receitas crescerem 14% para os $ 2,57 mil milhdes. Ja a divisdo de “terapias
minimamente invasivas”, criada aquando da compra da Covidien, gerou receitas de $ 2,46 mil milhdes.
A empresa reiterou a sua previsdo de EPS anual para o ano fiscal de 2016 entre os $ 4,3 e 0s $ 4,4, ja
contemplando o impacto das taxas de cambio. O atual consenso de mercado é de $ 4,37. As receitas
deverdo crescer entre 0s 4% e 0s 6%, excluindo efeitos cambiais.

Campbell Soup reitera perspetivas anuais, apés resultados do 4° trimestre sem surpresas

A Campbell Soup prevé atingir resultados operacionais recorrentes no ano fiscal de 2016 entre $ 2,53
e $ 2,58 por acéo, com o ponto médio do intervalo a exceder ligeiramente os $§ 2,55/ac40 apontados
neste momento pelos analistas. A empresa do ramo-alimentar especializada em sopas enlatadas
manteve a projecdo de crescimento de receitas anuais em cerca de 1%. Os analistas também apontam
este crescimento de receitas, a partir de uma base estimada de $ 8,08 mil milhdes no ano fiscal de
2015. Os efeitos cambiais devem ter impacto negativo na ordem dos 2 pontos percentuais. No 4°
trimestre o EPS operacional recorrente foi de $ 0,43, e as receitas de § 1,69 mil milhdes, ambas as
rubricas sem surpresas. As receitas organicas aumentaram 1% e a margem bruta ficou pelos 34,1%,
inferior aos 36,1% verificados em periodo homoélogo. A Campbell registou imparidades antes de
impostos de $ 93 milhdes no trimestre, relacionadas com custos de reestruturagao

Joy Global faz corte de estimativas e desaponta em toda a escala

A Joy Global cortou as suas perspetivas anuais de resultados, ap6s ter apresentado contas do 3°
trimestre fiscal, terminado em julho aquém do esperado. A fabricante de equipamentos para extragdo
mineira antecipa agora um EPS ajustado anual de $ 1,8, quando anteriormente previa que o mesmo se
fixasse perto dos $ 2,5. A previsdo dos analistas de $§ 2,42 deve assim sair defraudada. Situagéo
similar no que toca as receitas com a nova previsdo da Joy de $ 3,1 mil milhGes a desiludir face a sua
anterior previséo (igual a dos analistas) de $ 3,3 mil milhdes. A empresa considerou que a descida dos
precos das matérias-primas provocou um adiamento de diversos projetos. A Joy referiu mesmo que os
seus clientes estdo com uma politica de “congelar” os montantes disponiveis em cash. Face a este
cenario, o CEO, Ted Doheny, revelou que a empresa ira4 acelerar o plano de otimizagéo, tomando
acgdes adicionais de reducdo de custos. No trimestre corrente a empresa antecipa mais descidas no
preco do carvdo metalurgico, considerando que a industria extratora global manter-se-a contraida. A
Joy avalia que a fraqueza econdémica global no Ultimo trimestre deteriorou ainda mais os desequilibrios
entre oferta e procura que ja se verificavam. Sobre o 3° trimestre, o EPS ajustado fixou-se nos $ 0,54,
aquém dos $ 0,6 esperados pelos analistas, tendo as receitas contraido 10% em termos homdlogos
para os $ 792 milhdes, também aquém dos $ 798 milhdes aguardados.
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Tesla Motors — Modelo X comeca a ser entregue a 29 de setembro

O CEO da Tesla Motors, Elon Musk, referiu que o primeiro utilitario desportivo, o Modelo X, comega a
ser entregue a 29 de setembro. A partir do préximo margo, a empresa passara a aceitar pré-
encomendas para o seu modelo mais pequeno e mais barato, o Modelo 3, que custara $ 35 mil. A
producdo desse modelo comegara daqui a cerca de dois anos.

Indicadores ‘

As Vendas de Carros Novos no Reino Unido cresceram 9,6% em termos homologos no més agosto,
acelerando assim o registo que no més anterior se havia fixado nos 3,2%.

As Encomendas as Fabricas na Alemanha contrairam inesperadamente 0,6% em termos homoélogos
no més de julho, quando o mercado previa uma expansdo de 0,4%. J& ndo se verificavam taxas
negativas homélogas desde fevereiro. O registo torna-se ainda mais negativo ao considerar-se a
revisdo em baixa de 0,2pp da taxa do més anterior para os 7%. Em termos sequenciais assistiu-se a
uma contragéo de 1,4%, mais do dobro da descida esperada (-0,6%).

O Banco Central Europeu (BCE) agiu de acordo com as expetativas € manteve a taxa de juro
diretora no minimo histérico de 0,05%, bem como a Taxa de Depésitos negativa (-0,2%), com o
objetivo dos bancos financiarem a economia ao invés de depositarem dinheiro no Banco Central.

BCE aumenta limite maximo que pode deter numa emissao para 33%

Mario Draghi revelou que foi aumentado o limite que o BCE tinha fixado para deter numa Unica
emissdo obrigacionista no dmbito do programa de compra de divida publica dos anteriores 25% para
0s 33%. O BCE justificou esta decisdo com a turbuléncia no mercado e também com o outlook (ver
abaixo). O presidente do BCE reiterou que o organismo por si liderado ira utilizar todas as ferramentas
que tem a sua disposigao caso seja necessario. As compras devem-se estender até setembro de 2016
ou “até que se veja um ajustamento sustentavel no caminho da inflagdo que seja consistente com o
objetivo de atingir uma taxa de inflaggo abaixo, mas perto, dos 2%”, considerou Draghi.

BCE corta estimativa do PIB e de inflagao

O BCE cortou as suas estimativas para crescimento econémico e de inflagdo para a Zona Euro para
os anos de 2015, 2016 e 2017. A economia do conjunto dos paises da moeda Unica deve crescer este
ano 1,4% (-0,1pp que a estimativa de junho), acelerando para 1,7% (-0,2pp) no préximo ano e para 0s
1,8% (-0,2%) no seguinte. A inflagdo este ano devera ser de apenas 0,1% (-0,2pp), acelerando para os
1,1% em 2016 (-0,4pp) e para os 1,7% (-0,1pp) em 2017. Na origem destas revisdes esta sobretudo a
alteragdo no que toca aos pressupostos feitas para os pregos do petrdleo e as taxas cambiais. Draghi
relevou que o principal risco para a Zona Euro esta relacionado com o “ambiente exterior”. “Os mais
recentes desenvolvimentos nas economias dos mercados emergentes tem o potencial para continuar a
afetar negativamente a Zona Euro pela via do comércio e da confianga”, revelou Mario Draghi. O
presidente do BCE assumiu ainda que podera verificar-se o cenario de deflagdo na Zona Euro nos
proximos meses, devido a um “efeito transitario” dos pregos do petroleo.

De acordo com o indicador ISM Servicos, a atividade terciaria nos EUA acelerou inesperadamente o
ritmo de expansdo no més de agosto. O valor de leitura subiu dos 55,2 para os 56,1, quando o
mercado previa uma descida para os 55.

Péagina 8 de 12




Millennium investment banking [EMEI{[CIAH:E 04 setembro 2015

Queda das importagdes ajuda a encurtar défice nos EUA

A Balanca Comercial dos EUA apresentou um défice de $ 41,9 mil milhdes no més de julho, abaixo
dos $ 42,2 mil milnges esperados pelos analistas. O registo compara com os saldos negativos de $
43,8 mil milhdes do més anterior e os $ 41,4 mil milhdes do periodo homoélogo. As exportagdes
subiram em termos sequenciais 0,4% e as importagdes cairam 1,1%. No entanto, a descida nas
compras do exterior centraram-se essencialmente em duas categorias tipicamente volateis como sao
as de compras de telemoveis e de medicamentos.

Novos Pedidos de Subsidio mantém-se em niveis historicamente baixos

Os Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA aumentaram mais que o esperado na
semana passada, com o nimero de solicitagdes a descer de 270 mil (valor revisto em baixa em mil
casos) para 282 mil, acima dos 275 mil aguardados. Prossegue assim o rally de registos de inferior a
300 mil que se verifica pela 26 semana consecutiva, esta é a maior série desde 1973. Esse nimero é
considerado como sinal de melhoria do mercado laboral.

De acordo com o indicador PMI Servigos, a atividade terciaria do Brasil abrandou o ritmo de
contragdo em agosto, com o registo de leitura a subir de 39,1 (valor mais baixo desde que ha registo)
para o0s 44,8.

Outras Noticias ‘

G-20 e varios banqueiros centrais relinem-se na Turquia

Os ministros das finangas do grupo dos G-20 e varios governadores de bancos centrais vao estar
reunidos nesta sexta-feira e sabado em Ancara, Turquia, devendo fazer um balango da economia
global, bem como uma revisdo estratégica para o crescimento.
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Empresa 3° Trim. 2015

PSI20
Impresa 20-10 DF
Galp Energia 26-10
BCP 02-11 OF
EDP Renovaveis 28-10 AA
NOS 05-11 AA
BFI 28-10 DF
Jerdnimo Marins 25-10 DF
CTT 04-11 DF
EDF 28-10 DF
Alr 06-11
REM 13-11
Banif 02-11 OF
Sonas 04-11 OF
Poriucel 28-10 DF
Semapa 30-10 OF
Teixgira Duare 27-11
Pharol a0-11
Mota-Engil 18-11

Dutros
Sonas Indistria 12-11 DF
Movabasze 05-11 DF
Sonae Capial 28-10
Cofina n.a.
Sonas Sierra 04-11 DF

Ah: Antzz Aberurs; DF: Depoes Facho; m.a. - ndo dizponivel (2) esperado

Fontz: Empresa.
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Declaragdes (“Disclosures”)

1) Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).
2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).
3)  Recomendagdes:
Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliagao incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagées entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de

deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compe nsagéo
por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o analista, relativamente a recomendag&o. Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparacgao e/ou colocagdo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento & Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagao de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anutncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agdes, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagao de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissdo de obrigagdes a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) 0 Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscricdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagdo ago-15  jul-15 mai-15 jan-15 jul-i4 fev-14 jan-14 jan-13 jan-12 Jan-11 jan-10 Jan-09 Jan-08 Jan-07 Jan-08 Jan-05
Compra 0% 0% 0% 0% 67% 26%  30% 65% 71% 7% T78% 52% S57% 20% 25% 35%
Manter 0% 0% 0% 0%  14% 17%  35% 8% 4% 14% 4% 0% 9% 25% 35% 20%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 5%  17% 9% 12% 4% 0% 7% 4% 9% 10% 20% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 10% 35% 26% 12% 7% 0% 0% 0% 9% 30% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100% 100% 5% 4% 0% 4% 14% 7% 1% 44% 17% 15% 15% 29%
Variagdo B0% -21% 135% -14,0% -190% 102% 80% 165% -32% 1% 23% 42% -3% 32% 9% na
PSI 20 5261 5716 5840 5145 5079 7380 6607 6201 5325 7819 7927 6438 11164 11565 8770 8041

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigées de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Néo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatid&o, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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