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Europa. As pragas europeias revestiram-se de grande otimismo na sessdo de ontem, com varios
setores em alta expressiva, por razfes distintas. A revelacdo de que as importacBes chinesas
diminuiram menos que o previsto em margo animou os setores de Recursos Naturais e Automovel,
pois tém naquele pafs um dos principais destinos de exportacdo. O setor da banca teve uma
valorizacdo surpreendente, impulsionado pela Banca italiana, onde os investidores aplaudem noticias
sobre o desenvolvimento do fundo de recapitalizagdo para bancos com maiores dificuldades, que
pode ser a solugdo para limpar crédito malparado dos seus balangos. O BCP foi o reflexo desse
otimismo em Portugal, ao ganhar 10%, no dia em que o BPI continuou suspenso (pela terceira sessdo
consecutiva), o que significa que o regulador ainda néo tera recebido os esclarecimentos necessarios
sobre o acordo entre Santoro e Caixabank para a separacdo dos ativos angolanos. O indice Stoxx
600 avancou 2,5% (343,06), o DAX ganhou 2,7% (10026,1), o CAC subiu 3,3% (4490,31), o FTSE
acumulou 1,9% (6362,89) e o IBEX valorizou 3,2% (8820,7). O verde contagiou todos 0s setores no
velho continente com o de Recursos Naturais (+7,13%), o Bancario (+6,26%) e o Segurador (+3,57%)
a liderarem os ganhos.

Portugal. O PSI20 subiu 1,9% para os 5005,92 pontos, com 14 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 657,1 milhdes de acles. Pela positiva destacou-se a BCP, a subir 10% para 0s €
0,0373, liderando os ganhos percentuais, seguida da Mota Engil (+5,5% para os € 1,89) e da Altri
(+5,3% para os € 3,969). A Jerdnimo Martins liderou as perdas percentuais (-0,5% para os € 14,48),
seguido dos CTT (-0,3% para os € 7,892). O Montepio fechou inalterado nos € 0,58.

EUA. Dow Jones +1,1% (17.908,28), S&P 500 +1% (2.082,42), Nasdaq 100 +1,3% (4.554,722). O
setor de Financials liderou os ganhos em Wall Street, impulsionado pelos resultados do JP Morgan.
Info Technology (+1,37%), Industrials (+1,37%), Consumer Discretionary (+1,35%), Materials
(+1,21%), Health Care (+0,87%) e Energy (+0,41%) encerraram também em terreno positivo. Os
setores que encerraram negativos foram: Telecom Services (-1%), Consumer Staples (-0,76%) e
Utilities (-0,65%). O volume da NYSE situou-se nos 939 milhdes, 9% abaixo da média dos Gltimos trés
meses (1.026 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 4,2 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+3,2%); Hang Seng (+0,9%): Shangai Comp (+0,5%)

O Governador do Banco do Japdo, Haruhiko Kuroda, afirmou que ira continuar com o programa de
compra de ativos em conjunto com a politica de juros negativos no tempo que for necessario de
forma a atingir a meta de 2% de inflagdo. Estas declaragdes animaram a (ltima sessdo do indice
Nikkei.

Portugal

As ac¢des do BPI continuam para ja suspensas a negociagao.

BPI podera vender parte da posi¢ao no BFA a prépria instituigdo, diz Negécios

De acordo com o Jornal de Negdcios, o BPI devera vender parte da sua posi¢ao de controlo no BFA a
prépria instituicdo, com o banco angolano a adquirir agdes proprias.

*cap (capitalizagdo bolsista

Pagina 2 de 10




Millennium investment banking EMEEFALEE 14 abril 2016

Sodexo divulga forte crescimento das vendas organicas no 1° trimestre

A Sodexo (cap. € 14,7 mil milhdes, -2,3% para os € 93,84) apresentou resultados referentes a
primeira metade do ano fiscal de 2016. As receitas totais ascenderam a € 10,6 mil milhdes
impulsionados pelo crescimento de 3,7% das vendas organicas. Os analistas esperavam vendas de €
10,5 mil milhdes e um crescimento de 3,4% das receitas organicas. Paralelamente, a empresa
confirmou o outlook para o ano fiscal de 2016 ao prever um crescimento de 3% das vendas totais e 8%
do lucro operacional (excluindo efeitos cambiais). O mercado norte-americano (42% das receitas
totais) apresentou um crescimento de vendas orgénicas acima do esperado com uma taxa de 3,6%
(mercado aguardava 3,2%). O mercado britanico/ Irlanda, uma das apostas da empresa, continua
registou uma taxa de 27%, ainda que abaixo dos 27,4% esperados pelo consenso de mercado.

Unilever: personal care e detergentes ofuscam descida de precos na Europa

A Unilever (cap. € 123 mil milhdes, -0,2% para os € 40,31) apresentou um crescimento de receitas no
1° trimestre em linha com o incorporado pelo mercado, com o bom desempenho da unidade de
cuidados pessoais e de detergentes para a roupa a ofuscar a queda dos pre¢os na Europa. As receitas
provenientes operacionais recorrentes, que excluem efeitos de aquisicdes (Underlying Sales)
aumentaram 4,7% (analistas 4,6%). As receitas totais de € 12,5 mil milhes ficaram ainda assim
aquém dos € 12,8 mil milhdes.

Burberry Group com fracas projec@es anuais

O Burberry Group (cap. £ 5,6 mil milhes, -6,9% para os £ 12,52) prevé que os resultados anuais se
situem junto ao limite inferior do intervalo de proje¢Bes apontado pelos analistas, com a maior
retalhista de luxo britanica a debater-se com o refluxo da procura em Hong Kong e na Europa. As
vendas a grosso deve cair cerca de 10% no 1° semestre fiscal, terminado em maio, e as vendas totais
cairam 1% para £ 1,41 mil milhdes, um valor ligeiramente aquém do previsto (£1,42 mil milhdes).

Casino Guichard com boa performance a nivel doméstico mas pressdo na América Latina e
online

A Casino Guichard Perrachon (cap. € 6,1 mil milhges, -1,6% para os € 53,59), uma das principais
retalhistas alimentares francesas, reportou uma queda de 10,6% em termos homélogos nas vendas
totais do 1° trimestre, para os € 9,71 mil milhdes, penalizadas pelas quedas na América Latina, de
13,7% no retalho e de 34,6% na area eletrénica. As vendas online também prejudicaram ao cairem
18,8%. Ha a destacar pela positiva as receitas de retalho em Franca, que aumentaram 2,8% para €
4,55 mil milhdes, acima dos € 4,52 mil milhdes estimados. As vendas comparaveis em Franca
cresceram 1,5%, com um aumento de 3,8% nos hipermercados e de 0,2% nos supermercados. A
empresa esta a vender ativos na Asia e na América Latina para reduzir divida, a0 mesmo tempo que
se foca na reducdo de pre¢os em Franca para se tornar mais competitivo face ao baixo consumo por
parte dos consumidores.

SALES TRENDS BY SECTOR

BY SECTOR Q4 20156/Q4 2014 change Q1 201&/Q1 2015 change

in €m 2?):5 L?‘E:\Lth c;?gﬂ': Same-store growth 22‘:6 ::t::'m gﬁm Same-store growth
France Retail 4942 #15% +27% +1.4% 4,548 +28% +29% +1.5%
Latam Retail 3,705 -146% +57% +1.3% 3,338 137 +83% +3.7%
Latam Electronics 1,286 -36.1% -14.8% -15.2% 1,090 -346% -12.7% -11.8%
E-commerce 873 -201% -7.8% -T.8% 731 -188% -53% -8.3%
TOTAL GROUP 10,807 -12.3% -0.2% -2.5% 9,707 -10.8% +1.5% 0.7%
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Rio Tinto mantém condi¢cdes de pagamento em contratos existentes mas pode alterar para
novos

A Rio Tinto (cap. £ 42 mil milhdes, -0,3% para os £ 22,38) revelou que vai manter os termos de
pagamento ja estabelecidos com os fornecedores, recuando na intencdo de alargamento do prazo de
pagamento de 45 para 90 dias para contratos acima de $ 3 milhdes. Haver& no entanto a inten¢éo de
aplicacdo de outras condicdes a novos contratos.

Nestlé supera estimativas de receitas no 1° trimestre

A Nestlé (cap. Sfr 231,3 mil milhdes, +1,9% para os Sfr 72,55), a maior empresa de alimentagéo,
reportou receitas no 1° trimestre que superaram as estimativas de mercado impulsionadas pela
Nescafé e Nespresso, ap6s uma forte aposta no marketing. Em termos orgéanicos, as receitas
cresceram 3,9%, 0 que compara com os 3,6% previstos pelo consenso de mercado. A empresa espera
acelerar o crescimento das receitas na segunda metade do ano beneficiada pelo aumento dos pregos,
em especial nos mercados emergentes como Brasil e RUssia, afirmou o CFO. O preco do cabaz dos
principais produtos da Nestlé caiu cerca de 30% nos Gltimos dois anos. O CFO afirma que esta
tendéncia tera esgotado, sendo mais facil aumentar os precos aos consumidores. A acontecer, € algo
que afeta favoravelmente as margens da empresa que tém sido pressionadas nos Gltimos tempos.

Deutsche bank deve ver partir chefe de gestdo de ativos

Joachim Haeger, chefe da unidade alemd de gestdo de ativos do Deutsche Bank (cap. € 21,2 mil
milhdes, inalterado nos € 15,36), vai deixar o cargo a 21 de abril, sequndo notas difundidas pela
Bloomberg. Noticias internacionais ddo ainda conta que alguns traders do banco alemédo foram
acusados de manipulacéo dos precos da prata, havendo aparentemente acordo com o regulador norte-
americano para encerrar 0 processo.

Banco Popolare e Banca Pop Milano com possibilidade de serem revistas em alta pela Moody’s

A agéncia de notacdo financeira Moody’s colocou a possibilidade de revisdo em alta da ativos de
longo prazo do Banco Popolare (cap. € 2,1 mil milhGes, +2,4% para os € 5,88) e do Banca Popolare di
Milano (cap. € 2,8 mil milhdes, +2,3% para os € 0,641). A instituicdo justifica a decisdo com a
integracdo entre os dois bancos, pois juntos permitirdo ter um perfil de crédito mais forte. No longo
prazo, a operagao permitira obter poupancas e custos e uma melhor diversificacdo das receitas.

UniCredit e Intesa Sanpaolo com a maior participacdo no fundo de recapitalizacdo

O UniCredit (cap. € 19,7 mil milhdes, +0,1% para os € 3,3) e o Intesa Sanpaolo (cap. € 40,3 mil
milhdes, -0,7% para os € 2,406), juntos, terdo a maior participacdo no fundo de recapitalizacdo da
banca italiana, de acordo com fontes proximas do caso. As duas institui¢des irdo aplicar entre € 600
milhdes a mil milhdes de euros cada.

Unicredit vende crédito malparado a AnaCap

O banco italiano UniCredit concordou em vender o seu portefélio de crédito malparado avaliado em €
420 milhdes a AnaCap Financial Partners.

*cap (capitalizacdo bolsista)
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EUA ‘

JPMorgan - resultados trimestrais suportados por receitas de trading acima do previsto e corte
de remuneracdes

O JPMorgan, o maior banco norte-americano em ativos, reportou resultados do 1° trimestre acima do
esperado, isto porque as receitas de trading registaram uma quebra inferior ao antecipado pelos
analistas e um corte de custos com remuneragdes, nomeadamente nas areas de corporate e banca de
investimento. O resultado liquido caiu 6,7% para $ 5,52 mil milhdes, ou $ 1,35 mil milhdes. Numa base
ajustada, o EPS foi de $ 1,41, ultrapassando os $ 1,25 aguardados pelo mercado. O produto bancério
desceu 3% para $ 24,1 mil milhdes, um valor acima dos $ 23,8 mil milhfes. Na unidade de gestdo de
ativos os lucros aumentaram 17% para $ 587 milhdes, pese embora as menores receitas, devido as
condicbes de mercado. O resultado liquido na banca comercial cresceu 12% para $ 2,49 mil milhdes,
com as receitas a subirem 4% para $ 11,1 mil milhdes. As receitas provenientes do trading de acdes
tiveram uma descida de 5%. O banco pretende elevar o retorno de capital e o board tem aprovado um
plano de recompra de $ 1,9 mil milhdes em a¢des proprias durante o 1° semestre. No final do trimestre
o racio de capital Common Equity Tier 1 era de 11,7% (vs. 11,6% no final de dezembro de 2015), de
acordo com Basileia lll. O ROE de 9% foi em linha com o registado no periodo antecedente ainda que
inferior aos 11% registados em periodo homélogo.

CSX mantém previsdo de queda de resultados em 2016

A CSX, uma das principais empresas norte-americanas de transportes ferroviarios, reportou resultados
do 1° trimestre que vieram em linha com as estimativas de mercado, beneficiada por corte de custos
ainda que o volume de carga de carvdo e petréleo tenha contraido. Os resultados contrairam dos $
0,45/ acdo para os $ 0,37/ acdo. As receitas contrairam 14% para os $ 2,62 mil milhdes. A CSX e
outras transportadoras tém vindo a diminuir o nimero de comboios em circulagdo, a reduzir saldrios, a
aumentar a velocidade dos comboios e aumentar os pre¢os de forma a combater o abrandamento da
procura por servicos de transporte de carga por via ferroviaria. A empresa mantém a perspetiva de
queda do EPS para o corrente ano.

Harley Davidson podera apresentar crescimento de 10% das vendas a retalho, diz UBS

A UBS antevé um crescimento de 10% das vendas a retalho da Harley Davidson, devido as condigdes
meteoroldgicas. A casa de investimento tem uma recomendacdo de buy com o preco-alvo na casa dos
$ 57. A empresa apresenta 0s seus resultados trimestrais no préximo dia 19.

Medivation rejeita aproximacéo por parte da Sanofi

A Medivation rejeitou a recente aproximacéo por parte da farmacéutica francesa Sanofi, que tem vindo
a abordar a empresa norte-americana para a sua aquisi¢do, com o intuito de expandir 0 seu negdcio
na area do tratamento do cancro. A Sanofi tem vindo a trabalhar com consultores e ndo descartou a
possibilidade de vir a fazer uma oferta hostil, avangou uma fonte préxima do processo que pediu para
ndo ser identificada.
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Os precos no consumidor na Zona Euro permaneceram estveis face aos niveis registados em igual
més de 2015, quando se previa deflacdo de 0,1%. Depois da queda homoéloga de 0,2% em fevereiro, é
um bom sinal para o BCE, que pretende recolocar a inflagdo na trajetéria ascendente rumo a meta dos
2%.

Beige Book Fed - melhoria dos salarios pode dar confianga aos consumidores

O Beige Book da Fed revelou que a robustez do mercado laboral levou a um incremento dos salarios,
algo que faltava nesta trajetéria de pleno emprego na economia norte-americana. E um dado que pode
trazer confian¢a aos consumidores e desta forma sustentar um aumento do consumo, um dos fatores
preponderantes no crescimento econdémico. O documento revelou que a atividade econdmica
continuou a expandir-se nas Ultimas semanas, ainda que o crescimento tenha sido modesto a
moderado na maior parte dos 12 distritos da Reserva Federal. A atividade industrial cresceu e as
condicOes de crédito melhoraram na sua generalidade e o imobiliario residencial esta a registar um
forte arranque de 2016.

Vendas a Retalho nos EUA cairam em margo

As Vendas a Retalho nos EUA tiveram uma descida inesperada de 0,3% em margo, face a fevereiro,
quando era previsto que subissem 0,1%. Se excluirmos as componentes mais volateis de Auto e
Energia houve um aumento de 0,1%, inferior aos 0,3% aguardados. S&o dados de interesse pelo
impacto que tiveram no setor durante o primeiro trimestre.

Pagina 6 de 10




Millennium investment banking [EBEU(ORARIE 14 abril 2016

Resultados ‘

Assembleia

4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 2° Trim. 2016 Geral
Acionistas

%] BRI 27-01 DF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
ey BCP 01-02 DF 08-05 DF 27-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
. Portucel 04-02 2804 27-07 27-10 19-04-2016
S Semapa 05-02 DF 29-04 DF 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016
Soaip Galp Energia 08-02 AA 29-04 AA 29-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
\l."b. Coriceira Amorim 18-02 10-05 nd. nd. 30-03-2016
%  EDP Renovaveis 24-02 04-05 2707 03-11 14-04-2016
mite Al 25-02 nd. nd. nd. 21-04-2016
Fe Sonae Capial 25-02 nd. nd. nd. 07-04-2016
NO)s  NOS 01-03 26-04 nd. nd. 26-04-2016
Ywe  Jerénimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016
< EDP 03-03 DF 05-05 DF 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
o CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 DF 28-04-2016
sOMAE  Sonze 16-03 DF 12-05 DF 18-08 DF 09-11 DF 29-04-2016
RENM  REN 17-03 DF 13-05 DF 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016
== Moia-Engi 17-03 DF nd. nd. nd. 11-05-2016
L Moniepio Geral 18-03 nd. nd. nd. 31-12-2015
PHARDL Pharal 26-4 DF nd. nd. n.d.
Outros
§uowsn  Novabase 11-02 DF 12-05 DF 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
@ieem  Sonae Indlstia 18-02 18-05 2307 10-11 07-04-2016
P Coina 25-02 nd. nd. nd. 21-04-2018
“» Impresa 04-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 27-10 DF 19-04-2016
SIERRA Sonae Skerra 08-03 06-05 05-08 04-11
Promonss Teixeita Duarte 28-04 2705 29-08 28-11 28-05-2016

AA: Antes Abertura; DF: Depoiz Fecho; nd - ndo disponivel () eztimada
Fontes: Milernmium mvestment banking & Empreza
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Dividendos ‘

Empresa - PSIZ0 Assembleia Data Dat:la Dividend Yield
Geral Pagamento Ex-Div (@ 13abr16)
) Altri 0,2500 21-04-18 AA AA 5,3% Proposio
o Special cash 0,2500 15-11-15 15-12-15 11-12-15 52% Pago
R 1 0,4700 28-04-16 AA AR 5,0% Propasio
= g 0,1850 19-04-18 AA AA 82% Proposio
%= EDP Renovaveis 0,0500 14-04-18 17-05-16 13-05-16 0,8% Propasto
REN'  REN 0,1710 13-04-18 AA AA 5,0% Aprovado
Jwo ) Marting 0,2650 14-04-18 AA AA 1,8% Proposio
WOMAE  Sonae 0,035 16-12-15 29-12-15 24-12-15 35% Pago
NOs  yos 0,1600 26-04-16 AA AA 27% Proposio
gy GAIP Energia 0,2074 05-05-16 AA AA 1,8% Proposio
Intercalar 0,2074 24-09-15 22-09-15 23% Pago
Portucel 0,1590 19-04-18 AA AA 49% Proposio
N Dist. Reservas 0,0781 19-04-18 AA AA 24% Propasto
RANIGATOR

Retomo Capial 0,1325 17-12-15 28-12-15 23-12-15 38% Pago
Aniacipagio 0,0314 17-12-15 22-12-15 18-12-15 0,9% Page
. Semapa 0,3290 20-04-16 AA AA 28% Proposio
c Aniecipacio 0,7500 18-12-15 29-12-15 24-12-15 5,6% Pago
=" MotaEngi 0,1200 11-05-18 AA AA 8,3% Esfmado
®» Corticeira Amorim 0,1600 30-03-16 23-04-16 26-04-16 24% Aprovado
e Special Cash 0,2450 13-11-15 01115 26-11-15 45% Pago
B BeP - 2-04-18 - - - -
[ %) BRI - 28.04-16 - . ) _
LN Montepio - 30-12-15 - - - -
¥ Sonae Capital 0,0600 07-04-16 03-05-16 20-04-16 91% Aprovado
Fuifc. Pharol - AA - - - -

" . Caso j& tenha ocomida o ex-date, a DY & cafculada com base na cotagio em ex-o-1
AA - A Anunciar

Estimado: Estimado pela Bloomberg

Fropozto: Anunciadd pels empresa, 2 ser proposto em Assembieiz Geral ou Extraordinana
Aprovado: Dividendo 2 aprovado em Assembleiz Geral ou Extraordingnia

Fontes: Milennium investment banking Empreza e Bloombeng
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagdo mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 5%  77% 68% 79% 63% 54% 4% 37%  30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 23% 12% M% 7% 15% 4% 27% 11% 40% 6%
Reduzr 0% 0% 0% 0%  18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 2% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdio  100%  100%  100%  100% 0% 4% 4% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagio 55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI20 5021 5313 5552 4799 6550 5655 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)
A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer opera¢do, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢fes de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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