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Fecho dos Mercados

H

Europa. As bolsas de a¢des europeias encerraram com ganhos ligeiros num dia relativamente calmo
para os investidores. Destaque para queda mais acentuada que o previsto das importagdes chinesas
no més de julho. O indice Stoxx 600 avancou 0,04% (341,53), o DAX ganhou 0,6% (10432,36), 0
CAC subiu 0,1% (4415,46), o FTSE acumulou 0,2% (6809,13) e o IBEX valorizou 0,3% (8562,5). Os
setores que maiores valorizacfes apresentaram foram Recursos Naturais (+1,68%), Segurador
(+1,48%) e Bancério (+1,42%). Pelo contrario, Farmacéutico (-1,24%), Alimentagcdo & Bebidas (-
0,92%) e Personal & HouseHold Goods (-0,82%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,5% para os 4702,94 pontos, com 13 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 172,3 milhdes de ac¢Bes. Pela positiva destacou-se o BCP, a subir 3,9% para 0s €
0,0187, liderando os ganhos percentuais, seguido da Sonae (+3,7% para os € 0,678) e da Navigator
Company (+1,6% para os € 2,902). A Corticeira Amorim liderou as perdas percentuais (-1,2% para 0s
€ 7,855), seguida dos CTT (-0,6% para os € 6,822) e da Jerénimo Martins (-0,5% para os € 14,835).

EUA. Dow Jones -0,1% (18.529,29), S&P 500 -0,09% (2.180,89), Nasdaq 100 -0,2% (4784,743). Os
setores que encerraram positivos foram: Energy (+1,68%), Utilities (+0,45%), Materials (+0,27%),
Industrials (+0,12%) e Financials (+0,02%). Os setores que encerraram negativos foram: Health Care
(-0,92%), Telecom Services (-0,31%), Consumer Discretionary (-0,2%), Info Technology (-0,11%) e
Consumer Staples (-0,09%). O volume da NYSE situou-se nos 809 milhdes, 10% abaixo da média dos
Gltimos trés meses (902 milhdes).

Asia. Nikkei (+0,7%); Hang Seng (-0,1%); Shangai Comp (+0,7%)
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Altice apresenta bons nimeros no 2° trimestre. SFR impactada por ambiente promocional

- Receitas contraem 2,6% para os € 5,83 mil milhdes (vs. € 5,76 mil milhdes esperados)

- EBITDA ajustado sobe 2,7% para 0s € 2,27 mil milhdes (vs. € 2,14 mil milhdes)

- Reitera o outlook para o ano, antevé crescimento entre 4% e 6% do EBITDA ajustado

- Operadora SFR vé as receitas cairem 4,3% para os € 2,78 mil milhdes, com a margem a contrair 1pp
para 0s 35,9% devido a um recuo dos subscritores e a campanhas promocionais

Munich Re bate estimativas de lucros no 2° trimestre

- Resultado liquido contrai 9% para os € 974 milhdes (vs. € 479,1 milhdes esperados)

- Lucro operacional de € 1,46 mil milhges (vs. € 811,7 milhGes)

- Ganhos em investimentos (especialmente em produtos de renda fixa) e efeitos cambiais impulsionam
resultados, mitigando as maiores indemnizages causadas por catastrofes naturais. Estes custos mais
que duplicaram para os € 542 milhdes, ainda que estejam em linha com a média dos dltimos 10 anos

Voestalpine apresenta queda nos lucros do 1° trimestre fiscal

- Lucros caem 64% em termos homdlogos para € 105,8 milhdes

- Receitas diminuem 7,7% face ao periodo homélogo para € 2,77 mil milhdes, penalizadas pelo forte
abrandamento da procura no setor do gas e petréleo

- EBITDA cai 36,6% face ao mesmo periodo de 2015 para € 333,9 milhdes

- A maior produtora de ago austriaca continua a trabalhar para atingir resultados ao nivel do registado
no passado ano

Pandora reporta receitas do 2° trimestre abaixo do previsto, penalizadas pelos EUA e Asia-
Pacifico

- EBITDA Dkk 1,61 mil milhdes, abaixo dos Dkk 1,71 mil milhdes

- Resultado liquido Dkk 1,22 mil milhdes, ligeiramente abaixo dos Dkk 1,25 mil milhdes antecipados

- Receitas cresceram 20% em termos homdlogos para Dkk 4,33 mil milhdes, desiludindo face aos Dkk
4,54 mil milhdes estimados, penalizadas pelo abrandamento das vendas nos EUA e na Asia-Pacifico

- Margem bruta 75,3% versus estimativa de 74,8%

- Empresa reitera outlook para 2016, prevendo que as receitas totalizem Dkk 20 mil milhes e uma
margem bruta acima dos 38%

- Reviu em alta o plano de investimento (capex) em 20% para os Dkk 1,2 mil milhdes

- A fabricante de joalharia dinamarquesa espera abrir 300 novas lojas este ano, acima das 275
previstas anteriormente

Standard Life reporta dados do 1° semestre

- Resultados operacionais, antes de impostos cresceram 18% para £ 341 milhGes
- Ativos sob gestéo aumentaram 7% para £ 328 mil milhes

- Dividendo intercalar de £ 0,0647 por acdo, acima dos £ 0,0645 estimados

Randstad avanca para a compra da Monster Worldwide

- Site de carreiras e recrutamento para empregadores e candidatos nos EUA. Permite a holandesa
expandir-se na regiéo

- Randstad ird pagar cerca de $3,40/ agdo em cash

- A Monster ird atuar de forma independente com 0 mesmo nome

BP procura vender 50% da Secco, avanca Reuters
- Secco é uma joint-venture entre petroliferas chinesas. Posi¢do da BP estara avaliada entre os $2 mil
milhdes e os $3 mill milhdes
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Wm Morrison estende parceria com a Ocado

- Acordo prevé que a Ocado partilhe espago em armazém com a Wm Morrison. Este armazém estara
concluido em 2018 e sera capaz de satisfazer cerca de 200 mil ordens online por semana

- Primeiro acordo entre ambas remonta a 2013, onde a Ocado providenciava tecnologia e servigos de
distribuicdo para que a Morrison distribuisse produtos alimentares via online

EUA |

Allergan bate estimativas de lucros no 2° trimestre

- Receitas totais desiludem o consenso de mercado ($3,68 mil milhdes vs. $3,72 mil milhdes)

- Botox ($719,7 milhdes vs. $699,5 milhdes esperados) e Restasis ($390,6 milhdes vs. $346 milhdes)
mostram boa performance no 2° trimestre

- EPS ajustado ascende a $3,35 (vs. $3,31 esperados)

- Projec@o de receitas anuais entre 0s $14,8 mil milhdes e os $15 mil milhdes (vs. $15,3 mil milhdes
esperados)

Tyson Foods revé em alta outlook anual, ap6s bons dados do 3° trimestre fiscal

- EPS ajustado de $1,21, acima dos $1,06 estimados

- Receitas cairam 6,7% em termos homdlogos para $9,4 mil milhes, superando ainda assim os $9,33
mil milhdes esperados

- Margem operacional recorde de 8,2%

- Adquiriu 6,6 milhdes de agbes proprias por $425 milhdes, adquirindo mais $380 milhdes a ser
registado no préximo trimestre

- Revé em alta as proje¢des para o ano, prevendo um EPS ajustado entre $4,40 e $4,50 ()vs. previsdo
anterior $4,20 - $4,30), com os analistas a estimarem $4,35, diminuindo o plano de investimento para
$725 milhes (anteriormente previa $850 milhdes). As receitas deverdo totalizar cerca de $37 mil
milhdes.

- Para 0 ano de 2017, a empresa antecipa sinergias de cerca de $700 milhdes, relacionadas com a
aquisicdo da Hillshire Brands

Berkshire. Lucros crescem 25% perante novas aquisicdes e recuperacao do negécio segurador
- Rubrica (excluindo alguns investimentos) desilude o mercado ($2.803/ acdo vs. $2.911/acdo)
- Novas aquisi¢des como a Duracell e Precision Castparts impulsionam resultados

Wal-Mart adquire Jet.com

- Valor da operagdo ascende a $3 mil milhdes em cash. O negdcio inclui também cerca de $300
milhdes pagos em a¢bes da Wal-Mart

- Fundador da Jet.com ficar& responsavel pelo departamento de e-commerce nos EUA

- Permite reforcar a concorréncia perante a Amazon

Tesla. Gigafactory custou $430,7 milhdes até ao final de junho
- Produgdo a ter inicio no 4° trimestre deste ano

Time Warner: “Suicide Squad” n° 1 na estreia

O filme da produtora Warner Brothers, “Suicide Squad”, estreou-se como o filme mais visto no dltimo
fim de semana, totalizando $135,1 milhdes em receitas, ultrapassando o filme mais visto de sempre
em agosto “Guardians of the Galaxy”, em 2014. Sdo dados avancados pela ComScore, Inc.
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Delta AirLines: falha no sistema impede avifes de descolar

A Delta AirLines anunciou esta manhad que uma falha no seu sistema esta a impedir a descolagem de
todos os voos da companhia aérea, avangando que a falha ndo afeta os voos j& em curso e que esta a
tentar resolver o problema o quanto antes.

Indicadores H

A Balanca Comercial do Reino Unido apresentou um défice de £ 5.084 milhdes em junho, agravando
face ao registado em maio (-£ 4.227 milhdes, valor revisto dos -£ 2.263 milhdes), e mais negativo que
o0 antecipado pelos analistas (-£ 2.550 milhges).

A Producéo Industrial no Reino Unido aumentou apenas 0,1% em junho, em linha com o esperado
pelo mercado, com uma perda de momentum da economia britdnica antes do Brexit. Em termos
homoélogos, a Producéo Industrial expandiu 1,6%, também em linha com o aguardado.

A Balanca Comercial alemd aumentou o excedente em junho. O saldo passa de € 21 mil milhGes
para € 24,9 mil milhdes. Considerando ajustamento sazonal verificou-se que as exportacfes tiveram
um desempenho abaixo do previsto, ao avancarem 0,3% face ao més anterior, quando o mercado
aguardava uma expansdo de 1,1%. As importacGes aumentaram mais que o previsto, avan¢cando 1%
quando se esperava 0,6%.

De acordo com o indice de Precos no Consumidor, a Inflagdo na China desceu 10 pontos base em
julho, para 1,8%, em linha com o mercado. Ja o indice de Precos no Produtor na China recuou
1,7%, mais leve que o previsto (queda de 2%), denotando uma melhoria das condi¢fes do setor
transformador.

Ereakeven in Sight
China's producer prices fall least since 2014

Conselho Europeu aprova ‘san¢éo-zero’ a Portugal e Espanha
- Os dois paises terdo até 15 de outubro para apresentar medidas de contencéo
- Portugal tera que ter um défice de 2,5% do PIB em 2016
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Resultados ‘

Assembleia

2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas

%] BPI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
. Navigaior Company 26-07 27-10 19-04-2016
B EDP Renovaveis 26-07 AA 03-11 14-04-2016

Qe Jerénimo Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016

nOs  nos 27-07 DF 07-11 26-04-2016
< EDP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
@it Alri 2807 nd. 21-04-2016
RENM  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016

=T BoP 29-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
©oatp Galp Energia 29-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
P Sonas Capial 2007 04-11 07-04-2016
.Jﬁﬁ! Corfceira Amarim 03-08 nd. 30-03-2016
s cTT 04-08 DF 09-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 08-11 DF 29-04-2016
=P Mota-Engi 30-08 22-11 11-05-2016

S <  Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016

2 Moniepio Geral nd. nd. 31-12-2015
FHARDL Pharol n.d. nd.

Qutros

@» Impresa 27-07 DF 2510 DF 19-04-2016
Jommimumss  Teixeira Duarie 2807 2811 28-05-2016
T Coina 28-07 nd. 21-04-2016
rowsm Novabase 29-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Serra 04-08 03-11
e Sonae Indlstia 09-08 10-11 07-04-2016

AA: Antes Aberfura; DF: Depoiz Fecho; n.d. - ndo oizponivel (2] estimado
Fontez: Milenmum mvestment banking e Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio jul-<16  jun-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100%  100%  100% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 66% -113% -55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4748 4454 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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