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Fecho dos Mercados

H

Europa. As pragas europeias encerraram em baixa. Num dia fraco no plano macroeconoémico, foram
alguns dados empresariais a marcar a sessao, desde logo com a ASML a perder cerca de 5% apés a
Intel ter mostrado inten¢do de ndo usar os seus produtos de nanolitografia. A Carlsberg também
reagiu em correcao aos resultados do 1° semestre. O indice Stoxx 600 recuou 0,8% (340,47), o DAX
perdeu 1,3% (10537,67), o CAC desceu 1% (4417,68), o FTSE deslizou 0,5% (6859,15) e o IBEX
desvalorizou 1,6% (8487). Os setores que mais perderam foram Recursos Naturais (-1,61%), Utilities
(-1,47%) e Tecnoldgico (-1,34%).

Portugal. O PSI20 recuou 1,1% para os 4704,87 pontos, com 14 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 151,7 milhfes de acles. Pela positiva destacou-se a Galp Energia, a subir
0,5% para os € 13,36, liderando os ganhos percentuais, seguida da Sonae (+0,4% para os € 0,673) e
do Montepio (+0,2% para os € 0,475). O BCP liderou as perdas percentuais (-2,7% para os € 0,0182),
seguido da Jerénimo Martins (-2,2% para os € 14,62) e da EDP (-2,1% para os € 3,003).

EUA. Dow Jones +0,1% (18.573,94), S&P 500 +0,2% (2.182,22), Nasdaq 100 +0,2% (4.805,453). Os
setores que encerraram positivos foram: Utilities (+1,48%), Financials (+0,36%), Consumer Staples
(+0,33%), Industrials (+0,3%), Health Care (+0,23%), Energy (+0,21%) e Telecom Services (+0,15%).
Os setores que encerraram negativos foram: Consumer Discretionary (-0,2%), Materials (-0,08%) e
Info Technology (-0,04%). O volume da NYSE situou-se nos 744 milhdes, 16% abaixo da média dos
Gltimos trés meses (884 milhdes).

Asia. Nikkei (-1,6%); Hang Seng (+1%); Shangai Comp (-0,2%)
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CTT - Artemis Investment Management reduz participacio
- Passa a deter 1,996% da empresa de correios (vs. 4,985%)
- BlackRock aumenta ligeiramente para cima dos 2%

BPI - OPA do CaixaBank em risco
- Nota do El Confidencial diz que OPA do CaixaBank podera ser levantada caso a agéncia de rating
DBRS decida baixar a nota¢éo de Portugal

Europa

Nestlé mostra fraco crescimento no 1° semestre

- Receitas organicas crescem 3,5%, aquém dos 3,7% antecipados pelos analistas, o crescimento mais
fraco desde 2009; volumes aumentaram apenas 2,8%, abaixo dos 3,1% esperados; princing fraco
(subida de 0,7%)

- Vendas totais SFR 43,2 mil milhdes ligeiramente inferiores ao previsto (Sfr43,3 mil milhdes)

- Resultado operacional comercial de Sfr 6,6 mil milhdes (mercado incorporava Sfr 6,57 mil milhes)

- Margem operacional de retalho de 15,3% superou 0s 15,2% estimados

- Reiterou o outlook anual, estimando um crescimento de receitas organicas em linha com o Gltimo ano
(4,2%), com melhoria de margens e resultados operacionais recorrentes (a cAmbio constante); Nestlé
anunciou em maio um plano de melhoria de margens em 2 pontos percentuais a partir de 2019,
sustentada por reducao de custos

Kingfisher — mercado doméstico mitiga quebra em Franca

- Vendas comparaveis crescem 3% no 2° trimestre. Mercado francés (36% das receitas) pressiona
resultado mas é mitigado por segmento doméstico (Reino Unido)

- Ambiente empresarial no curto prazo mantém-se pressionado em Franga

Vestas eleva projecdes anuais depois de bons nimeros do 2° trimestre

- Eleva projecdes anuais e aloca € 400 milhdes para o programa de recompra de acdes depois das
receitas e encomendas do 2° trimestre terem superado as estimativas de mercado

- Receitas anuais deverdo ascender a € 9,5 mil milhdes (+ € 500 milhdes do que a anterior estimativa)
derivado por uma maior atividade e margens mais elevadas. Margem operacional revista em alta
(1,5pp) para os 12,5%

- EBIT do 2° trimestre supera estimativas de mercado (€ 399 milhdes vs. € 198 milhdes)

- Ambiente favoravel & EDP Renovaveis

Swisscom apresenta resultados do 2° trimestre

- Resultado liquido ascendeu a Sfr 424 milhdes, superando os Sfr 371 milhdes estimados

- Receitas cresceram 0,5% em termos homélogos para Sfr 2,88 mil milhdes, em linha com o
aguardado

- EBITDA atingiu os Sfr 1,15 mil milhdes, ultrapassando os Sfr 1,07 mil milhdes esperados

- Reviu em alta a previsdo de EBITDA anual para cerca de Sfr 4,25 mil milhdes, acima dos Sfr 4,2 mil
milhdes previstos anteriormente e o plano de investimento (capex) para Sfr 2,4 mil milhdes (vs.
previsdo anterior Sfr 2,3 mil milhges)

- Reitera guidance de receitas superior a Sfr 11,6 mil milhdes

- Mantém plano de dividendos nos Sfr 22 por acdo
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Airbus revista em baixa pelo BofAML

O Bank of America Merryl Lynch reviu em baixa a recomendacdo sobre as a¢fes da Airbus, de neutral
para underperform, atribuindo-lhe um preco-alvo de € 46, ou seja, um downside na ordem dos 10%. A
casa de investimento vé riscos para o EBIT derivados da desaceleragdo na indUstria aeroespacial e
das encomendas. A pressdo sobre a yield coloca o foco na capacidade de gestéo.

E.ON celebra contrato de armazenamento de energia nos EUA

A utility alem& E.ON vai construir facilidades de armazenamento de bateria de 10 megawatts para a
Tucson Electric Power Co, no Arizona. O sistema de baterias sera colocado em conjunto pela E.ON e
pela Greensmith Energy Management Systems LLC, um desenvolvedor de capacidade e sistemas de
armazenamento nos EUA. A bateria de litio-titanato, apelidada de "Iron Horse", sera localizada no
campus da Universidade de Arizona em Tucson. Sob o contrato de 10 anos que comega no primeiro
semestre de 2017, a E.ON vai operar a bateria e 0 proprio parque solar de 2 megawatts e ira cobrar
por unidade de armazenamento. E um dado positivo para a germanica, numa tendéncia que se espera
crescente, uma vez que na propria Alemanha o mercado de armazenamento pode crescer cerca de 11
vezes até 2021, segundo estudos recentes.

Allianz e Axa na linha da frente para adquirirem direitos de distribuicdo de produtos da
Standard Chartered

- Produtos a serem distribuidos no mercado asiatico, em resposta a procura elevada

- Standard Chartered procura angariar $ 400 milhdes

EUA |

Cisco devera anunciar corte de postos de trabalho

- Maior fabricante de equipamentos de networking corta 20% da forca de trabalho total (14 mil postos)
- Nota avancada pela imprensa internacional mas espera-se que seja anunciada pela empresa dentro
de semanas

- Empresa acompanha mudanga para 0 segmento de software

Urban OQutfitters beneficiada pelas vendas comparaveis da prépria marca

- EPS $0,66, acima dos $0,55 estimados pelo Mercado

- Receitas cresceram 2,8% em termos homdlogos para $890,6 milhdes, superando os $885,6 milhdes
esperados

- Vendas Comparaveis aumentaram 1%, quando o mercado antecipava uma queda de 1,2%,
impulsionadas pelas vendas da prdpria marca que aumentaram 5% (acima dos 1% aguardados pelos
analistas)

Lowe’s desilude nos resultados do 2° trimestre

-Retalhista de produtos para o lar registou EPS de $1,37 no trimestre (inclui impacto cambial negativo
de $0,06/acdo), analistas apontavam $1,42

-Vendas aumentaram 5,3% para $18,3 mil milhes e ficaram aquém dos $18,4 mil milhdes aguardados
- Vendas Comparaveis cresceram apenas 2% (mercado incorporava 4,1%)

-margem bruta de 34,4% igualou estimativas

- Contas contrastam com bons ndmeros da rival Home Depot

-Reiterou o guidance anual de evolucdo de vendas comparaveis (devem crescer 4%) e prevé EPS de
$4,06 no ano, que reflete impacto da aquisicdo da Rona, pelo que pode nédo ser totalmente comparavel
com $4,11 antecipados pelos analistas. Vendas totais devem subir cerca de 10%
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Staples divulga resultados do 2° trimestre

- EPS ajustado $0,12, em linha com o esperado pelo mercado

- Receitas cairam 3,8% em termos homologos para $4,75 mil milhdes, ficando aquém dos $4,77 mil
milhdes esperados

- Vendas comparaveis diminuiram 5%, mais que o estimado (-3,1%)

- Para o 3° trimestre, a empresa prevé EPS ajustado entre $0,32 e $0,35 e uma queda nas receitas
face ao periodo homdlogo ($5,59 mil milhdes). Os analistas estimam um EPS ajustado de $0,35 e
receitas de $5,41 mil milhdes.

Target corta projecBes anuais depois da queda das vendas comparaveis no 2° trimestre

- Vendas comparaveis contraem 1,1% no 2° trimestre (vs. -1% esperados). Nao acontecia desde 2014.
Segmento eletrénico contraiu entre 4% e 6%, com cerca de um terco desse resultado a ser impactado
pelo tombo acima de 20% dos produtos Apple

- Margem bruta supera as projecfes de mercado (31,3% vs. 30,9%)

- Ambiente competitivo na segunda metade do ano leva a revisdo em baixa das projecbes anuais.
Antecipa uma possivel queda das vendas comparaveis em 2% nos restantes trimestres.

- EPS anual ajustado entre os $4,80 e os $5,20 (vs. $5,20 - $5,40 anteriormente previsto)

Analog Devices com bons resultados trimestrais mas fraco outlook

- EPS ajustado $ 0,82 supera $0,78 estimados e as suas proprias projecdes

- Receitas de $ 869,6 milhdes ligeiramente acima do aguardado

- Margem bruta de 66% veio em linha com esperado

- Outlook 4° trimestre: Receitas $910 milhdes a $970 milhdes, ponto médio ligeiramente inferior ao
esperado ($942,5 milhdes); margem bruta 65,5% (analistas apontam 65,8%.

Indicadores ‘

A Inflacdo na Zona Euro situou-se nos 0,2% em julho, sem surpresas para 0 mercado. Continuamos a
assistir a uma recuperacgao no ritmo de evolucao dos precos no consumidor (depois dos 0,1% de junho
e da deflacdo de 0,1% em maio), mas ainda distante da meta dos 2% pretendida pelo BCE para o
longo prazo (2%). Nao se espera reacdo significativa do mercado a estes nameros.

Retalho Reino Unido: volume de vendas surpreendente no primeiro més apos voto Brexit

O volume de Vendas a Retalho no Reino Unido (excluindo combustiveis) registou uma subida
homologa de 5,4% em julho, o ritmo mais surpreendente desde setembro de 2015 e a superar o0s 3,9%
antecipados pelos analistas. Se incluirmos a componente de combustiveis (mais volatil) o aumento foi
de 5,9% (analistas previam 4,2%). No ramo alimentar a subida foi de 4,1% enquanto no ndo-alimentar
foi de 5,6%. Em lojas ndo especializadas as vendas aumentaram 9,7%. E de facto uma performance
muito animadora para o espaco britanico no primeiro més apés o voto Brexit no referendo de 23 de
junho a saida do Reino Unido da Unido Europeia.

Exportacdes japonesas recuam pelo décimo més consecutivo

Balanca Comercial do Jap&o registou um excedente de 513,5 mil milhdes de ienes em julho (saldo nédo
ajustado). As exportacdes desceram 14% em termos homdlogos, uma variagdo mais agravada que o
antecipado pelos analistas (queda de 13,7%). Ja as importacdes cairam 24,7% (estimava-se queda de
20%), o que, em termos homdlogos, permitiu passar de um défice para a geragdo de superavit. Apesar
da diminuicdo da dependéncia face ao exterior, a queda das exportacdes € um dado fraco para a
economia nipdnica, sendo o décimo més de descida consecutiva
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Outras Noticias H

Membros do Comité divididos quanto ao préximo aumento dos juros

- Minutas da Gltima reunido em julho mostram que alguns membros preferem esperar devido aos
baixos niveis de inflacdo. Por outro lado, outros defendem que o mercado laboral norte-americano
enfrenta o pleno emprego

- Notas sugerem que € necessario mais indicadores concretos sobre a evolugdo da inflagdo e do
crescimento econdmico norte-americano

Par cambial Euro/ Ddlar na sessdo de hoje e impacto ap6s a divulgacdo das minutas da Fed (19h de
ontem). O par segue a valorizar neste arranque de sessdo a valorizar perto de 0,4% na casa dos
1,1315 por cada euro.
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Resultados ‘

Assembleia

2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas

%] BPI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
. Navigaior Company 26-07 27-10 19-04-2016
B EDP Renovaveis 26-07 AA 03-11 14-04-2016

Qe Jerénimo Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016

nOs  nos 27-07 DF 07-11 26-04-2016
< EDP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
@it Alri 2807 nd. 21-04-2016
RENM  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016

=T BoP 29-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
©oatp Galp Energia 29-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
P Sonas Capial 2007 04-11 07-04-2016
.Jﬁﬁ! Corfceira Amarim 03-08 nd. 30-03-2016
s cTT 04-08 DF 09-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 08-11 DF 29-04-2016
=P Mota-Engi 30-08 22-11 11-05-2016

S <  Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016

2 Moniepio Geral nd. nd. 31-12-2015
FHARDL Pharol n.d. nd.

Qutros

@» Impresa 27-07 DF 2510 DF 19-04-2016
Jommimumss  Teixeira Duarie 2807 2811 28-05-2016
T Coina 28-07 nd. 21-04-2016
rowsm Novabase 29-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Serra 04-08 03-11
e Sonae Indlstia 09-08 10-11 07-04-2016

AA: Antes Aberfura; DF: Depoiz Fecho; n.d. - ndo oizponivel (2] estimado
Fontez: Milenmum mvestment banking e Empreza

Pagina 7 de 9




Millennium investment banking EMEEFALEE 18 agosto 2016

Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio jul-<16  jun-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100%  100%  100% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 66% -113% -55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4748 4454 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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