illennium

investment banking  Portugal - Europa * EUA

22 agosto ‘ 2016

Diario Acdes

el Mercados ‘ ‘
Fecho  Var.% no ano

M (¢)  Syngenta anima setor

Euro Stoxc W 08%  68%  68% ) . . o S
PSI 20 a0t 05% 1% -15% ApOs um arranque amorfo vive-se um ambiente de otimismo nas principais pragas
BEX 35 2451 47 -415% -115% europeias, beneficiado pela depreciacdo do par cambial euro/délar depois de Stanley
CAC 40 4401 08% 5% -54% Fischer, Vice-presidente da Fed, sinalizar um possivel aumento dos juros ainda este
DAX 30 1054 08% -1,8% -18% ano. A aprovacdo do regulador norte-americano ao negécio entre a Syngenta (+11%)
FTSE 100 8858  01% 98 71% e a ChemChina acaba por elevar o setor quimico para a lideranca dos ganhos
Dowi Jones 18.553 0,5% 8,5% 1,1% europeus.
S&P 500 2.184 01%  68% 14%
Nasdag 5238 00% 45% 07% Fecho dos Mercados
Russel 1237 001%  8%%  34% PSI0 Eurostons S&P 500
NIKKEI 225* 16.558 03% -128% -1,T% -
Sonae 34% Technip Sa 2,0% Desre &Co  13,5%

MSCI EM 10 07% 146% 88% i
wo L o CtComeiosDe  0,9% ninzon Tech  1,5% FootLockeriic  11,0%
Perdles(WTT) 485 05% 31,0% 244% Jeronimo Marinz  0,0% Ackermans &Van  1,1% Applicd Material T.1%
CRB 188 03% 2% 17% Banco Com PortR. -1,7% Unicredit Spa  -6,3% Estes Lauder  -3,5%
EURC/USD 1,132 0% 4,7% - = Pharol Sgoz 52 -1,7% Aszgon Nv 6, 5% Soutwesim Engy  4.5%
Eur 3m Dep® 0,250 000 205 - Corficsira Ameori -2,1% Vopsk  7.1% Davitz Healhcar  47%
orier 300902 483 * Fonte: Milsnnium investment banking, Bloomberg
Bund 107* 0,032 50 &5 - )
*axa de jure com vanagies em p.b.

Europa

Credit Suisse considera acordos ap6s IPO de unidade sui¢a

Kingspan menciona forte performance nas margens

- Fecho Var % Suedzucker com recomendacao cortada pelo Goldman Sachs
Certificados Var. % .
@) noano  Ap Inbev revista em alta pela Kleper

PSI20 47,03 -0,3% -11,6% inek b daczo d
BEX35 8458 -08% 114 Heineken recebe recomendagdo de compra
FTSEL00 (2) 6857 0,0% 97% Teleperformance compra a LanguageLine Solutions por $1,52 mil milhdes
(1)Média enire compra e venda no fecho Syngenta: ChemChina recebe aprovacéo de regulador norte-americano

(2)Sem risco cambial (certificado quanto)
Carrefour recebe revisdo em alta

EUA
Base 100 em Euros Deere eleva projecOes apds resultados trimestrais suportados por corte de custos
Estée Lauder reporta receitas do 4° trimestre fiscal

105 o -
Gap - lucros superam indicaco preliminar
% Ross Stores: resultados do 2° trimestre acima do estimado
85 Applied Materials com bons resultados do 3° trimestre fiscal e excelentes previsdes
75 T T . . . - Exxon Mobil, Chevron e Hess na corrida por aguas mexicanas
g 8 38 S 8 & S . N -
2 g & & % & & Caterpillartenta adaptar-se as dificuldades no setor mineiro
— PSI20 —— S&P500 Euro Stoxx Emerson Electric reforca neg6cio de véalvulas e controlos ao comprar unidade da

Pentair

Outras Noticias
Aumento dos juros este ano esta em cima da mesa

Fitch mantém rating de Portugal
Ramiro Loureiro
Analista de Mercados
Millennium investment banking

Pagina1lde8




Millennium investment banking [EMEIJRAHES 22 agosto 2016

Fecho dos Mercados

H

Europa. Foi uma sessdo de correcdo para as bolsas europeias e que acabou por contribuir para o
saldo negativo em termos de variagdo semanal. Em territério nacional de destacar a reacdo positiva
da Sonae a apresentacgdo de contas. O indice Stoxx 600 recuou 0,8% (340,14), o DAX perdeu 0,6%
(10544,36), o CAC desceu 0,8% (4400,52), o FTSE deslizou 0,2% (6858,95) e o IBEX desvalorizou
1,2% (8450,6). Os setores que mais perderam foram Recursos Naturais (-2,09%), Segurador (-1,81%)
e Bancaério (-1,4%). Pelo contrario, o Tecnoldgico (+0,01%) foi o Gnico a escapar.

Portugal. O PSI20 recuou 0,5% para os 4701,14 pontos, com 13 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 177,3 milhdes de a¢des. Pela positiva destacou-se a Sonae, a subir 3,4%
para os € 0,699, liderando os ganhos percentuais, seguida dos CTT (+0,9% para os € 6,934. A
Corticeira Amorim liderou as perdas percentuais (-2,1% para os € 8,206), sequida da Pharol (-1,7%
para os € 0,176) e do BCP (-1,7% para os € 0,0176).

EUA. Dow Jones -0,2% (18.552,57), S&P 500 -0,1% (2.183,87), Nasdaq 100 -0,1% (4.806,138). Os
setores que encerraram positivos foram Info Technology (+0,2%), Materials (+0,19%) e Industrials
(+0,01%),enquanto Utilities (-1,22%), Telecom Services (-0,86%) e Energy (-0,82%) registaram as
maiores perdas em termos globais. O volume da NYSE situou-se nos 805 milhdes, 8% abaixo da
média dos ultimos trés meses (879 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 1,4 vezes.

Asia. Nikkei (+0,3%); Hang Seng (+0,3%); Shangai Comp (-0,8%)
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Credit Suisse considera acordos ap6s IPO de unidade suica
- AquisicBes ndo estdo planeadas no curto prazo, mas o0 banco esta atento a novos acordos ap6s IPO
parcial da sua unidade suica, que continuara a ser a atividade core do grupo.

Kingspan menciona forte performance nas margens

- Receitas do 1° semestre crescem 19% para os € 1,47 mil milhdes. Aquisi¢des contribuiram com 15%
para o crescimento das vendas.

- Lucro operacional cresce 50% para os € 167,3 milhdes, com as aquisi¢cdes a contribuirem com 7% do
crescimento

Suedzucker com recomendagéo cortada pelo Goldman Sachs
- Casa de investimento passa recomendacdo de buy para neutral, prego-alvo mantém-se nos €
23/acdo

Ab Inbev revista em alta pela Kleper
- Recomendacéo sobe de reduce para hold
- Prego-alvo passa de € 100 para € 115 por acédo

Heineken recebe recomendacgédo de compra
- Kleper atribui preco-alvo de € 90 por acao

Teleperformance compra a LanguageLine Solutions por $1,52 mil milhdes
- LanguageLine Solutions oferece servigos de tradugéo e interpretacéo
- Obteve receitas de $388 milhdes e um EBITDA de $147 milhdes em 2015

Syngenta: ChemChina recebe aprovacgao de regulador norte-americano

A ChemChina recebeu aprovagao por parte do regulador norte-americano para a compra do negdcio
de agroquimica e de sementes da Syngenta AG, barreira que era tinha como um dos maiores
obstaculos a operagdo de $43 mil milhdes. Espera-se que o negdcio esteja concluido até ao final do
ano. E um dado que estéa a impulsionar a cotacdo da Syngenta em bolsa.

Carrefour recebe revisdo em alta

- Bernstein sobe recomendacdo de market perform para outperform e prego-alvo de € 24,50 para €
25,50 por acao

- Casa de investimento refere que no “worst case scenario” a retalhista francesa esta “priced in”. -
Titulo transaciona ao PER mais baixo em mais de 10 anos
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EUA ‘

Deere eleva projecdes apos resultados trimestrais suportados por corte de custos

- Resultado liquido subiu para $1,55 por acgdo, analistas apontavam para $0,94/acao

- Corte de custos ajudou a compensar fraca procura por maquinas agricolas

- Receitas cairam para $5,86 mil milhdes no trimestre, falhando os $6,06 mil milhdes aguardados
Outlook anual: empresa estima que as vendas descam 10% (anteriormente tinha previsto queda de
9%, analistas preveem descida de 9,2%); resultado liquido deve atingir os $1,35 mil milh6es, um valor
superior ao projetado em maio ($1,2 mil milhdes).

- Agricultores tentam controlar niveis de endividamento face a descida de precos, dai a politica de
controlo de custos da Deere ser tdo importante

Estée Lauder reporta receitas do 4° trimestre fiscal

- EPS ajustado $0,43, 3 céntimos de délar acima do estimado

- Receitas liquidas cresceram 5,2% em termos homdlogos para $2,65 mil milhdes, ligeiramente abaixo
do esperado pelo mercado ($2,6 mil milhdes), com crescimento em todas as regides e categorias de
produtos, sendo penalizada somente pela queda de 0,7% nas vendas de produtos para cuidados da
pele, quando o mercado esperava uma subida de 3%

- A empresa de cosméticos tem em marcha um plano de restruturagdo que inclui a redugdo de cerca
de 1.200 postos de trabalho, com o intuito de libertar fundos para aplicar na investigacdo e
desenvolvimento de produtos, assim como na nova tecnologia

- Analistas avangam que a Estee Lauder deverd ser afetada pelo encerramento de 100 lojas da
Macy’s, a sua maior cliente e que representou cerca de 10% das suas receitas totais nos ultimos anos

-Para o atual trimestre, a empresa antecipa condi¢des de mercado adversas, prevendo que o EPS
ajustado se situe entre $0,73 e $0,77 e que as receitas crescam entre 1% e 2% (analistas estimam
$0,90 e 4%, respetivamente)

- Em termos anuais, o EPS ajustado devera situar-se entre $3,38 e $3,44 (analistas esperam $3,44)

- As receitas anuais deverdo crescer entre 6% a 7%, com os efeitos cambiais a penalizar em menos de
1% (analistas antecipam aumento de 6%).

Gap - lucros superam indicagao preliminar

- EPS ajustado do 2° trimestre supera nimeros preliminares ($0,60)

- Nimeros de receitas ndo surpreendem perante os dados preliminares de 8 de agosto: $3,85 mil milhdes de
receitas com uma queda comparavel de 2%. Lojas Old Navy mostraram-se resilientes ao estagnar no 2°
trimestre

- Antevé lucros anuais abaixo do previsto pelo mercado (EPS entre os $1,87 e os $1,92 vs. $1,94 esperados)

Ross Stores: resultados do 2° trimestre acima do estimado

- EPS $0,71, acima dos $0,67 estimados

- Vendas cresceram 7,1% em termos homologos para $3,18 mil milhdes, superando os $3,13 mil milhdes
esperados

- Vendas comparaveis aumentaram 4%, mais que os 2,1% antecipados

- Empresa prevé EPS do 3° trimestre entre $0,52 e $0,55, analistas estimam $0,57, crescimento entre 1% e
2% das vendas comparaveis

- Para 0 4° trimestre antecipa um EPS entre $0,73 e $0,76 (analistas esperam $0,73) e um amento das vendas
comparaveis entre 1% e 2%

Applied Materials com bons resultados do 3° trimestre fiscal e excelentes previsdes

- Maior fabricante de maquinas usadas para a fabricagdo de semicondutores registou EPS ajustado de
$0,50 no trimestre e superou $0,48 antecipados pelos analistas, aumento de encomendas de
empresas de fabricacdo de ecrds planos, que fazem upgrades de tecnologia, impulsionaram contas

- Receitas crescem 13,3% em termos homologos para $2,82 mil milhdes mas ficam levemente aquém
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do aguardado ($2,84 mil milhdes)

- Margem bruta de 43,7% é boa surpresa (estimava-se 43,6%) e mostra evolugdo positiva face a
42,7% no 2T e 43,9% em periodo homélogo

- Novas Encomendas aumentaram 26% em base homdloga, atingindo $3,66 mil milhdes e carteira de
encomendas no final do periodo totalizava $4,95 mil milhdes (cresceu 19%),deixa boas perspetivas de
receitas futuras

Outlook 4° trimestre fiscal: EPS ajustado $0,61-$0,69, muito acima dos $0,48 incorporados pelo
mercado; receitas a crescerem sequencialmente entre 15% e 19%, o que tem implicitos valores entre
$3,24 mil milhdes e $3,36 mil milhdes (analistas apontam para $2,86 mil milhdes)

Exxon Mobil, Chevron e Hess na corrida por &guas mexicanas

A Exxon Mobil, Chevron e a Hess Corp. aceitaram realizar uma oferta conjunta pelos direitos de
exploracdo de petrdleo offshore no México a ser licitado no dia 5 de dezembro. O México pretende
angariar cerca de $44 mil milhdes pelos direitos. O pais alterou a legislagdo em 2014 para que
produtores estrangeiros operassem em territorio nacional de modo a inverter a queda nos niveis de
producdo. Também a Shell, em conjunto com a Statoil e a Bp, estdo na corrida.

Caterpillar tenta adaptar-se as dificuldades no setor mineiro

A Caterpillar anunciou uma revisao estratégica no seu negdcio que podera incluir o desinvestimento
em alguns produtos mineiros, deixando de receber ordens para maquinaria de extracdo de petréleo ou
carvdo. O mais recente rally dos precos das matérias-primas acaba por ndo ser suficiente para que a
procura por parte das empresas mineiras e energéticas renasca, levando a um menor investimento em
maquinarias. O encerramento de algumas plantas onde os produtos sdo feitos também esta em cima
da mesa, caso ndo se encontre um comprador.

Emerson Electric refor¢a negécio de valvulas e controlos ao comprar unidade da Pentair

- Compra negocio de valvulas e controlos & Pentair por $3,5 mil milhdes e complementa portefélio.
Unidade representou cerca de 18% das receitas em 2015

- Unidade viu as receitas contrairem 23% o ano passado para os $1,8 mil milhdes

- Emerson espera que 0 neg6cio impulsione os lucros operacionais em 18% na unidade

Outras Noticias

Aumento dos juros este ano esta em cima da mesa

O Vice-presidente da Fed, Stanley Fischer, sinalizou que é possivel que a instituicdo eleve os juros
ainda este ano, a medida que a performance da economia norte-americana vai-se aproximando dos
objetivos da Reserva Federal. Fischer espera uma aceleragdo do ritmo de crescimento da economia
nos préximos trimestres, com o investimento a dar sinais de recuperagao.

Fitch mantém rating de Portugal
- Classificagdo de divida soberana portuguesa no nivel BB+ com perspetiva estavel
- Agéncia antevé um crescimento de 1,2% da economia e um défice de 2,7%
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Resultados ‘

Assembleia

2° Trim. 2016 2° Trim. 2016 Geral
Acionistas

%] BRI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
e Navigator Company 26-07 27-10 19-04-2016
o EDF Renoviveis 26-07 AA 03-11 14-04-2016

2 Jerénimo Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016
NOSs  nNOS 27-07 DF 07-11 26-04-2016
[ - EDFP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
ey Alri 28-07 nd. 21-04-2016
REN'  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016

EmTm BCF 29-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
©wae  Galp Energia 2807 AA 28-10 AA 05-05-2018

Teu Sonae Capial 29-07 04-11 07-04-2016
Aﬁa! Corficeira Amorim 03-08 nd. 30-03-2016
D CTT 04-08 DF 08-11 DF 28-04-2018
BOMAE  Sonae 18-08 DF 08-11 DF 29-04-2016
== \oia-Engi 30-08 22-11 11-05-2016

S Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016

w2 Meniepic Geral nd. nd. 31-12-2015
PHARDL Pharol n.d. n.d.

Qutros

“* Impresa 27-07 DF 25-10 DF 19-04-2016
Jrmismss  Teixeira Duarie 28-07 28-11 28-05-2016
T Cofma 2807 nd. 21-04-2016
@rwen  Novabase 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Sierra -08 03-11
@iwewm  Sonae Indistia 09-09 10-11 07-04-2016

A4 Antes Abertura; DF. Depois Fecho, n.d. - ndo disponivel (2} estimad
Fontes. Milenmium ivestment hanking € Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio jul-<16  jun-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100%  100%  100% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 66% -113% -55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4748 4454 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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