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Fecho dos Mercados

H

Europa. As pragas europeias oscilaram entre o verde e o vermelho ao longo de toda a sessdo e
acabaram por encerrar com 0 mesmo sentimento de indefinicdo com que tinham iniciado a semana.
Num dia com reduzido flow empresarial e macroecondmico, a Syngenta (+10,7) mostrou-se animada
com a aprovacdo do regulador norte-americano para a fusdo de negécios com a ChemChina, a
Teleperformance anunciou a compra da LanguageLine Solutions por $1,52 mil milhdes e acabou por
ganhar quase 9% e Kingspan Group reagiu as contas do 1° semestre com um ganho superior a 5,5%.
Ja as empresas do setor e Recursos Naturais e Energético mostraram-se pressionadas pela que dos
precos das matérias-primas, com destaque para a descida dos precos do petrdleo. O indice Stoxx
600 avancou 0,1% (340,44), o DAX perdeu 0,5% (10494,35), o CAC desceu 0,2% (4389,94), o FTSE
deslizou 0,4% (6828,54) e o IBEX valorizou 0,2% (8468). Os setores que maiores valorizagdes
apresentaram foram Farmacéutico (+0,56%), Bancério (+0,5%) e Quimico (+0,47%). Pelo contrario,
Recursos Naturais (-1,62%), Energético (-0,67%) e Alimentacdo & Bebidas (-0,5%) foram os mais
castigados.

Portugal. O PSI20 subiu 0,1% para os 4705,80 pontos, com 11 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 159,0 milhdes de a¢des. Pela positiva destacou-se a Sonae, a subir 3,4% para 0s
€ 0,723, liderando os ganhos percentuais, seguida da Pharol (+2,3% para os € 0,18) e da Altri (+1,2%
para os € 3,6). A Galp Energia liderou as perdas percentuais (-1,6% para os € 13,165), seguida da
Semapa (-1,2% para os € 11,78) e da Mota Engil (-1,2% para os € 1,707).

EUA. Dow Jones -0,1% (18.529,42), S&P 500 -0,1% (2.182,64), Nasdaq 100 +0,1% (4.808,558). Os
setores que encerraram positivos foram: Utilities (+0,28%) e Health Care (+0,14%), Consumer Staples
(+0,06%) e Financials (+0,02%). Os setores que encerraram negativos foram: Energy (-0,88%),
Consumer Discretionary (-0,09%), Industrials (-0,08%), Materials (-0,07%), Info Technology (-0,06%)
e Telecom Services (-0,03%). O volume da NYSE situou-se nos 660 milhdes, 25% abaixo da média
dos ultimos trés meses (877 milhdes).

Asia. Nikkei (-0,6%); Hang Seng (inalterado); Shangai Comp (+0,2%).
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CTT: AC acusa empresa de abuso de posi¢do dominante

- Autoridade da Concorréncia (AC) acusa os CTT de recusar 0 acesso a sua rede de distribuicdo de
correio tradicional aos operadores concorrentes desde 2012,

Inditex revista em alta pelo HSBC

Recomendacdo passa de hold para buy com um preco-alvo de € 40 (vs. € 28 anteriormente
projetados)

Schneider Electric equaciona venda da DTN

- DTN é um servico que disponibiliza informagdo sobre o setor agricola com interesse para
agricultores, traders de matérias-primas e outros. A venda podera valer cerca de $1,5 mil milhges.

Persimmon reporta resultados robustos no 1° semestre. Margem operacional bate estimativas
de mercado

- Resultado antes de impostos cresce 29% para os £ 352,3 milhdes
- Receitas crescem 12% para os £ 1,49 mil milhdes
- Margem operacional cresce 3,3pp para os 23,8% (vs. 23,1% estimados)

- Apesar de fraca procura na época de verdo, a procura mantém robusta para o Outono. Reservas de
particulares aumentam 17% desde 1 de julho

Bayer e Monsanto perto de chegarem a acordo

- Negociagdes para a aquisicdo da Monsanto, que criard o maior produtor de sementes e pesticidas,
deverdo estar concluidas nas proximas duas semanas, segundo fontes préximas do processo

- Segundo a mesma fonte, ambas as empresas chegaram a acordo sobre o preco de aquisi¢do, assim
como sobre o preco de cancelamento

- A alemd promete pagar & Monsanto $1,5 mil milhdes, caso o acordo ndo seja aprovado pelo
regulador

Volkswagen com produgéo de Golf e Passat paralisada em fabricas alemas

A Volkswagen paralisou a produgdo de modelos Golf e Passat em seis fabricas na Alemanha, devido a
um diferendo com dois fornecedores, entre o0s quais um bdsnio. A suspensdo afeta 27.700
trabalhadores, 10.000 dos quais na fabrica de Wolfsburgo. As medidas afetardo certamente o0s
resultados da fabricante germanica (ha estimativas que apontam para os € 100 milhes), uma vez que
o0 tempo de paragem rondard uma semana, continuando entretanto a negociacdo com os fornecedores.
O desentendimento surgiu depois da Volkswagen ter cancelado algumas encomendas e rejeitado o
pedido de indeminizacdo apresentado pelos fornecedores de pecas (na ordem dos € 58 milhdes
segundo referem fontes de imprensa).
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EUA ‘

Pfizer aceita comprar a Medivation por $14 mil milhdes

A Pfizer ir4 pagar cerca de $81,50 por agéo em cash, numa proposta que ultrapassa a rival francesa
Sanofi. A operagdo permite & Pfizer adicionar o medicamento Xtandi ao seu portfolio, que ir& permitir
gerar cerca de $1,33 mil milhdes de receitas anuais em 2020.

Regeneron com acordo para terapias de MERS

A Regeneron referiu que a HHS ira fornecer até $8,9 milhdes em financiamento o embalamento e a
rotulagem de anticorpos para uso humano. O acordo cobre a fabricagdo e estudo de duas terapias de
anticorpos para a prevencao potencial e tratamento da sindrome respiratéria MERS. Estes anticorpos
estdo sujeitos a direitos de desenvolvimento e comercializagéo por parte da Sanofi.

Facebook poderéa valorizar mais 20%, diz Barron’s

A revista financeira Barron’s da conta que o Facebook podera valorizar mais 20%, tendo em conta as
receitas de publicidade geradas em torno das diferentes plataformas de comunicagéo. O consenso de
analistas em Wall Street estima que a a¢do possa ascender a $153 dentro de um ano.

L Brands — Goldman Sachs revé em alta recomendagéo

- Preco alvo é subido dos $73 para os $94 com recomendagdo a passar de neutral para buy
- Melhoria da produtividade e das margens na base da recomendacgéo
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Indicadores H

Atividade terciaria e industrial na Zona Euro mostram velocidades contrarias em agosto

Dados preliminares de atividade terciaria e industrial na Zona Euro sinalizaram uma divergéncia do
ritmo de expansdo entre os dois setores. Estima-se que a atividade nos Servigos tenha acelerado
surpreendentemente no més de agosto, com o valor de leitura do PMI a passar de 52,9 para 53,1
(mercado antecipava um arrefecimento do ritmo de crescimento para 0s 52,8). A impulsionar esteve a
atividade terciaria em Franca ao mostrar sinais de forca, com o PMI a passar de 50,5 para os 52. Na
Alemanha, assistiu-se a um arrefecimento inesperado no setor (53,3 vs. 54,4 no més de julho). Quanto
aos dados industriais, 0 PMI indica-nos uma desacelerag¢do do ritmo de crescimento na Zona Euro
(51,8 vs. 52 em julho) pressionado pela atividade industrial francesa, que ja conta com a 62 queda
consecutiva (48,5 vs. 48,6). O mercado acaba por reagir em alta aos numeros divulgados com os
olhos postos nos servigos, setor que é mais representativo da economia e nos da indicacdes sobre o
desenrolar de politica monetaria levada a cabo pelo BCE que pretende elevar a taxa de inflacdo para
0s 2%.

French Composite PMI Rises in August

manulaciuring 48,5 France: PMI survey

De acordo com o valor preliminar do PMI Industria, a atividade transformadora no Japdo abrandou o
ritmo de contragdo em agosto. O valor de leitura deverd ter subido de 49,3 para 49,6.

A Balanca de Transacdes Correntes de Portugal registou uma melhoria do défice em junho, ao
registar um saldo negativo de € 208,9 milhdes (vs. défice de € 927,9 milhdes em maio).

Outras Noticias H

Aumento dos juros este ano esta em cima da mesa

O Vice-presidente da Fed, Stanley Fischer, sinalizou que é possivel que a instituicdo eleve os juros
ainda este ano, a medida que a performance da economia norte-americana vai-se aproximando dos
objetivos da Reserva Federal. Fischer espera uma aceleragéo do ritmo de crescimento da economia
nos proximos trimestres, com o investimento a dar sinais de recuperagao.
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Resultados ‘

Assembleia

2° Trim. 2016 2° Trim. 2016 Geral
Acionistas

%] BRI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
e Navigator Company 26-07 27-10 19-04-2016
o EDF Renoviveis 26-07 AA 03-11 14-04-2016

2 Jerénimo Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016
NOSs  nNOS 27-07 DF 07-11 26-04-2016
[ - EDFP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
ey Alri 28-07 nd. 21-04-2016
REN'  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016

EmTm BCF 29-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
©wae  Galp Energia 2807 AA 28-10 AA 05-05-2018

Teu Sonae Capial 29-07 04-11 07-04-2016
Aﬁa! Corficeira Amorim 03-08 nd. 30-03-2016
D CTT 04-08 DF 08-11 DF 28-04-2018
BOMAE  Sonae 18-08 DF 08-11 DF 29-04-2016
== \oia-Engi 30-08 22-11 11-05-2016

S Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016

w2 Meniepic Geral nd. nd. 31-12-2015
PHARDL Pharol n.d. n.d.

Qutros

“* Impresa 27-07 DF 25-10 DF 19-04-2016
Jrmismss  Teixeira Duarie 28-07 28-11 28-05-2016
T Cofma 2807 nd. 21-04-2016
@rwen  Novabase 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Sierra -08 03-11
@iwewm  Sonae Indistia 09-09 10-11 07-04-2016

A4 Antes Abertura; DF. Depois Fecho, n.d. - ndo disponivel (2} estimad
Fontes. Milenmium ivestment hanking € Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio jul-<16  jun-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 3% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100%  100%  100% 0% 4%  14%  11%  11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 66% -113% -55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4748 4454 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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