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EDP assina contrato para a construgdo de uma barragem no Peru

Banca nacional: Comiss&do aprova recapitalizagdo da CGD de € 4,66 mil milhdes

Europa

Montepio com prejuizos de € 67 milhdes na primeira metade do ano
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(2)Sem risco cambial (cerfificado quanto) EUA
Intuit reporta lucros no 4° trimestre fiscal, quando o mercado esperava perdas, mas
margens muito fracas
Tesla introduz novos modelos com bateria reforcada
Base 100 em Euros Pfizer compra ativos da AstraZeneca
Wynn Resorts alarga board

10 Fitbit — U.S. International Trade Commission recusa o uso de informacéo privilegiada
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Confianga na Indastria também desceu
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Fecho dos Mercados

Europa. As bolsas europeias terminaram em alta, impulsionadas pela valorizagéo do setor da Banca.
A travar esteve o setor de Recursos Naturais, sendo que o Energético também foi condicionado pela
queda dos precos do petréleo, apds a revelagéo de que as reservas de crude nos EUA aumentaram
inesperadamente na semana passada. O PSI20 esteve do lado das excegdes aos ganhos. O indice
Stoxx 600 avangou 0,4% (344,93), o DAX ganhou 0,3% (10622,97), o CAC subiu 0,3% (4435,47), o
FTSE deslizou 0,5% (6835,78) e o IBEX valorizou 0,9% (8655,5). Os setores que maiores
valorizagbes apresentaram foram Bancéario (+2%), Media (+1,06%) e Industrial (+0,69%). Pelo
contrario, Recursos Naturais (-1,37%), Alimentacdo & Bebidas (-0,13%) e Utilities (-0,09%) foram os
mais penalizados.

Portugal. O PSI20 recuou 0,03% para os 4698,35 pontos, com 10 titulos em queda. O volume foi
fraco, transacionando-se 167,2 milhdes de acdes. A Pharol liderou as perdas percentuais (-1,1% para
os € 0,18), sequida da Jerénimo Martins (-0,9% para os € 14,63) e da Mota Engil (-0,8% para os €
1,691). Pela positiva destacou-se a Sonae Capital, a subir 1,6% para os € 0,635, liderando os ganhos
percentuais, sequida da EDP Renovaveis (+1,4% para os € 7,047) e da NOS (+0,6% para os €
5,825).

EUA. Dow Jones -0,4% (18.481,48), S&P 500 -0,5% (2.175,44), Nasdaq 100 -0,7% (4.783,485) Todos
os setores encerraram com variagédo global negativa, com os mais penalizados a serem Health Care
(-1,61%), Materials (-1,16%) e Info Technology (-0,54%). O volume da NYSE situou-se nos 712
milhdes, 18% abaixo da média dos Ultimos trés meses (872 milhdes). As perdas ultrapassaram os
ganhos 3 vezes.

Asia. Nikkei (-0,3%); Hang Seng (-0,03%); Shangai Comp (-0,6%)
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Portugal

EDP assina contrato para a construgdo de uma barragem no Peru
- Hydro Global Peru, joint venture com a China Three Gorges, assina projeto de 206 MW no valor de €
387 milhdes

Banca nacional: Comissé&o aprova recapitalizagdo da CGD de € 4,66 mil milhGes

- Estado podera injetar até € 2,7 mil milhdes

- Ira converter cerca de € 960 milhdes dos CoCos em agoes

- Plano também inclui a emisséo de € 1.000 milhées de divida

- Ha ainda a transferéncia de acées da Parcaixa para a CGD no valor de € 500 milhées

Montepio com prejuizos de € 67 milhdes na primeira metade do ano

- Resultado liquido ajustado ascende a € 22,5 milhdes. O ajustamento prende-se com os custos de
reestruturacéo (€ 32 milhdes), contribuigdes para o setor bancério (€ 26,4 milhdes) e investimentos
financeiros (€ 56 milhdes), onde se enquadra essencialmente a exposicdo a divida da Oi

- Racio CET 1 (phased-in) sobe 145bp para os 10,3%

- Cobertura do crédito em risco de 120,5%

- Produto bancario contrai 32% no semestre, penalizado pela queda dos resultados de operacdes
financeiras (grande parte divida publica portuguesa)

Ahold: boa margem na Holanda impulsiona resultados do 2° trimestre

- Resultado operacional da Ahold (em termos isolados, sem fusao) do 2° trimestre cresceu 8% para €
355 milhdes (em base ajustada) e superou os € 336 milhdes antecipados pelos analistas

- Ahold com receitas de € 8,95 mil milhées (previa-se € 8,9 mil milhées)

- Margem operacional (da Ahold) no periodo atingiu os 5,2% na Holanda, excedendo os 4,6%
incorporados pelo mercado, o que deve impulsionar o titulo; nos EUA a margem operacional foi de
3,9%, em linha com aguardado

- Delhaize registou receitas de € 6,29 mil milhdes, ligeiramente acima do esperado (€ 6,28 mil milhdes)
- Empresa resultante da fusdo da Ahold com o Delhaize Group (operagdo concluida em julho Gltimo),
que opera em 6500 lojas em todo o mundo e gera receitas anuais superiores a € 60 mil milhées,
estima poupancas de custos de € 350 milhdes este ano. Até meados de 2019 espera poupancas
anuais de € 500 milhdes.

- Sinergias com poupancas resultantes da fusdo devem contribuir com cerca de €30 milhdes para os
lucros do 2° semestre

CRH reporta boas contas semestrais

- EBITDA mais que duplicou para € 1,12 mil milhdes, ligeiramente acima dos € 1,05 mil milhdes
antecipados

- Receitas (proforma) cresceram 8%, aumentando 3% na Europa, 13% nas Américas e 4% na Asia

- Margens melhoraram em todas as divisées

- Em termos homélogos as receitas totais cresceram 35,4% para € 12,7 mil milhes, superando os €
12,4 mil milhées estimados

- Dividendo intercalar aumenta 1,6% para € 0,188 por agédo, € o primeiro aumento do valor intercalar
desde 2009

- A empresa antecipa que o EBITDA anual ultrapasse os € 3 mil milhdes, caso as condigbes de
mercado se mantenham, talvez seja o ponto menos entusiasmante das contas, pois o mercado
incorporava € 3,1 mil milhdes
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Samsung e Fiat discutem venda da Magneti Marelli

- A Sul Coreana pretende adquirir alguns ativos da fabricante de componentes de automéveis da Fiat
- Fiat pretende alienar a empresa como um todo

- Notas da imprensa internacional

BMW e Daimler revistas em baixa pela Redburn
- BMW cortada de buy para neutral
- Daimler com recomendacéo de sel/ (vs. neutral)

EUA

Intuit reporta lucros no 4° trimestre fiscal, quando o mercado esperava perdas, mas margens
muito fracas

- EPS ajustado $0,08, quando o mercado esperava uma perda ajustada de $0,02

- Receitas cresceram 8,3% em termos homdlogos para $754 milhGes, superando os $ 733,2 milhGes
estimados

- Margem EBITDA bastante esmagada, de apenas 0,9% (vs. 58,4% no 3° trimestre)

- Para o atual trimestre, a empresa antecipa um EPS (NON-GAAP) entre os $0,01 e os $0,03, pode
n&o ser comparavel com o estimado pelo mercado ($0,13)

- As receitas deveréo totalizar entre $740 milhdes e $760 milhGes, abaixo dos $771,9 milhdes
aguardados de momento pelos analistas

- Em termos anuais, a tecnoldgica prevé um EPS ajustado entre $4,30 e $4,40 e receitas entre 5 e 5,1
mil milhdes de dolares (analistas estimam $4,34 e $5,09 mil milhGes, respetivamente)

- Aumenta o dividendo trimestral em 13% para $0,34 por agédo, quando o mercado esperava $0,30

Tesla introduz novos modelos com bateria reforgada

- Novas versdes do Model S e Model X contemplardo uma maior durabilidade da bateria e uma maior
aceleracao

- Portadores de outras linhas da Tesla poderédo acrescentar este extra

Pfizer compra ativos da AstraZeneca

A Pfizer acordou em adquirir o negocio de antibidticos moleculares da AstraZeneca por $725 milhées,
sendo $550 milhdes pagos no imediato e o restante pago em janeiro de 2019. A AstraZeneca esta
ainda assim elegivel para receber royalties de futuras vendas.

Wynn Resorts alarga board

- Proprietaria de hotéis de luxo e casinos passou de 9 para 10 membros no board com a adigdo de Jay
Johnson a 22 de agosto

Fitbit — U.S. International Trade Commission recusa o uso de informacgdo privilegiada da
Jawbone

- A deciséo final sera anunciada em dezembro
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Indicadores

Economia espanhola mostra forga e mantém surpreendentemente o ritmo de crescimento

A economia espanhola registou uma expansao de 0,8% no 2° trimestre, mantendo o ritmo que trazia
do 1° trimestre, quando os analistas e a estimativa preliminar apontavam para uma leve desaceleracéao
(0,7%). Face a periodo homologo o PIB cresceu 3,2%. Sao dados positivos para o pais vizinho, que ja
fol duas vezes a eleigbes legislativas desde dezembro mas ndo0 conseguiu até ao momento a
formagdo de um governo, perante a falta de acordos que permitam maioria parlamentar. A sustentar a
performance do 2° trimestre esteve o aumento de 1,3% no investimento e de 4,3% nas exportacoes,
com o consumo privado igualmente robusto.

Spanish Beat

Output grew more than forecast in second quarter

Confianga dos empresarios alemaes recua inesperadamente em agosto, Brexit pode pesar

O indicador alemao IFO mostrou uma degradacao inesperada do sentimento empresarial em agosto,
ao passar de 108,3 para 106,2 (analistas estimavam 108,5), a sequnda queda mensal consecutiva,
recuando para minimos desde fevereiro. Na anélise que os participantes na economia fazem da
Situagao Atual, o registo desceu também de forma imprevista, dos 114,8 para os 112,8, quando se
estimava um avanco para os 114,9. As Expectativas desceram, com o valor de leitra a passar de 1021
para 100,1 (estimava-se 102,4). O Reino Unido é o terceiro maior destino do mercado de exportagéo
alem&o e a procura mais fraca em virtude do Brexit estara a limitar o sentimento dos empresarios.

eceding Confidence
fo business climate falls for second month
L

O Indice de Pregos no Produtor em Espanha registou uma queda homéloga de 4,6% em julho,
depois dos 4,5% vividos em junho. E uma trajetoria pouco motivadora para o setor industrial.

Esta manhaé foi revelado que a Confianga Empresarial em Franga degradou-se inesperadamente em
agosto. O valor de leitura passou de 102 para 101 (vs. 102 aguardados). A Confianga na IndGstria
também desceu, com a leitura a passar de 103 para 101, quando se esperava a sua manutengao.
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Norte-americanos revelam maior apetite por compra de casas novas relativamente a usadas

As Vendas de casas Usadas nos EUA registaram uma queda sequencial de 3,2% em julho, mais
acentuada que o previsto. Os norte-americanos estdo com maior apeténcia para a compra de casas
novas, uma vez que ontem foi revelado que estas tiveram uma subida surpreendente de 12,4% nesse
mesmo més.

Resultados

Assembleia

2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas

(%] ] 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
ereven Navigator Company 26-07 27-10 19-04-2016
K EDP Renovéveis 26-07 AA 03-11 14-04-2016

Qe Jerénimo Mariing 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016

NOs  NOS 27-07 DF 07-11 26-04-2016
<> EDP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
@iy Alri 28-07 nd. 21-04-2016
REN'{  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016

=== BCP 29-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
Doap Galp Energia 29-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
¥ Sonae Capial 29-07 04-11 07-04-2016

. “‘J’b] Corsiceira Amorim 03-08 nd. 30-03-2016
A CTT 04-08 DF 09-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 09-11 DF 29-04-2016

E Mota-Engi 30-08 22-11 11-05-2016

RS Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016

e Montepio Geral nd. nd. 31-12-2015
PHAROL Pharol nd. nd.

Outros

g Impresa 27-07 DF 25-10 DF 19-04-2016
Jrmiwunss  Teixeira Duare 28-07 28-11 28-05-2016
T Cofna 28-07 nd. 21-04-2016
@ o Novabase 29-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
= Sonae Sierra 04-08 03-11
@wsw  Sonae Indistria 09-09 10-11 07-04-2016

AA: Antes Abertura; DF: Depois Fecho, n.d. - ndo disponivel (g) estimado
Fontes: Millennium investment banking e Empresa
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Declaragoes (“Disclosures”)

1)  Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4)  Em termos gerais, o periodo de avaliagdo incluido neste relatorio, € o fim do ano corrente ou o fim do proximo ano.

5)  Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6)  Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de
deterem agdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissées por servicos de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatorio.

10) As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vao receber nenhuma compensagao
por fornecerem uma recomendagao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o analista, relativamente a recomendagao. Este relatorio ndo tem qualquer destinatario especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagdo elou colocagdo do ofertas
publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da rec dagdo, exceto quando divulgado no relatorio.

12) A acgdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

13) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 8* fase do processo de privatizagdo.

15) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 2* fase do processo de privatizagdo.

16) Um membro do Conselho de Administragdo e da Comissao Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17) Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisigdo das agées Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administragdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente a operagao de oferta de 34 300 000
agdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anuncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica Inicial do ES Saude, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de agées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagdo de 94 787 697 agdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissao de obrigagées a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) 0O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consorcio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) 0O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers™ na concessao de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi lhido como um dos “Joint-Bookrunners™ na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) 0O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners™ na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global™ da oferta publica de subscrigdo de agdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagac jul-16  jun-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez13 doz-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 77% 68% T79% 63% S54% 4% IT% 0%  63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% % 23% 1% 1% 7% 15% 4% 2% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0%  18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 4% 6% 5% 0%
Sem Recom./SobRevisdo  100% 100% 100% 100%  100% 100% 0% 4% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagao 66% -113% 55% 43% 157% -268% 160% 2% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
P51 20 4748 4454 50271 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 6464 6341 13019 11188 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.
Prevengdes ("Disclaimer”)
A informagdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo dwulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
d do nem podendo d dear ou justificar qual acdo ou omissdo, nem peracdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos
seus destmatarlos sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de

informagdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que las p ,a I € sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comerual Ponugues S.A.. Qual I do nas condigdes de mercado podera implicar alteraqoes neste relatorio. As opinides aqui express:
podem ser diferentes ou a i0 por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de dlferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, o0 Banco Comercial Portugues SA ir a exatidao, idad: lidade e lidad do ud: que pde este relatorio, pelo
que o mesmo devera ser sempre devid do, liado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os i idores devem id este relatono como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de i i 0 Banco C ial Portugués, S.A. re]elta assim a resp bilidade por

eventuais danos ou prejui; | , direta ou indi: da utilizagdo da informagao referida neste relatori pend da forma ou que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que da

nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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