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Fecho dos Mercados

H

Europa. Os principais mercados acionistas europeus encerraram a sessdo desta segunda-feira em
terreno negativo, com a Unica excegdo a ser o indice nacional PSI20. Em termos macro, destacamos
a divulgacdo de que atividade industrial na Zona Euro e na China abrandaram no més de janeiro, j&
nos EUA o ISM abrandou o ritmo de contragdo. O indice Stoxx 600 recuou 0,2% (341,61), 0 DAX
perdeu 0,4% (9757,88), o CAC desceu 0,6% (4392,33), o FTSE deslizou 0,4% (6060,10) e o IBEX
desvalorizou 0,3% (8788,5). Os setores que mais perderam foram Tecnol6gico (-1,75%), Energético (-
1,38%) e Bancério (-1,37%). Pelo contrario, os setores que mais subiram foram Viagens & Lazer
(+1,63%), Utilities (+0,73%) e Alimentagdo & Bebidas (+0,72%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,3% para os 5082,29 pontos, com 11 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 497,8 milhdes de acdes, correspondentes a € 104,3 milhdes (3% acima da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se a Jerénimo Martins, a subir 1,9% para os € 13,08,
liderando os ganhos percentuais, seguida da EDP (+1,6% para os € 3,267) e da Portucel (+1,3% para
os € 3,13). A Galp Energia liderou as perdas percentuais (-1,8% para os € 10,71), seguida do BPI (-
1,3% para os € 0,998) e do BCP (-0,8% para os € 0,0386).

EUA. Dow Jones -0,1% (16.449,18), S&P 500 -0,04% (1.939,38), Nasdaq 100 +0,2% (4.286,556). Os
setores que encerraram positivos foram: Utilities (+1,04%), Telecom Services (+0,93%), Consumer
Discretionary (+0,49%), Materials (+0,41%), Consumer Staples (+0,22%), Info Technology (+0,19%) e
Health Care (+0,05%). Os setores que encerraram negativos foram: Energy (-1,87%), Financials (-
0,58%) e Industrials (-0,33%). O volume da NYSE situou-se nos 958 milhdes, 2% acima da média dos
Gltimos trés meses (941 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 1,3 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,6%); Hang Seng (-0,8%); Shangai Comp (+2,3%)
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Millennium bcp volta aos lucros em 2015

O Millennium bep (cap. € 2,3 mil milhes, +0,8% para os € 0,0389) divulgou um lucro consolidado de €
235,3 milhdes em 2015 o que compara com o prejuizo de € 226,6 milhdes no periodo homdlogo. O
resultado core (margem financeira + comissdes — custos operacionais) aumentou 37,1% para os €
887,9 milhdes em 2015 refletindo o crescimento de 16,6% da margem financeira e a reducao dos
custos operacionais em 3,7% (-7% em Portugal). O prejuizo de € 29,2 milhdes registados no Gltimo
trimestre do ano fez com que o lucro anual ficasse abaixo dos € 290 milhdes esperados pelos
analistas. O banco foi penalizado no trimestre por encargos de resolugdes no setor bancario na
Polénia em cerca de € 34 milhdes. A atividade nacional deu um contributo positivo para o0 banco com
um lucro de € 44,2 milhdes em 2015 quando no periodo homoélogo tinha-se registado um prejuizo de €
387,3 milhdes. Ha a destacar a contracdo das imparidades de crédito em Portugal registando uma
quebra de 28,5% em termos homélogos para os € 729,8 milhdes. O racio CET 1 foi de 13,3% no final
de 2015 o que compara com 0s 11,7% registados em 2014. Paralelamente a instituicdo divulgou o seu
plano estratégico a executar no proximo triénio que passa pelo encerramento de mais 100 balcdes e
uma aposta na digitalizagdo da relagdo com os clientes.

*cap (capitalizacdo bolsista)

BP reporta queda de 91% do lucro trimestral

A petrolifera BP (cap. £ 62 mil milhdes, -8,1% para os £ 3,372) reportou uma quebra de 91% no
resultado do Gltimo trimestre do ano. O lucro ajustado foi de $ 196 milhdes, o que compara com os $
2,24 mil milhdes registados no periodo homologo e com os $ 814,7 milhdes projetados pelo consenso
de mercado. A empresa afirmou que espera investir cerca entre $ 17 a $ 19 mil milhdes até 2017 o
que compara com 0s $ 23 mil milhdes investidos em 2014. No Ultimo trimestre, o EBIT do ramo de
refinagdo e comercializa¢do cresceu 7% para os $ 838 milhdes ao passo que a unidade de exploragéo
e producdo apresentou uma perda de $ 2,28 mil milhdes. A petrolifera produziu no trimestre cerca de
3,4 milhdes/barris diarios. O racio que compara a divida liquida com os capitais préprios aumentou
5pp em termos homoélogos para os 21,6%. A petrolifera manteve o dividendo trimestral de $ 0,1 por
acao.

Infineon divulga resultados do 1° trimestre fiscal

A Infineon (cap. € 13,7 mil milhdes, -2,7% para os € 12,11), empresa alema produtora de semicondutores,
apresentou resultados relativos ao 1° trimestre fiscal de 2016 que superaram as estimativas dos analistas. O
resultado liquido ajustado foi de € 0,17 por agdo, acima dos € 0,14 esperados, tendo as receitas aumentado
38% em termos homologos para os € 1,56 mil milhdes, também acima dos € 1,50 mil milhdes aguardados pelo
mercado. Para o atual trimestre, a empresa espera um crescimento entre 1% e 5% nas receitas. A Infineon
reitera o outlook anual, antecipando um crescimento de cerca de 13% nas receitas.

Alfa vé ordens canceladas no 4° trimestre a custa do setor petrolifero

A Alfa (cap. Sk 54,4 mil milhdes, -12,8% para os Sk 129,6), fabricante de equipamentos industriais sueca,
apresentou um lucro antes de imposto de SEK 1,39 mil milhdes desiludindo face aos SEK 1,45 mil milhdes
estimados pelos analistas. O EBITDA ajustado contraiu 10% para os SEK 10,8 mil milhdes e as receitas
ascenderam a SEK 10,8 mil milhdes acima dos SEK 10,5 mil milhdes estimados pelos analistas. A empresa viu
ordens no valor de SEK 300 milhdes provenientes do setor petrolifero (exposi¢do de 15% sobre as vendas)
serem canceladas, em especial no Brasil.
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Sainsbury aceita comprar a Home Retail Group

A Sainsbury (cap. £ 4,8 mil milhdes, +1,9% para os £ 2,492) aceitou comprar a Home Retail Group (cap. £
1,2 mil milhdes, +0,1% para os £ 1,53) por £ 1,3 mil milhdes correspondendo a £ 1,613 por a¢do pagos em
cash e agdes, com os acionistas da Home Retail a deterem cerca de 12% da empresa combinada. O negdcio
permitira obter sinergias de pelo menos £ 120 milhdes no 3° ano e dara a Sainsbury um portefdlio com mais de
800 lojas Argos e uma extensa rede de distribuicdo. A operagdo inclui £ 200 milhdes realizados com a venda
da Homebase aos australianos Wesfarmers no més passado.

Danske Bank anuncia programa de compra de a¢des depois exceder targets de capital

O maior banco dinamarqués Danske Bank (cap. Kr 187,9 mil milhdes, +3,3% para os Kr 186,3) anunciou
que ird comprar mais DKK 9 mil milhdes em ag¢bes proprias depois de exceder os targets de capital. O
programa ocorrera até fevereiro do préximo ano. A instituicdo propds um dividendo de DKK 8 por acdo
correspondendo a um payout ratio de 46%. Para o corrente ano projeta um lucro em linha com o registado em
2015, antes de imparidades de goodwill. No ultimo trimestre do ano, o Danske Bank reportou um incremento
de 63% no resultado liquido ajustado para os DKK 4,64 mil milhdes. Considerando as imparidades, o banco
sofreu uma perda de DKK 129 milhes, o que compara com o prejuizo de DKK 6,33 mil milhdes registados no
periodo homélogo depois de ter registado uma imparidade de goodwill de DKK 9,1 mil milhfes. A margem
financeira caiu 7% para os DKK 5,31 mil milhdes.

UBS penalizado por banca de investimento

A unidade de banca de investimento do grupo UBS (cap. Sfr 59,2 mil milhGes, -7,8% para os Sfr
15,38) reportou uma queda homoéloga de 63% no resultado liquido (antes de impostos) do 4° trimestre
para os Sfr 80 milhdes, abaixo dos Sfr 337 milhdes estimados pelos analistas. A empresa considera
que os resultados no trimestre foram caracterizados “pelos niveis muito baixos de atividade do cliente
e aversdo ao risco acentuado”. As receitas da unidade de equity, uma das mais rentaveis do grupo,
cafram 19% para os Sfr 733 milhdes, penalizadas pelas “menores receitas em derivados, bem como
em cash”, avancando ainda que a receita de derivados abrandou devido ao baixo rendimento e
atividade do cliente, principalmente na Europa, Médio Oriente, Africa e Asia-Pacifico. Os resultados,
antes de impostos, da unidade de Wealth Management totalizaram Sfr 344 milhdes, desiludindo face
aos Sfr 634 milhdes esperados pelos analistas, penalizados pela operagdo nas Américas, onde 0s
resultados (antes de impostos) foram Sfr 14 milhfes, abaixo dos Sfr 226 milhdes aguardados. No
entanto, o resultado liquido do grupo no 4° trimestre foi de Sfr 949 milhdes, acima dos Sfr 911 milhdes
estimados pelo mercado, com os resultados antes impostos a totalizar Sfr 234 milhdes, impulsionados
pelo crescimento de 30% para os Sfr 388 milhdes de outros resultados financeiros (cambiais, taxa de
juro, crédito). Os resultados operacionais no trimestre totalizaram Sfr 6,78 mil milhdes. O UBS planeia
pagar um dividendo de Sfr 0,85 por acdo, Sfr 0,60 em dividendo ordinario e Sfr 0,25 em dividendo
extraordinario. O racio CET1 subiu 0,2pp para os 14,5% face ao trimestre anterior.

Swedbank apresenta resultados do 4° trimestre

O Swedbank (cap. Sk 199,1 mil milhdes, -0,6% para os Sk 175,9) reportou um resultado liquido de SEK
3,81 mil milhdes no 4° trimestre de 2015, desiludindo face aos SEK 3,9 mil milhdes antecipados pelos
analistas. A margem financeira totalizou SEK 5,76 mil milhdes, em linha com o aguardado pelo mercado. As
imparidades de crédito registadas foram de SEK 399 milhdes, acima dos SEK 303 milhdes estimados, mas o
banco mantém a redugdo de custos em linha com o antecipado, esperando reduzir até SEK 16 mil milhdes em
2016. A empresa mantém a politica de dividendo pelo 4° ano consecutivo, em que distribui 75% dos lucros aos
seus acionistas, propondo pagar SEK 10,7 por agdo, abaixo dos SEK 11,35 pagos no periodo homoélogo. O
racio CET1 aumentou para 24,1%, dos 23% registados no trimestre anterior.
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Sanofi ira desenvolver vacina contra o Zika

A Sanofi (cap. € 99,2 mil milhdes, -1,1% para os € 75,94) anunciou que ira trabalhar no desenvolvimento
de uma vacina contra o Zika depois da Organizacdo Mundial da Saude ter declarado estado de emergéncia.
De referir que em dezembro a empresa ja tinha recebido a aprovagéo do Brasil e México para a primeira
inoculacdo contra o dengue depois de ter demorado duas décadas a procurar a solugao.

TalkTalk afirma o seu negécio esta a voltar ao normal depois do ataque cibernauta em outubro

A TalkTalk (cap. £ 2,3 mil milhdes, +10,6% para os £ 2,41) afirmou que no 3° trimestre as receitas
cresceram 1,8% e que 0 ataque cibernauta custou a empresa cerca de £ 15 milhdes. Para o presente ano, a
empresa projeta um EBITDA entre os £ 255 e 0s £ 256 milhdes com um crescimento do dividendo em 15%.

Luxottica divulga receitas abaixo do estimado

A Luxottica, uma das principais fabricantes de dculos a nivel mundial, divulgou um crescimento homélogo de
2% (excluindo efeitos cambiais) nas receitas liquidas para os € 2,02 mil milhdes, desiludindo ainda assim face
aos € 2,1 mil milhdes antecipados pelo mercado para 0 4° trimestre. As receitas anuais cresceram 4,3%
(excluindo efeitos cambiais) totalizando € 8,84 mil milhdes, abaixo dos € 8,94 mil milhdes esperados. O co-
CEO Adil Mehboob-Khan abdicou do cargo, de forma amigavel, tornando-se no terceiro lider da fabricante de
6culos Ray-Ban a abandonar a empresa. O fundador Leonardo Del Vecchio vai ser 0 novo responsavel a partir
do fim de fevereiro.

*cap (capitalizacdo bolsista)
EUA ‘

Aetna beneficiada por um menor custo com tratamentos médicos

A Aetna, uma das maiores seguradoras de saide dos EUA, apresentou um lucro operacional que
superou as estimativas dos analistas beneficiando de um menor gasto com tratamentos médicos. No
Gltimo trimestre, o resultado liquido expandiu 38% para os $ 321 milhdes ($ 0,91/ acdo). O resultado
operacional situou-se nos $ 1,37 por acdo quando os analistas estimavam $ 1,21. Numa base
trimestral, a seguradora gasta $ 0,819 por cada délar ganho em prémios. A empresa projeta uma
contracdo de 30bp das margens operacionais no corrente ano bem como um aumento dos custos
médicos para 0s $ 0,816 por cada délar ganho.

Cardinal Health supera estimativas e mantém outlook

A Cardinal Health, fornecedora de produtos e servi¢os a inddstria farmacéutica, apresentou um EPS
de $ 1,3, no 2° trimestre do ano fiscal de 2016, superando os $ 1,26 esperados pelos analistas. As
receitas totalizaram $ 31,6 mil milhdes suplantando os $ 29,23 mil milhdes provenientes do consenso
dos analistas. A empresa reiterou o outlook para o final do ano prevendo um EPS entre 0s $ 5,15 e $
5,35 com os analistas a projetarem $ 5,29.

Roper Technologies desilude nos resultados

A Roper Technologies, fabricante e distribuidora de equipamento industrial, projetou para o corrente
ano um EPS ajustado entre $ 6,85 e $ 7,15, abaixo dos $ 7,43 esperados pelo consenso de mercado.
As receitas deverdo crescer entre 8% e 10% beneficiando da unidade médica e software. Em termos
organicos a empresa estima um crescimento entre 2% a 4%. No Ultimo trimestre o lucro por ac¢do ficou
abaixo das projecOes da empresa ($ 1,83 - $ 1,89) e do mercado ($ 1,87) situando-se em $ 1,82. As
receitas totalizaram $ 947,6 milhdes abaixo dos $ 967,8 milhdes.
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Sysco supera estimativas dos analistas

A retalhista Sysco divulgou nimeros que superaram as estimativas dos analistas. O lucro por agédo
ajustado foi de $ 0,45 superando os $ 0,41 estimados pelos analistas para o ultimo trimestre. As
receitas totalizaram $ 12,2 mil milhdes acima dos $ 12,1 mil milhdes esperados pelo mercado. A
retalhista obteve uma melhoria em 50bp da margem bruta para os 17,75%.

Abbott compra Alere por $ 5,8 mil milhdes

A Abbott Laboratories aceitou comprar a Alere (cap. $ 3,2 mil milhdes, +45,3% para $ 54,05 no pre-
market), empresa de equipamentos de saude, por $ 56/ a¢do ($ 5,8 mil milhdes). O negdcio permitira
adicionar cerca de $ 7 mil milhdes em vendas a Abbott e ird levar a poupancas de custos em $ 500
milhdes até 2019.

Dominion Resources vai comprar Questar por $ 4,4 milhdes

A utility Dominion Resources anunciou que vai comprar a Questar (cap. $ 3,6 mil milhdes, +20,4% para
$ 24,55 no pre-market) por $ 0,25/acdo em cash, cerca de $ 4,4 mil milhdes, com o intuito de alargar a
sua cobertura geografica. O negécio engloba também a divida da Questar, cerca de $ 1,6 mil milhdes,
esperando-se que esteja concluido até ao final do ano. O valor de compra excede em 22,6% 0 preco
fecho da acdo da Questar do dia 29 de janeiro. A Questar fornece gas a cerca de 1 milhdo de casas e
empresas, 97% das quais no Utah. As duas empresas combinadas passardo a fornecer cerca de 2,5
milhdes de consumidores de eletricidade e cerca de 2,3 milhdes de consumidores de gés, espalhados
por 7 estados. A Dominion Resources reportou hoje um EPS operacional de $ 0,70 referente ao 4°
trimestre, desiludindo face aos $ 0,88 estimados pelo mercado. Os resultados do trimestre, terminado
em dezembro, foram afetados pelo clima ameno, penalizando o resultado em $ 0,08 por agdo. O
EBITDA ajustado foi de $ 23,6 milhdes. Para o atual trimestre, a empresa antecipa um EPS
operacional entre $ 0,90 e $ 1,05, quando os analistas esperam atualmente $ 0,99. Em termos anuais,
0 EPS operacional devera ficar entre 0s $ 3,6 e 0s $ 4 (vs. estimativa atual $ 3,85).

Mercado laboral aleméo continua robusto em janeiro

O mercado laboral alemdo continua a demonstrar robustez, uma vez que no més de janeiro a taxa de
desemprego baixou de forma inesperada para 0s 6,2%, quando se aguardava uma manuten¢do nos
6,3%. O nimero de desempregados caiu em 20.000, quando o mercado aguardava uma quebra de
8.000.

O indice de Pregos no Produtor na Zona Euro teve uma descida homdloga de 3% em dezembro,
maior que a descida de 2,8% esperada pelos mercados.

De acordo com o valor preliminar, a Taxa de Desemprego em Italia aumentou manteve-se, de forma
inesperada, nos 11,4%, quando o mercado aguardava uma descida para 0s 11,2%.

O saldo da Balanga Comercial do Brasil apresentou um excedente de $ 923 milhdes em janeiro,
saldo mais positivo que o esperado ($ 500 milhdes).

Segundo o valor do PMI Indistria, a atividade transformadora no Brasil abrandou o ritmo de
contracdo em janeiro, com a leitura a subir de 45,6 para 47,4. De recordar que a inddstria brasileira
entrou para territorio de contracdo em janeiro de 2015.

A Despesa Pessoal nos EUA estagnou em dezembro, quando o mercado antecipava uma subida de
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0,1% e no més anterior o valor foi revisto em alta 0,2pp para os 0,5%. O Rendimento Pessoal
cresceu 0,3%, acima do aguardado pelos analistas (+0,2%), em linha com registado no més anterior

(+0,3%).
Assembleia
Empresa 4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas
PSI20
BFI 27-01 DF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 DF  06-02-2016
BCP 01-02 DF f.a. f.a. f.a.
Galp Energia 08-02 AA 26-04 A4 28-07 AA 28-10 A4 05-05-2018
MNOS 28-02 26-04 f.a. f.a.
Jerdnimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 2707 DF 24-11 DF  14-04-2018
EDF 03-03 DF 05-0b DF 28-07 DF 03-11 OF  19-04-2018
Impresa 14-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 27-10 ODF  21-04-2018
CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 DF  28-04-2018
Sonae 16-03 DF 12-05 DF 18-08 DF 09-11 DF  29-04-2016 ()
Pharol 26-04 f.a. f.a. f.a.
Teixgira Duare 28-04 27-05 28-08 28-11 28-05-2018
EDP Renovaveis n.a. n.a. n.a. n.a.
Porucel f.a. f.a. f.a. f.a.
Semapa n.a. n.a. n.a. n.a.
Aliri f.a. f.a. f.a. f.a.
REM f.a. f.a. f.a. f.a.
Maota-Engil n.a. n.a. n.a. n.a.
Dutros
Movabase 11-02 DF 12-05 DF 28-07 DF 03-11 DF  03-05-2016
Sonae Indisiria 18-02 18-05 28-07 10-11 07-04-2016
Sonae Capital 25-02
Cofina f.a. f.a. f.a. f.a.
Sonas Sierra f.a. f.a. f.a. f.a.
AA; Antez Aberurs; OF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo deponivel (2) ezimada
Fonte: Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagdo jan-16  dez-16 set-15 jun-15 mar15 dez-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0%  30% 55%  T77% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0%  35% 23% 12% 1M%  T% 15% 4%  27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0%  26% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100% 100% 100% 100% 100% 0% 0% 4% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo 47% 53% 91% -70% 244% -283% 21% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
P8I 20 5066 5313 5047 5552 5OG69 4799 6697 6550 5655 5404 7588 8484 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiguem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. Ndo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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