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Mercados ‘ ‘

Bolsas condicionadas pelo preco do Petréleo

As pragas europeias seguem em terreno negativo, prolongando as perdas de ontem. A
correcdo das matérias-primas, em especial do preco do petréleo (crude negoceia
abaixo dos $ 30 barril), estd a condicionar os setores de Recursos Naturais e
Energético. No panorama nacional de destacar a possibilidade da Moody’s rever hoje
ao final do dia o rating de Portugal,. A nivel empresarial de destacar a valoriza¢do dos
titulos da Casino Guichard (+3,5%) e da H&M (+2,1%).
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Best Buy com estimativa de quebra de vendas mais acentuada que o previsto no 4°
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Espanha confirma o registo de deflacdo em dezembro
Inflagdo em Italia recua em dezembro

Outras Noticias
Portugal emite € 4 mil milhdes de divida a 10 anos e garante 20% do financiamento
para 2016, boa noticia para o pais
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Fecho dos Mercados

H

Europa. Apesar da valorizagdo dos setores petrolifero e de recursos naturais terem dado um certo
animo aos mercados bolsistas europeus na Ultima hora de negociacdo, as principais pracas
europeias encerraram a sessdo de ontem em baixa, ainda que Wall Street tenha reagido para terreno
positivo. Em termos empresariais, a Renault pressionou o setor automdvel apds ter sido reportado
pela imprensa que estaria sob investigacdo por suspeitas de fraude relacionada com as emissdes de
gases. A fabricante automovel acabou por recuperar 15% desde os minimos na sessdo, onde esteve
a tombar mais de 20%, depois de ter afirmado que os inspetores estiveram nas suas instalagdes,
mas iniciaram a investigacdo sem qualquer suspeita de fraude na medicéo de gases. O indice Stoxx
600 recuou 1,5% (339,42), o DAX perdeu 1,7% (9794,2), o CAC desceu 1,8% (4312,89), o FTSE
deslizou 0,7% (5918,23) e o IBEX desvalorizou 1,6% (8787,7). Os setores que mais perderam foram
Viagens & Lazer (-4,06%), Automdvel (-3,98%) e Servicos Financeiros (-2,37%),enquanto o
Energético (+2,29%) e o de Recursos Naturais (+1,9%) foram os Gnicos em alta.

Portugal. O PSI20 recuou 2,4% para os 5022,91 pontos, com 15 titulos em queda. O volume foi forte,
transacionando-se 308 milhdes de acdes, correspondentes a € 152,9 milhdes (61% acima da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se a Galp Energia, a subir 5% para os € 9,95, a pouco mais
de uma semana de apresentar o seu trading update. A Teixeira Duarte liderou as perdas percentuais
(-6,3% para os € 0,297), seguida da Mota Engil (-5,8% para os € 1,583) e da Semapa (-5,3% para 0s
€ 12,305).

EUA. Dow Jones +1,4% (16.379,05), S&P 500 +1,7% (1.921,84), Nasdagq 100 +2,1%
(4.272,967).Todos os setores encerraram positivos: Energy (+4,47%), Health Care (+2,67%), Info
Technology (+2,02%), Telecom Services (+1,76%), Utilities (+1,5%), Materials (+1,36%), Industrials
(+1,31%), Financials (+1,01%), Consumer Discretionary (+0,74%) e Consumer Staples (+0,47%). O
volume da NYSE situou-se nos 1186 milhdes, 33% acima da média dos Ultimos trés meses (892
milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 2,7 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,5%): Hang Seng (-1,5%): Shangai Comp (-3,6%)

Portugal ‘

EDP Renovaveis assegura 93 MW no leildo de energia renovavel espanhol

A EDP Renovéaveis (cap. € 6,2 mil milhdes, -0,3% para os € 7,06), anunciou em comunicado a CMVM
que conseguiu direitos para o pré-registo de 93 MW de energia eélica em Espanha. Apés o leildo, a
capacidade atribuida serd remunerada de acordo com os precos do mercado espanhol e poderd ser
instalada até 2020.

CTT: BlackRock aumenta participacdo na empresa

Os CTT (cap. € 1,2 mil milhdes, -2,2% para os € 7,788), em comunicado a CMVM, anunciaram que a
BlackRock, maior gestora de ativos do mundo, aumentou a sua participagdo na empresa de 1,96%
para 2,01% do capital social e respetivos direitos de voto. Esta operacdo vem no seguimento da
compra de ag¢des por parte da BlackRock no dia 8 de janeiro de 2016.

*cap (capitalizacdo bolsista)
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British Telecom - Autoridade da concorréncia britnica aprova compra da EE

A autoridade britanica reguladora das telecomunicacdes deu luz verde a compra da operadora moével
EE (joint venture criada entre a Deutsche Telekom e a Orange) por parte da British Telecom (cap. £ 39
mil milhdes, -0,2% para os £ 4,66). A operacdo avaliada em £ 12,5 mil milhdes serd concluida em
fevereiro.

Volkswagen perde quota de mercado em 2015 pela primeira vez desde 2007

De acordo com os dados revelados pela Associacdo Europeia de Fabricantes de Automoveis, a
Volkswagen (cap. € 59,8 mil milhdes, -2,4% para os € 113,25) perdeu quota de mercado em 2015,
pela primeira vez desde 2007. Apesar de manter a lideranca, a quota da fabricante alema desceu de
25,5% para 24,8%. J& a Renault registou um ganho ligeiro (de 9,5% para 9,6%), enquanto o grupo
Peugeot Citroen também viu a quota de mercado descer de 10,7% para 10,4%. De realcar o ganho de
market share da Daimler (de 5,4% para 5,9%) e da BMW (de 6,4% para 6,6%).

Volkswagen's Peak

Last year, the Volkswagen group lost market share in Europe for the first time sinee 2007
26% !

24

22

20

18
2006 2007 2008 2008 200 20m 202 2013 24 205

Source: European Automobile Manufacturers Association (ACEA Bloomberg @

Registos de Novos Automdveis disparam em dezembro, com franceses em destaque

Os Novos Registos de Automéveis na Unido Europeia a 27 paises registaram um aumento homdlogo de
16,6% em dezembro de 2015, para as 1,110 milhdes de unidades. Esta foi uma das maiores subidas da Ultima
década, s6 encontrando paralelismo num pico registado em novembro de dezembro de 2009. Por fabricante, 0
grupo Volkswagen (cap. € 59,8 mil milhdes, -2,4% para os € 113,25) teve um aumento homoélogo de 4,4%,
a Peugeot Citroen (cap. € 11,1 mil milhdes, -2% para os € 13,73) 20,7%, o grupo Ford 23,9%, a Renault
27,8%, a Daimler (cap. € 69,4 mil milhdes, -1,4% para os € 64,88) 14% e o grupo BMW (cap. € 50,8 mil
milhdes, -1,9% para os € 78,56) 19%.

Zodiac Aerospace com boas perspetivas para 0 ano

A Zodia Aerospace (cap. € 5,6 mil milhdes, +0,1% para os € 19,31), grupo aeroespacial francés que
fornece equipamento para avides, espera em 2016 um ligeiro crescimento das receitas e uma subida da
margem operacional.

Anglo American revista em baixa pelo Nomura, que continua a aconselhar reduzir

O Nomurta reviu em baixa o prego-alvo emitido para as a¢des da Anglo American (cap. £ 3,1 mil
milhdes, -9,6% para os £ 2,3775), de £ 3,70 para £3,50 por a¢do, mantendo a recomendacgdo de
reduzir.
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Glencore procura renegociar linha de crédito

A Glencore Plc (cap. £ 10,5 mil milhdes, -7,1% para os £ 0,73) iniciou conversa¢des com credores
para refinanciar $ 8,45 mil milhdes de uma linha de crédito, esperando que o processo esteja
concluido até ao final do més. A linha faz parte de uma facilidade de crédito de $ 15,25 mil milhdes
assinada em maio do ano passado, e que engloba outra linha de $ 6,8 mil milhes a 5 anos, com
opcao de extensdo do prazo. A noticia é avangada pela Bloomberg, que cita um porta-voz da empresa
de comercializagdo de commodities.

Siemens revista em alta pela Kepler Cheuvreux

A Kepler Cheuvreux reviu em alta a recomendagdo sobre as agdes da Siemens (cap. € 73,2 mil
milhdes, -0,3% para os € 83,05), passando de Hold para Buy, mantendo o pre¢o alvo nos € 105 por
acdo, pelo que a descida recente da cotacdo estard na base da revisao.

Vivendi vende restantes 5,7% da Activision Blizzard

A Vivendi (cap. € 25,6 mil milhdes, -0,7% para os € 18,69) vendeu os restantes 5,7% da participacao
que ainda detinha na Activision Blizzard Inc, encaixando de $ 1,1 mil milhdes em termos liquidos com
a operagdo, uma vez que as ac¢des da criadora de videogames norte-americana quase duplicaram no
Gltimo ano. A empresa recuperou ainda $ 400 milhdes relacionados com instrumentos de cobertura
(hedging).

Bovis Homes prevé reportar lucros recorde em 2015

A Bovis Homes (cap. £ 1,3 mil milhdes, +1% para os £ 9,315) anunciou que devera divulgar lucros recorde
correspondes a 2015. A empresa afirma que vai apresentar um aumento significativo nas receitas e dos lucros
antes de impostos. A construtora inglesa vendeu 3.934 casas em 2015, um aumento de 8% face ao ano
anterior, e o preco médio de venda subiu 7% para £ 231.000.

Casino estuda venda de ativos na Tailandia

A Casino Guichard (cap. € 4,5 mil milhdes, +3,5% para os € 39,53) referiu ontem, 14 de janeiro, que
estd a estudar a alienagdo da BIG C na Tailandia, tendo recebido ja algumas demonstracdes de
interesse.

H&M revela subida de vendas em dezembro de 2015

A Hennes & Mauritz (cap. Sk 465,1 mil milhdes, +2,1% para os Sk 281), conhecida como H&M, revelou
que as suas vendas cresceram 10% em dezembro, medidas em moeda local, valores acima do
antecipado pelo mercado (8,6%). A 31 de dezembro retalhista de vestuério tinha 3.957 lojas abertas
(vs. 3.537 do ano anterior).

EDF - Soc. Gen. sobe recomendacdo mas desce pre¢o-alvo

A Soc.Gen. reviu em alta a sua recomendacéo sobre os titulos da EDF (cap. € 23,2 mil milhdes, +0,3%
para os € 12,1), atribuindo & utility francesa uma recomendacéo de compra (anteriormente era Hold).
No entanto, o preco-alvo desceu de € 25 para € 14 por agdo, pelo que terd sido a corregdo expressiva
do titulo nos Gltimos meses a justificar a alteragdo de recomendagéo.

Dialog ndo vai aumentar oferta pela Atmel

A Dialog Semiconductor (cap. € 2,1 mil milhdes, -1,1% para os € 26,7) anunciou ontem ao final do dia
que ndo vai aumentar a sua oferta pela Atmel Corp.. Posto isto, & de esperar que a Microsoft venha a
receber luz verde para adquirir a Atmel, uma vez que a empresa disse que a sua oferta era de todas a
mais elevada.
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Carrefour divulga vendas em linha com o esperado no 4° trimestre

A cadeia de supermercados Carrefour (cap. € 18,3 mil milhdes, -0,5% para € 24,825) apresentou vendas
referentes ao 4° trimestre em linha com estimado. As receitas ascenderam a € 22,6 mil milhGes significando
uma expansdo de 2,4% em termos organicos. Este resultado foi impulsionado por uma expanséo de receitas
em Espanha (+2,5%) e Italia (+3,5%). A empresa espera atingir a meta de € 2,45 mil milhdes de lucro
operacional no ano de 2015.

Fraport: trafego no aeroporto de Frankfurt cresce menos que o esperado em 2015

O aeroporto de Frankfurt (cap. € 5 mil milhdes, +0,5% para os € 53,9), gerido pela Fraport, serviu
cerca de 61 milhdes de passageiros em 2015 representando um ganho de 2,5% em termos
homdlogos. O registo fica abaixo das estimativas de mercado que apontavam para um crescimento de
entre 3% a 4%.

BHP Billiton regista imparidade em ativos nos EUA

A BHP Billiton (cap. £ 36,2 mil milhdes, -6% para os £ 6,176) estima imparidades de $ 4,9 mil milhdes
em ativos onshore nos EUA devido & queda dos precos do petr6leo. A empresa encontra-se a reduzir
0 investimento estando a procura de outras formas de reduzir custos.

Renault cria déja vu nos mercados, mas refere ndo ter instalado software malicioso

As acOes da Renault tiveram ontem uma sessdo de grande volatilidade. Primeiro afundaram mais de
20% perante uma noticia da France-Presse de que a fabricante automdvel francesa estd a ser
investigada por suspeitas de fraude relacionada com as emissfes de gases, processo similar ao que a
Volkswagen admitiu no ano passado. No entanto, os titulos acabaram por aliviar a queda, apés a
Renault ter vindo a puablico mostrar-se tranquila. Primeiro porque, no seu entender, 0s investigadores,
que estiveram nas suas instalagdes, iniciaram 0 processo sem suspeitas de instalacdo de software
malicioso, ao contrario do ocorrido na Volkswagen. Depois porque a Renault é detida a 20% pelo
estado francés e portanto é bastante controlada. Por fim, porque ndo tem exposi¢cdo aos EUA, onde o
impacto do escandalo da Volkswagen tera sido maior para a empresa.

*cap (capitalizacdo bolsista)
EUA ‘

JPMorgan com bons resultados do 4° trimestre, apesar de aumento de provisdes

O JPMorgan anunciou um aumento de 10% nos lucros do 4° trimestre, suportados por menores custos
de processos judiciais e pela reducdo dos custos com pessoal (ndmero de colaboradores reduziu-se
3%, para 234.598 trabalhadores). O resultado liquido aumentou para $ 5,43 mil milhdes, ou $ 1,32 por
acdo (vs. 1,19 em periodo homdlogo). O EPS ajustado situou-se nos $ 1,35, superando os $ 1,27
antecipados pelos analistas. O maior banco norte-americano superou as expectativas em quase todas
as suas maiores divisdes: as receitas na banca de investimento atingiram os $ 1,47 mil milhdes
(analistas estimavam $ 1,45 mil milhdes), as provenientes do trading foram de $ 4,31 mil milhdes
(mercado esperava $ 3,72 mil milhdes), na Renda-Fixa, cambial e commodities totalizaram $ 2,58 mil
milhdes (estimava-se $ 2,48 mil milhes), ofuscando o desempenho mais fraco no negécio de Equity,
onde as receitas foram de apenas $ 1,06 mil milhdes (analistas apontavam $ 1,24 mil milhdes). O
produto bancério no trimestre cresceu 1% para $ 22,9 mil milh6es. A margem financeira de 2,23%
excedeu 0s 2,16% estimados. A queda dos precos do petrleo € um fator de preocupagdo, uma fez
que muitas petroliferas fizeram contratos de protecdo contra a queda, ou seja, o hedging, em que
fixaram precos do petréleo muito acima da cotacdo atual da matéria-prima, o que faz com que as
contrapartes, onde se inclui o sistema financeiro, possam ter de assumir imparidades. O JPMorgan fez
provisbes adicionais de $ 124 milhBes para cobrir potenciais perdas do seu portefélio energético e
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mais $ 35 milhGes relacionadas com a descida dos precos dos metais e minerais. As provisdes totais
para perdas de crédito ascenderam a $ 1,25 mil milhdes, uma subida de 49% face a igual periodo do
ano anterior e de 83% em termos sequenciais. O JPMorgan fez recompra liquida de mil milhdes de
dolares. No final do trimestre o racio de capital Common Equity Tier 1 era de 11,6% (vs. 11,4% no final
do 3° trimestre), de acordo com Basileia Ill. Numa base anual o banco registou resultados recorde em
2015, com resultado liquido de $ 24,4 mil milhbes, EPS de $6 e com o produto bancario a atingir os $
96,6 mil milhdes.

Goldman Sachs pode cortar mais 10% da sua forga de trabalho no fixed Income

De acordo com o Wall Street Journal, que ndo identifica as suas fontes, a Goldman Sachs pode
reduzir cerca de 10% dos postos de trabalho na sua &rea de renda fixa no atual trimestre, afetando
mais de 250 trabalhadores. Por norma o banco de investimento reduz a for¢a de trabalho nesta area
em cerca de 5% durante o 1° trimestre do ano.

GoPro prevé receitas abaixo do esperado no 4° trimestre e corta postos de trabalho

A GoPro, marca norte-americana de maquinas de filmar desportos de agdo, anunciou que vai reduzir a
sua forca de trabalho em cerca de 7%, noticiou a Reuters. A empresa revelou ainda dados
preliminares de receitas do 4° trimestre, apontando que as mesmas tenham ficado pelos $ 435
milhdes, o que falha os $512 milhdes que o mercado estava a incorporar neste momento.

Extra Space Storage substitui Chubb no S&P 500

A Extra Space Storage, empresa de investimento proprietaria de armazéns nos EUA, vai substituir a
seguradora Chubb no S&P 500, com efeito a partir de 15 de janeiro, ao fecho.

Fiat Chrysler acusada de falsificar vendas

Dois distribuidores de automéveis de Chicago processaram a Fiat Chrysler, alegando que a empresa
ofereceu subornos aos seus distribuidores para falsificarem dados de vendas de automdveis, noticiou
a Bloomberg citando a imprensa automdvel.

Best Buy com estimativa de quebra de vendas mais acentuada que o previsto no 4° trimestre

A Best Buy prevé uma quebra na ordem dos 4% das vendas totais do 4° trimestre, mais forte que o
que tinha antecipado anteriormente (descida de 1% a 3%) e que o esperado pelo mercado (-3%). A
margem operacional deve descer 15 a 30 pontos base (tinha anteriormente estimado queda de 20 a 35
pontos base). As receitas internacionais devem apresentar uma descida a rondar os 30%, justificada
pela consolidagdo da marca no Canada e por efeitos cambiais, prevendo que a margem operacional a
nivel internacional se situe entre 2% e 3%. As vendas comparaveis nas 9 semanas terminadas a 2 de
janeiro cairam 1,2%, com quebra de 1,2% no mercado doméstico. J& as vendas online aumentaram
12,6% face a igual periodo de 2014. As vendas totais na época natalicia foram de $ 10,96 mil milhdes.

Ferrari pondera aumentar o target para os proximos anos

A Ferrari, que recentemente entrou em bolsa depois de se ter separado do grupo Fiat, esta a ponderar
subir os seus objetivos face ao target atual de 9.000 veiculos até 2019, segundo afirmou o chairman
da empresa, Sergio Marchionne. A marca de supercarros italiana espera entregar mais veiculos nos
EUA numa altura em que o mercado de luxo chinés esta a enfraquecer.
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Indicadores

O valor final do indice harmonizado de precos no consumidor em Espanha confirma o registo de
deflagdo em dezembro, nos -0,1%, em linha com o j& antecipado pelo mercado.

Inflagdo em Itélia recua em dezembro

De acordo com o valor final do indice Harmonizado de Precos no Consumidor, a Taxa de Inflagdo de
Italia desacelerou no més de dezembro, de 0,2% para os 0,1%, em linha com o antecipado pelo
mercado.

Os Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA aumentaram durante a semana passada,
com o numero de solicitagdes a situar-se nos 284 mil (vs. 277 mil na semana antecedente), nimero
superior ao estimado pelos analistas (275 mil).

Outras Noticias

Portugal emite € 4 mil milhdes de divida a 10 anos e garante 20% do financiamento para 2016,
boa noticia para o pals

Portugal realizou ontem uma emissdo de divida sindicada a 10 anos, financiando-se em € 4 mil
milhdes, o que garante 20% das necessidades para o0 ano (cerca de € 19,9 mil milhes, dos quais €
18,2 mil milhdes em divida de longo prazo, onde se incluem € 7,2 mil milhfes para financiamento do
Estado, € 6,6 mil milhdes para amortizacdes e € 3,3 mil milhdes para reembolsos ao FMI). A taxa de
juro média conseguida foi de 2,973% (mid swap + 205pb), que, pese embora ter sido superior aos
2,42% exigidos na emissdo comparavel de novembro de 2015, é um juro atrativo para a maturidade. A
estabilizacdo dos juros da divida puablica no dltimo ano, em patamares historicamente reduzidos
beneficia os rebalanceamentos da divida soberana portuguesa. A taxa dos 10 anos estd hoje em
niveis ligeiramente inferiores aos de had um ano e muito abaixo dos 5,3% registados a 14 de janeiro de
2014. A forte procura pelos titulos, adquiridos na sua maioria por fundos de investimento e por bancos,
deixa otimismo para as emissdes futuras. Por geografia, Reino Unido, Franca, Italia e Espanha ficaram
com quase 50% da emissdo.

By Investor Type By Investor Country
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Assembleia
Empresa 4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas

PSI20

BFI 27-01 DF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 DF  06-02-2016

BCP 01-02 DF f.a. f.a. f.a.

Galp Energia 08-02 AA 26-04 A4 28-07 AA 28-10 A4 05-05-2018

Jerdnimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 2707 DF 24-11 DF  14-04-2018

Impresa 14-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 27-10 ODF  21-04-2018

CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 ODF  28-04-2018

Sonae 16-03 DF 12-05 DF 18-08 DF 09-11 DF  29-04-2016 ()

Pharol 26-04 f.a. f.a. f.a.

EDP Renovaveis n.a. n.a. n.a. n.a.

Porucel f.a. f.a. f.a. f.a.

EDP f.a. f.a. f.a. f.a.

Semapa n.a. n.a. n.a. n.a.

Aliri f.a. f.a. f.a. f.a.

MNOS f.a. f.a. f.a. f.a.

REM f.a. f.a. f.a. f.a.

Maoia-Engil n.a. n.a. n.a. n.a.

Teixgira Duare f.a. f.a. f.a. f.a.
Dutros

Sonae Capital 25-02

Cofina f.a. f.a. f.a. f.a.

Sonas Sierra f.a. f.a. f.a. f.a.

Movabase f.a. f.a. f.a. f.a.

Sonae Indisiria na. na na. na.

AA; Antes Aberurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo deponivel {e;}l ezimado

Fonte: Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio dez-15 set15 jun-15 mar15 dez-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 7% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 35% 23% 2% 1% % 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
SemRecom/SobRevisdo  100%  100%  100%  100%  100% 0% 0% 4% 4% 1%  11%  42%  18% 16% 20% 25%
Variagéo 53% 91% -T0% 244% -283% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 0%  13% na
P5I 20 5313 5047 5552 5069 4799 6697 6550 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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