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Europa. A primeira sessdo de 2016 foi pintada de vermelho. A revelacdo de que a atividade industrial
chinesa registou um desempenho mais fraco que o previsto em dezembro reacendeu 0s receios de
maior arrefecimento econémico naquela regido do globo e levou a um selloff nas pracgas asiaticas,
que acabou por arrasar as congéneres europeias e norte-americanas, castigando em especial 0s
setores de Recursos Naturais e o de Automodvel, devido a sua maior exposi¢cdo aquele mercado.
Algumas notas sugerem a possibilidade dos investidores terem antecipado um possivel levantamento
da proibicdo de venda de participa¢des qualificadas nas empresas chinesas, que no ano passado foi
imposta pelo regulador para travar a queda do indice de acles. E se a revelacdo de que a inddstria
da Zona Euro acelerou o ritmo de expansdo poderia dar algum &nimo, bem como a depreciacdo do
Euro apos a difusdo de que a inflagdo na Alemanha ficou num nivel abaixo do previsto (aumenta
expectativas em torno dos estimulos do BCE), tudo acabou por ser ofuscado pelo agravamento do
ritmo de contracdo da atividade terciaria nos EUA. Isto apesar da maior representatividade a nivel
econdmico vir dos servicos (nos EUA representam mais de 80%), onde os dados serdo apenas
conhecidos na quarta-feira. Em territorio nacional o BPI (+6,3%) esteve em evidéncia, impulsionado
pela noticia de que Isabel dos Santos pode fazer oferta por 10% do BFA. O indice Stoxx 600 recuou
2,5% (356,66), 0 DAX perdeu 4,3% (10283,44), o CAC desceu 2,5% (4522,45), o FTSE deslizou 2,4%
(6093,43) e o IBEX desvalorizou 2,4% (9313,2). As quedas foram transversais a todos os setores do
Stoxx 600, com os mais castigados a serem Automovel (-4,48%), Segurador (-3,51%) e Recursos
Naturais (-3,47%).

Portugal. O PSI20 recuou 1,5% para os 5231,14 pontos, com 12 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 225,9 milhdes de acles, correspondentes a € 98,6 milhdes (1% abaixo da
média de trés meses). A EDP liderou as perdas percentuais (-4,1% para os € 3,185), seguida da
Galp Energia (-3,2% para os € 10,38) e da Jerénimo Martins (-3% para os € 11,635). Pela positiva
destacou-se o BPI, a subir 6,3% para os € 1,16, liderando os ganhos percentuais, seguido da REN
(+1,4% para os € 2,82) e da Teixeira Duarte (+0,6% para os € 0,316).

EUA. Dow Jones -1,6% (1.7148,94), S&P 500 -1,5% (2.012,66), Nasdaq 100 -2,1% (4.497,857).
Todos os setores encerraram no vermelho, com os mais pressionados a serem Financials (-2,05%),
Health Care (-1,91%) e Consumer Discretionary (-1,79%). O volume da NYSE situou-se nos 1045
milhdes, 20% acima da média dos ultimos trés meses (869 milhfes). As perdas ultrapassaram o0s
ganhos 3,7 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,4%); Hang Seng (-0,65%); Shangai Comp (-0,3%).
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Isabel dos Santos rejeita cisdo dos ativos africanos do BPI e confirma proposta de compra de
10% do BFA

Conforme revelado pela imprensa, a empresaria angolana Isabel dos Santos rejeita de forma “final e
definitiva” a proposta de cisdo dos ativos africanos do BPI (que o banco ja comunicou a CMVM). A
Unitel expressou que esta decisdo serd chumbada, uma vez que necessitaria do seu apoio para a
aprovacao. Em contrapartida apresenta uma proposta de aquisi¢cdo de uma posicéo de 10% do BPI no
BFA, por €140 milhdes, que daria a Unitel o controlo do banco angolano (atualmente tem 49,9%,
contra 51,1% do BPI), proposta valida até ao final de janeiro de 2016, confirmando assim os rumores
que fizeram disparar as a¢fes do BPI na primeira sesséo do ano. A cisdo dos ativos que o BPI tem em
Africa, onde se inclui a participac&o de 50,1% no BFA, faz parte do plano banco liderado por Fernando
Ulrich para respeitar o limite de exposicdo a grandes riscos, exigido pelo BCE, apds a alteracdo das
normas contabilisticas, em que os ativos (e o risco associado) em Angola passaram a ser refletidos a
100% no balanco do banco. O BPI (cap. € 1,6 mil milhdes) recuava 3% para os € 1,125.

Galp recorre da decisdo do Tribunal da Concorréncia

O Tribunal da Concorréncia condenou a Galp (cap. € 8,4 mil milhdes, -2,8% para os € 10,09) a pagar
€ 4,09 milhdes, uma reducdo de 50% face ao valor da coima imposta em fevereiro de 2015 (cerca de €
9,2 milhdes). Contudo, a empresa anunciou que vai recorrer da coima a que esta sujeita, apesar desta
ter sido reduzida. Em causa estava a proibicdo pela Galp aos distribuidores de primeira linha de gas
engarrafado.

Impresa assina parceria com Facebook para incluir Expresso na aplicagdo Instant Articles

Conforme veiculado pela imprensa, a Impresa (cap. € 79,6 milhdes, +0,9% para os € 0,474) assinou
um acordo com o Facebook para integrar o Expresso na lista dos parceiros do Instant Articles,
iniciativa lancada em maio do ano passado para promover conteddos noticiosos na rede social de
Mark Zuckerberg.

Novo Banco vé Moody’s cortar notacao de depositos e divida sénior de longo prazo

Conforme comunicado & CMVM, a Moody's cortou ratings do Novo Banco e suas subsidiérias, na
sequéncia do anuncio efetuado pelo Banco de Portugal no dia 29 de dezembro de 2015. O Baseline
Credit Assessment (BCA) foi confirmado em caa2 e foi efetuado um downgrade dos ratings de
depositos e divida sénior de longo prazo de B2 para Caal e do Counterparty Risk Assessment (CRA)
de B1(cr) para B2(cr). A agéncia manteve os ratings de depdsitos e divida sénior de curto prazo como
Not-Prime e o CRA de curto prazo como Not-Prime(cr). O outlook para os ratings de depdsitos e divida
sénior passou para Developing. O rating de Bal das obrigacdes seniores garantidas pelo Estado
Portugués néo ¢ afetado por esta decisdo de rating.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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Orange e Bouygues confirmam conversacdes para fusdo de telecomunicacdes

A Orange (cap. € 40,6 mil milhdes, +0,9% para os € 15,33) esta mesmo em conversagdes com a
Bouygues (cap. € 12,7 mil milhes, +1% para os € 37,535) para uma fusdo de negécios com a
Boygues Telecom, unidade de telecomunicac¢des da Bouygues. O anuncio foi feito pelas empresas e a
concretizar-se pode reduzir o nimero de operadoras méveis em Franga. A Orange acrescenta que ndo
ha calendarizacdo prevista para um acordo.

Orange planeia langar banco mobile

A Orange, empresa francesa que opera no setor das telecomunicacfes, anunciou que estd em
negociacdes com o Groupama, detentor do Groupama Banque, para criar um banco mobile que se ira
chamar Orange Bank. As duas empresas estdo a trabalhar numa parceria para desenvolver um novo
modelo bancario que possibilite a Groupama fortalecer o seu negdcio online e que permita a Orange
diversificar os seus negocios e entrar no setor financeiro. Inicialmente o banco mobile devera apenas
operar em Franca mas mais tarde tem como objetivo entrar em Espanha e Bélgica. As negociacfes
poderdo ainda resultar numa aquisicdo de 65% do Groupama Banque por parte da Orange.

Fabricantes de automdveis francesas com crescimento de veiculos vendidos acima dos 30% em
Italia

As Vendas de novos Automdveis em Italia registaram um crescimento homologo de 18,7% em
dezembro, com destaque para a subida de 32,8% registada pela Fiat, de 29,8% da Citroen e de 39,8%
da Peugeot. A Daimler viu a sua marca Mercedes aumentar 16,8% sendo que as vendas da marca
Smart desceram 42%. A Renault teve uma subida de 31,9%. No grupo Volkswagen a marca propria
cresceu 12,2% e a Audi 17,5% da Audi. J& a BMW teve um aumento mais modesto no numero de
veiculos vendidos naquele pais (5,9%). As fabricantes acompanhavam hoje, 5 de janeiro, 0 movimento
negativo que se regista nas bolsas: Peugeot (cap. € 12,4 mil milhdes, -0,7% para os € 15,355),
Daimler (cap. € 77,9 mil milhdes, -1,1% para os € 72,83), Renault (cap. € 26 mil milhdes, -1,3% para
os € 88,07), Volkswagen (cap. € 62,8 mil milhdes, -6% para os € 118,85), BMW (cap. € 58,8 mil
milhdes, -1,4% para os € 90,92).

Volkswagen processada nos EUA

O departamento de Justica norte-americano processou a Volkswagen por ter instalado ilegalmente, em
alguns dos seus modelos, um software para manipular a medicédo das emissfes de gases, noticiou a
Bloomberg. As multas deverdo ser bastantes pesadas, podendo atingir os $ 80 mil milhdes, segundo a
imprensa internacional. As alegadas acusacdes afirmam que cerca de 580.000 automdveis VW que
circulam nos EUA foram manipulados.

Atos em negociacdes para adquirir Perot System da Dell

A Atos (cap. € 7,8 mil milhdes, -0,1% para os € 75,25), multinacional francesa especializada na area
de IT, anunciou que est& a fazer uma oferta de $ 4,2 a $ 4,3 mil milhdes pelo Perot System da Dell,
noticiou a Bloomberg citando fontes com conhecimento na matéria. Empresas como a Tata
Consultancy e Cognizant Technology, afirmaram que ja sairam da corrida pelo sistema da Dell.

Negdcio entre a Shire e a Baxalta podera incluir oferta em cash

O negdcio entre a Shire (cap. £ 26,7 mil milhdes, +1,1% para os £ 45,01) e a Baxalta, em que avalia a
segunda em $ 47/acdo, poderd incluir um pagamento de $ 20/acdo em cash, noticiou a Reuters. De
realcar que no dia 2 de janeiro a Shire anunciou que estava em negociagdes avangadas para comprar
a Baxalta por cerca de $ 32 mil milhges.
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L’Oreal adquire ativos da Raylon

A unidade norte-americana da L'Oreal (cap. € 83,9 mil milhdes, -1,2% para os € 149,1) assinou um
acordo para adquirir ativos da Raylon Corp, empresa fornecedora de produtos profissionais para
cabeleireiros detida pela familia Hafetz, noticiou a Bloomberg. Através desta opera¢do a multinacional
francesa pretende expandir a sua rede de distribuicdo de produtos.

Next com quebra nas receitas no 4° trimestre de 2015

A Next (cap. £ 10 mil milhdes, -5,9% para os £ 67,65), retalhista britdnica bastante admirada pelos
investidores por apresentar fortes resultados, no 4° trimestre de 2015 desiludiu no crescimento das
receitas. Os analistas esperavam um crescimento das vendas de 10% mas a empresa, até ao dia 24
de dezembro, apenas conseguiu registar um aumento de 2%. Nos ultimos dias as a¢des da empresa
tiveram a maior queda dos Gltimos 10 meses. A empresa esta preocupada com este abrandamento de
crescimento que também se registou na época mais importante para o setor, a altura do Natal e Ano
Novo. Varias retalhistas do Reino Unido acompanharam a Next e apresentaram receitas abaixo do
esperado durante esta época e estdo a cair na Bolsa de Londres.

Next's Online Growth Falls O The Pace
" %

Bayer revista em baixa pelo JPMorgan

A Bayer AG foi revista em baixa pelo JP Morgan, que passou a recomendacao sobre os titulos da
quimica alema de Overweight para Neutral e o0 preco-alvo de € 145 para € 125 por agéo.

*cap (capitalizagdo bolsista)
EUA ‘

Joy Global revista em baixa pela UBS

A UBS emitiu uma recomendacéo de venda sobre os titulos da Joy Global, com o preco alvo a descer
de $ 19 para $ 8 por acdo (recomendagdo anterior era Neutral). O analista justifica a decisdo com o
downside na industria mineira, nomeadamente no carvao.

Deere subida pela UBS

A Deere foi revista em alta pala UBS, que passou 0 preco-alvo de $ 73 para $ 81 por acdo e a
recomendacdo de sell para neutral.

Johnson & Johnson anuncia dividendo trimestral de $ 0,75/agédo

A Johnson & Johnson vai distribuir um dividendo trimestral de $ 0,75 por acdo (yield 0,7%
considerando a cotagdo de fecho de 31 de dezembro), igual ao pago no periodo anterior. O valor sera
pago a partir de 8 de marco, sendo que os titulos deixam de conferir direito ao mesmo a 19 de
fevereiro, inclusive (ex-date).
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Netflix anuncia entrada na RUssia e india

A Netflix, maior fornecedora de video streaming do mundo, anunciou que vai langar o seu servi¢o na
Russia via smart TV, segundo o jornal local Izvestia. Este devera comegar a ser comercializado ja em
janeiro deste ano. Paralelemente, a empresa divulgou em Las Vegas, no Consumer Elecronic Show,
que também pretende fornecer os seus servicos na india através de uma parceria com uma empresa
de telecomunicacdes local.

Alibaba - Filial Ant Financial prepara novo IPO, diz Bloomberg

Uma filial do grupo Alibaba, a Zhejiang Ant Small & Micro Financial Services, estara a procura de
encaixar pelo menos 10 mil milhdes de yuans (cerca de $ 1,5 mil milhdes) através do lancamento de
uma segunda oferta publica inicial (IPO, na sigla em inglés). A noticia é avancada pela Bloomberg,
que cita fontes préximas do processo. Este braco financeiro da Alibaba, conhecido como Ant Financial,
pretende dirigir a emissdo aos atuais acionistas e a novos. A Ant Financial é detentora do maior
servico de pagamento online da China, o Alipay, e controla a empresa que gere 0 Yu'e Bao, gestor de
fundos que gere mais de 600 mil milhdes de yuans de ativos, tendo ainda uma participagdo no
MyBank, que concebe créditos online. O Ant financeiro foi avaliado em cerca de $ 45 mil milhdes apos
ter completado um Ipo em junho de 2015. O encaixe da operacdo que agora pretende realizar pode vir
a ser usado em futuras aquisicdes.

BlackRock: investimento em ETF’s bate recordes

A BlackRock, maior gestora de ativos do mundo, anunciou que houve um aumento recorde, pelo
segundo ano consecutivo, de investimento em ETF's (exchange traded funds, indices em portugués)
em 2015. O setor de gestdo de ativos teve um aumento de $ 347 mil milhdes de fundos canalizados
para os ETF's, chegando a ultrapassar o aumento de $ 330,7 mil milhGes registado em 2014. A
empresa afirma que houve uma transicdo por parte dos investidores de produtos derivados, como
futuros e swaps, para os ETF's. Deste aumento a BlackRock conseguiu captar $ 129 mil milhdes para
os seus ETF's.

Walt Disney: Ultimo filme da saga ‘Star Wars’ continua em 1° lugar

O dltimo filme da saga ‘Star Wars’, realizado pela Walt Disney, lidera a box office nos EUA pelo
terceiro fim de semana consecutivo, noticiou a Bloomberg. O filme j& gerou $ 1,51 mil milhdes em
vendas nas salas de cinema de todo o mundo.

Tesla atinge limite minimo dos seus objetivos no 4° trimestre de 2015

A Tesla, empresa liderada pelo multimilionario Elon Musk, anunciou que distribuiu 17.400 veiculos no
40 trimestre do Gltimo ano, ficando no limite minimo do previsto (17.000 a 19.000). Durante 2015 foram
distribuidos 50.580 veiculos Modelo S e Modelo X, abaixo dos 55.000 previstos pela empresa em
fevereiro do mesmo ano.
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A Inflagdo para a Zona Euro, com os analistas a apontarem para 0s 0,3% em dezembro, evolucao
positiva face aos 0,2% de novembro mas ainda longe da meta dos 2% definida pelo BCE, pelo que a
sua divulgacdo pode mexer com o Euro, devido as expectativas sobre as interven¢des do Banco
Central.

Mercado laboral alemdo demonstra robustez em dezembro

O mercado laboral alemdo continua a demonstrar robustez, uma vez que no més de dezembro a taxa
de desemprego manteve-se, sem surpresas, nos 6,3%, o nivel mais baixo desde a reunificacdo alema
em outubro de 1990. O nimero de desempregados caiu em 14.000 para um total de 2.757 milhdes de
pessoas sem emprego, quando o mercado aguardava uma quebra de 8.000.

O saldo da Balanca Comercial do Brasil apresentou um excedente de $ 6,2 mil milhdes em
dezembro, saldo mais positivo que o esperado ($5,95 mil milhdes). De real¢ar a subida de 21,6% nas
exportacdes, face ao més de novembro, a passo que as importagdes cairam 16,4%.

A atividade industrial nos EUA agravou o ritmo de contragdo em dezembro, de forma inesperada. O
valor de leitura do ISM Industria desceu de 48,6 para 48,2, atingindo o valor mais baixo desde junho
de 2009, quando os analistas antecipavam uma melhoria para os 49. De notar que a linha dos 50
separa valores indicativos de contragdo dos de expansao.

Segundo o valor do PMI IndUstria, a atividade transformadora no Brasil atenuou o ritmo de queda
em dezembro, com a leitura a subir de 43,8 para 45,6. De recordar que a inddstria brasileira entrou
para territério de contracdo em janeiro de 2015.

Baixa inflagdo na Alemanha alimenta expectativas de estimulos na Zona Euro

De acordo com o valor preliminar do indice harmonizado de pregos no consumidor, a inflagdo
homdloga na Alemanha desceu inesperadamente em dezembro, de 0,3% para 0,2%, quando o0s
analistas estimavam uma subida para 0,4%. E uma indicagdo importante pelo contributo que da ao
valor agregado para a Zona Euro, que amanhd, 5 de janeiro, conhecerd uma estimativa. Os analistas
antecipam que a inflagdo no espaco Euro tenha acelerado, atingindo os 0,4% no (ltimo més de 2014,
No entanto, o valor revelado hoje para a Alemanha pode exercer pressao sobre a inflagdo agregada,
levando os investidores a acreditarem que na reunido de 21 de janeiro o BCE tera de ser mais
interventivo nos estimulos econdmicos, para levar a inflacdo da Zona Euro até a meta dos 2%
pretendida, o que seria positivo para os mercados de acdes.

Outras Noticias

TensOes entre Ardbia Saudita e Irdo geram volatilidade no preco do petréleo

As tensdes entre a Arabia Saudita e o Ir8o estdo a elevar a volatilidade no preco do petréleo. A Ardbia
Saudita, principal produtor da OPEP (Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo) cortou no
passado domingo, 3 de janeiro, as relagdes diplomaticas com o Irdo, o quinto maior do cartel. A
decisdo surge depois do ataque a embaixada saudita em Teerdo, em protesto pela execucdo do
dignitario xiita Nimr Bagir al-Nimr em Riade, executado com mais 46 pessoas condenadas por
terrorismo.
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Assembleia
Empresa 4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas

PSI20

BFI 27-01 DF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 DF  06-02-2016

BCP 01-02 DF f.a. f.a. f.a.

Galp Energia 08-02 AA 26-04 A4 28-07 AA 28-10 A4 05-05-2018

Jerdnimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 2707 DF 24-11 DF  14-04-2018

Impresa 14-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 27-10 ODF  21-04-2018

CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 ODF  28-04-2018

Sonae 16-03 DF 12-05 DF 18-08 DF 09-11 DF  29-04-2016 ()

Pharol 26-04 f.a. f.a. f.a.

EDP Renovaveis n.a. n.a. n.a. n.a.

Porucel f.a. f.a. f.a. f.a.

EDP f.a. f.a. f.a. f.a.

Semapa n.a. n.a. n.a. n.a.

Aliri f.a. f.a. f.a. f.a.

MNOS f.a. f.a. f.a. f.a.

REM f.a. f.a. f.a. f.a.

Maoia-Engil n.a. n.a. n.a. n.a.

Teixgira Duare f.a. f.a. f.a. f.a.
Dutros

Sonae Capital 25-02

Cofina f.a. f.a. f.a. f.a.

Sonas Sierra f.a. f.a. f.a. f.a.

Movabase f.a. f.a. f.a. f.a.

Sonae Indisiria na. na na. na.

AA; Antes Aberurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo deponivel {e;}l ezimado

Fonte: Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio dez-15 set15 jun-15 mar15 dez-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 7% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 35% 23% 2% 1% % 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
SemRecom/SobRevisdo  100%  100%  100%  100%  100% 0% 0% 4% 4% 1%  11%  42%  18% 16% 20% 25%
Variagéo 53% 91% -T0% 244% -283% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 0%  13% na
P5I 20 5313 5047 5552 5069 4799 6697 6550 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. Néo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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