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Fecho dos Mercados ‘

Europa. As pragas europeias encerraram na sua generalidade em baixa. A Banca mostrou-se
condicionada pela pressao no setor em Italia, depois do El Pais ter no Gltimo fim de semana noticiado
uma estimativa que aponta para que o crédito malparado em lItalia possa superar os € 200 mil
milhdes (16,7% do total de empréstimos concedidos) e que o primeiro-ministro Matteo Renzi tenta
evitar uma crise financeira na terceira maior economia europeia. O IBEX acabou por ser dos mais
castigados, uma vez que o setor financeiro representa quase 1/3 do indice de a¢des espanhol, numa
altura em que Bruxelas alerta que a instabilidade politica em Espanha (devido as dificuldades de
formacdo de novo Governo, ap6s as legislativas de dezembro) geram desconfianga. Apés o rally de
recuperacao no final da semana passada, o preco do petréleo estd novamente em queda expressiva,
perante declaragbes da empresa estatal da Ardbia Saudita de que ndo pretende cortar o
investimento, 0 que contraria as expectativas de uma operagdo conjunta dos membros da OPEP para
reduzir a oferta e fazer subir o pre¢o do barril. O indice Stoxx 600 recuou 0,6% (336,28), 0 DAX
perdeu 0,3% (9736,15), o0 CAC desceu 0,6% (4311,33), o FTSE deslizou 0,4% (5877) e o IBEX
desvalorizou 1,8% (8567,7). Os setores que mais perderam foram Bancario (-2,92%), Automdvel (-
1,3%) e Recursos Naturais (-1,29%). Pelo contrario, os setores que mais subiram foram Personal &
HouseHold Goods (+0,55%), Farmacéutico (+0,51%) e Tecnoldgico (+0,36%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,3% para os 4847,37 pontos, com 6 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 348,6 milhdes de agdes, correspondentes a € 94,1 milhdes (7% abaixo da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se a Jerdnimo Martins, a subir 3,2% para os € 11,7, liderando
0s ganhos percentuais, seguida da Semapa (+1,1% para os € 11,12) e da EDP Renovaveis (+0,5%
para os € 6,871). A Pharol liderou as perdas percentuais (-3,3% para os € 0,231) a refletir o
comportamento negativo da Oi no Brasil. A Impresa (-1,4% para os € 0,50) registou uma sessdo de
fraca liquidez, o que naturalmente acabou por acentuar a pressdo vendedora. A Mota Engil corrigiu
1,2% para os € 1,398, o que se pode dever a tomada de mais valias depois de ter subido mais de
20% nas quatro sessdes anteriores.

EUA. Dow Jones -1,3% (15.885,22), S&P 500 -1,6% (1877,08), Nasdaq 100 -1,5% (4196,532). Todos
0s setores encerraram negativos, com 0s mais castigados a serem Energy (-4,52%), Materials (-
3,26%) e Financials (-2,29%). O volume da NYSE situou-se nos 985 milhdes, 7% acima da média dos
Gltimos trés meses (925 milhdes). As perdas ultrapassaram o0s ganhos 7,5 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-2,35%); Hang Seng (-2,5%); Shangai Comp (-6,4%)

0 Banco Central Chinés anunciou hoje a injecdo de 440 mil milhdes de yuans no sistema financeiro
do pafs, a maior em 3 anos. A operacdo foi realizada por via de acordos ‘reverse repos’, significando
que a instituicdo procede a compra de titulos para vendé-los numa futura data estabelecida. Esta
medida permite colocar mais moeda em circulacdo no mercado refletindo-se numa desvalorizacdo do
yuan. E notério através do grafico abaixo o desempenho do mercado acionista asiatico Shanghai

perante politicas deste tipo justificando a performance na sesséo de hoje.
China Stocks Drop as Yuan Devalues ]

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Jer6nimo Martins afetada por taxa de 1,3% na Pol6nia

O Ministro das Finangas polaco anunciou a introducdo de uma taxa que ird afetar as cadeias de
supermercados internacionais que operam na Poldnia. As retalhistas que tenham um volume de
negocios entre 0s 1,5 e 0s 300 milhdes de zlotys por més pagardo uma taxa adicional de 0,7%. Se o
volume mensal ultrapassar 0s 300 milhdes de zlotys, como € o caso da Jerénimo Martins (cap. € 7,6
mil milhdes, +3% para € 12,05), a taxa aumenta para 1,3%. Paralelamente, sera adicionada uma taxa
de 1,9% para as vendas feitas aos sabados, domingos e feriados. A taxa de 1,3% fica abaixo dos 2%
inicialmente previstos pelo Governo.

EDP adquire ativos em Espanha

Num comunicado a CMVM, a EDP (cap. € 11,5 mil milhGes, +0,4% para € 3,135) informou que através
da sua subsidiaria em Espanha, a Naturgas Energia Grupo, adquiriu a Repsol ativos de distribuicdo de
gés localizados no Norte de Espanha. O preco do negécio representa um enterprise value de € 116
milhdes e inclui cerca de 82 mil postos de abastecimento de gas propano liquefeito (GPL) localizados
nas principais regides de atividade da Naturgas (Pais Basco, Astlrias e Cantabria). Esta operagdo
permitird *a EDP aumentar a sua rede de distribuicdo de gas em Espanha em 9%, para cerca de 1
milh&o de pontos de abastecimento.

*cap (capitalizacdo bolsista)

Siemens subiu outlook, com menores impostos a ofuscarem arrefecimento na China

A Siemens (cap. € 78,2 mil milhGes, +6,4% para € 88,78) elevou o seu outlook de resultados para o
ano, estimando atingir os € 6 a € 6,40 por acdo (anteriormente tinha projetado € 5,90 a € 6,20 por
acdo). Isto depois de ter revelado que no 1° trimestre fiscal os lucros aumentaram 9,6% para € 2 mil
milhdes, superando os € 1,9 mil milhdes antecipados pelos analistas. O EPS cresceu 46% para € 1,89,
suportado por menores impostos e custos centrais, como 0 pagamento de pensdes. Os efeitos
cambiais adicionaram 4 pontos percentuais a taxa de crescimento das receitas no trimestre. Os lucros
na unidade de mobilidade, que fabrica equipamentos para a indUstria ferroviaria e sinalizagdo de
transito, subiram 24% para € 193 milhdes, enquanto no negocio de gestdo energética o profit
aumentou 69% para € 183 milhdes, com ambas as unidades a crescerem acima do previsto pelo
mercado. Num comunicado em separado a maior empresa de engenharia da Europa referiu que vai
adquirir a fabricante de software CD-adapco por $ 970 milhdes, que usa processos de simulacdo para
entre outros testar a forma de combustdo dos motores e que gera receitas anuais em torno dos $ 200
milhdes e emprega 900 pessoas.

Philips bate estimativas no 4° trimestre de 2015

A Philips (cap. € 22,2 mil milhdes, +5,1% para € 23,89), multinacional holandesa, reportou lucros e
vendas acima do estimado pelo mercado no 4° trimestre de 2015. O EBITDA, excluindo alguns itens,
foi de € 842 milhdes, acima dos € 798 milhdes esperados pelos analistas. As receitas foram de € 7,1
mil milhdes e também bateram os € 7,07 mil milhdes aguardados pelo mercado. As vendas
comparaveis cresceram 2% quando 0 consenso estimava que subisse apenas 1,9%. A empresa
espera um crescimento modesto das vendas no ano 2016 e, segundo o CEO, o negdcio de health care
devera apresentar um forte crescimento.
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Bayer considera expandir a sua unidade de agroquimicos

De acordo com a imprensa internacional, a Bayer (cap. € 86,6 mil milhdes, -1% para € 104,75) esta
planear expandir a sua unidade de produtos quimicos agricolas por via de aquisicdes.

EasyJet reporta vendas abaixo do esperado

A EasyJet (cap. £ 6,3 mil milhdes, -2% para £ 15,98), segunda maior companhia aérea low-cost a
operar na Europa, reportou vendas inferiores ao esperado pelo mercado no 1° trimestre fiscal de 2016,
penalizada pelos ataques terroristas em Franca e no Egipto. As receitas estagnaram em termos
homologos e totalizaram £ 930 milhdes, abaixo dos £ 959 milhdes aguardados pelo mercado. As
receitas por lugar cairam 3,7% (vs. -1,2% esperados) e 0s custos cairam 3,7%, contudo se excluirmos
gastos com combustiveis, 0s custos subiram 1,3% (vs. +3% esperados). O nimero de passageiro
aumentou 8,1% para 16,1 milhfes e a taxa de ocupac¢do subiu 0,6 pontos percentuais para 90,3%. A
empresa espera obter um lucro antes de impostos no ano fiscal de 2016 em linha com o estimado
pelos analistas (£ 744 milhdes). A EasyJet anunciou ainda que vai intensificar a redugdo dos custos
para fazer face a diminuicdo da procura devido aos ataques terroristas.

Barclays anuncia cortes em Londres

O Barclays (cap. £ 30 mil milhdes, -1,8% para £ 1,785) anunciou que vai despedir trés executivos do
departamento de distressed-debt em Londres, noticiou a Bloomberg. Este corte faz parte da operagdo
de reducéo de 1.200 postos de trabalho que o banco est4 a pdr em pratico em todo o mundo.

Renault procura reduzir custos

A Renault (cap. € 23,2 mil milhdes, -0,3% para € 78,41) e a Nissan estdo a considerar expandir a
colaboracdo entre as duas empresas com o objetivo de aumentar a redugdo de custos para € 4,3 mil
milhdes em 2016, afirmou o CEO das duas empresas, Carlos Ghosn.

DBS, EFG interessadas em unidade asiatica do Barclays

De acordo com a imprensa internacional, 0 DBS Bank e o EFG-International estdo interessados na
aquisicao da unidade asiatica de private banking do Barclays.

Dixons Carphone apresenta crescimento de vendas comparaveis acima do previsto

A retalhista eletronica Dixons Carphone (cap. £ 5,3 mil milhdes, -1,8% para £ 4,587) planeia acelerar
o programa de encerramento de lojas e consolidar o negécio. A empresa ird reduzir em 134 lojas
durante o préximo ano, substituindo as lojas PC World e Currys por um outlet Carphone Warehouse. A
empresa planeia gastar £ 50 milhfes na agregacao de lojas provisionando cerca de £ 70 milhfes para
os custos de fecho. Adicionalmente revelou que as vendas compardveis no Reino Unido/ Irlanda
cresceram 5% nas dez semanas terminadas a 9 de janeiro (ritmo superior ao antecipado pelos
analistas que esperavam 3%). O dado igualmente positivo tera sido o ganho de quota de mercado com
especial atengdo para 0 movel britanico, conforme referiu 0 CEO Sebastian James. Para o conjunto do
ano fiscal (termina em abril) prevé lucros antes de impostos a rondar os £ 445 milhdes, um valor
ligeiramente acima do apontado pelo consenso de mercado. Em separado foi revelado um novo acordo
de distribuicdo com a TalkTalk (cap. £ 1,9 mil milhdes, +6,7% para £ 2,027) no Reino Unido através da
Connected World Services Sprint (CWS). A CWS estendeu o atual acordo honeyBee com o maior
cliente norte-americano de forma a incluir dois novos operadores.

BMW faz recall no Japéo

A BMW (cap. € 50,4 mil milhdes, -1,3% para € 77,86) chamou a oficina cerca de 58.000 veiculos no
Japdo, incluindo o modelo 318l, devido a um defeito no airbag, ndo havendo até ao momento registo
de qualquer acidente relacionado com o problema.
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Abengoa tenta vender unidade de combustiveis bio

A Abengoa (cap. € 246 milhdes, +17,4% para € 0,655) anunciou ontem que esta a tentar vender a sua
unidade de combustiveis bio, como parte do plano de restruturacdo da divida com o intuito de evitar a
insolvéncia.

Kingfisher implementa plano de reestruturagdo

A Kingfisher, maior retalhista de matérias de constru¢do e remodelacdo, apresentou um plano de 5
anos para aumentar os lucros que tem alguns custos no curto prazo. Segundo a empresa britanica, os
lucros antes de impostos deverdo crescer em cerca de £ 500 milhdes daqui a 5 anos, mas no curto
prazo tera que incorrer em custos de £ 800 milhges.

Saudi Aramco ndo planeia cortar investimento

A Saudi Aramco, empresa estatal da Arabia Saudita que € a maior exportadora mundial de petrdleo,
afirmou que ira manter o investimento em projetos ligados ao petréleo e gé&s natural e que ja
desenvolveu estratégias em resposta aos baixos precos da matéria-prima através da reducéo de
operagdes no setor quimico e na refinagdo. Aramco estd a estudar a possibilidade de uma operacao
de Oferta Plblica Inicial (IPO na sigla em inglés) com duas hipdteses em cima da mesa: a primeira
incide somente sobre o negdcio de refinagdo e quimico sendo que a segunda envolve o negdcio da
empresa como um todo.

*cap (capitalizacdo bolsista)
EUA ‘

Halliburton castigada por cortes de capex no setor petrolifero

A Halliburton, uma das principais fornecedoras de servigos a industria petrolifera do mundo, registou
uma perda liquida de $ 28 milhdes no 4° trimestre fiscal, equivalente a $ 0,03 por agdo. A reducdo dos
planos de investimento (capex do setor petrolifero foi cortado em mais de $ 100 mil milhdes no ultimo
ano) por parte das petroliferas estd a castigar as receitas destas fornecedoras. Os resultados
operacionais recorrentes foram de $ 0,31 por acdo, excluindo extraordinarios, superaram o0s $
0,24/a¢do antecipados pelos analistas. No entanto, as receitas recuaram 42% para $ 5,08 mil milhges,
ligeiramente inferiores ao aguardado ($ 5,11 mil milhdes). A margem operacional na América do Norte
ficou-se pelos 1,9%, muito esmagada face aos 19,4% registados em igual periodo do ano anterior. A
Halliburton anunciou recentemente uma série de desinvestimentos, de forma a receber aprovagdo dos
reguladores para a compra da Baker Hughes, antncio feito em 2014, antes dos pre¢os do petréleo
entrarem em queda abrupta.

DR Horton vé encomendas crescerem 9% no 2° trimestre fiscal

A D.R. Horton, a maior construtora norte-americana de habita¢des, divulgou resultados no 1° trimestre
fiscal que superaram as estimativas dos analistas impulsionados pelo aumento das receitas. O
resultado liquido registou uma expansdo homéloga de 10% para os $ 157,7 milhes ($ 0,42 por acgéo)
superando o EPS de $ 0,41 esperados pelo mercado. As receitas cresceram 4% para os $ 2,4 mil
milhdes com a carteira de encomendas a crescer 15% para as 10.655 casas. As encomendas no
primeiro trimestre cresceram abaixo dos 12% estimados, cerca de 9% para as 8.064 habitacdes.
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McDonald’s com resultados impulsionados por pequeno-almogo

A McDonald’s divulgou resultados relativos ao 4° trimestre que superaram as estimativas dos
analistas, impulsionados pelas receitas provenientes do servigo “pequeno-almogo durante todo o dia”.
As vendas comparaveis cresceram 5% no periodo, acima dos 3,2% esperados pelo mercado. O
resultado, excluindo alguns itens, alcangou os $ 1,28 por acéo, também acima dos $ 1,23 esperados.
A cadeia de restaurantes de fast-food comecou a servir pequenos-almogos durante todo o dia, em
outubro, cedendo a uma exigéncia de longa data por parte dos seus consumidores. As receitas totais
diminuiram 3,5% em termos homélogos para os $ 6,34 mil milhdes, superando ainda assim os $ 6,23
mil milhdes estimados.

Kimberly-Clark divulga resultados e receitas abaixo do estimado

A Kimberly-Clark, fabricante de produtos de higiene dona de marcas como Kleenex e Huggies,
divulgou um EPS ajustado de $ 1,42 relativo ao 4° trimestre, um céntimo de délar abaixo do estimado
pelos analistas. As receitas cairam 16,5% em termos homdlogos para os $ 4,54 mil milhges,
desiludindo face aos $ 4,57 mil milhdes esperados, tendo o efeito cambial reduzido as receitas em
11%, em linha com o antecipado pela empresa. As vendas orgéanicas cresceram 5% no trimestre. No
fim de 2015, a empresa desconsolidou 0 negdcio na Venezuela do seu balango, que passou a ser
registado pelo método de contabilidade de custos, alteragdo que resultou no registo de imparidades,
depois de impostos, no valor de $ 102 milhdes no trimestre. Para 2016, a Kimberly-Clark antecipa um
EPS ajustado entre $ 5,95 e $ 6,15, em linha com o0 atualmente esperado pelo mercado ($ 6,14),
esperando que as vendas orgénicas crescam entre 3% a 5%.

Twitter anuncia saida de chefias

Através da sua rede social, 0 Twitter anunciou a saida de quatro altos cargos executivos incluindo o
chefe da divisdo de engenharia, Alex Roetter, e de produto, Kevin Weil. As saidas surgem depois de a
empresa ter falhado na melhoria do seu site com o intuito de combater o abrandamento do
crescimento de utilizadores.

Schlumberger recebe luz verde por parte da Europa

A Schlumberger, maior empresa prestadora de servigos de petréleo do mundo, recebeu esta segunda-
feira aprovacao por parte do regulador europeu para a aquisicdo da Cameron International, empresa
prestadora de servicos de IT para o setor petrolifero. De relembrar que em dezembro de 2015 a
Schlumberger ja tinha recebido luz verde por parte do regulador brasileiro. O negocio esta ainda em
negociacdes e vale $ 14,8 mil milhdes.

Johnson Controls e Tyco unidas em fusédo, sinergias ascendem a $ 650 milhées

A Johnson Controls, fabricante de componentes automdveis, aceitou fundir-se com a Tyco, fabricante
de equipamentos de combate a incéndios. O negécio permitird & Johnson Controls mover a sua sede
para Irlanda de modo a beneficiar de um regime de imposto mais baixo. Os acionistas da Johnson
Controls serdo titulares de 56% da empresa combinada e receberdo $ 3,9 mil milhdes em cash. As
empresas estimam sinergias de pelo menos de $ 650 milhdes com o negécio em 3 anos ($ 500
milhGes em termos operacionais e o restante em beneficios fiscais). De referir que antes do negocio a
Tyco efetuou uma operacdo de reverse stock split em que por cada acdo detida receberiam 0,955
acbes. A operacdo € considerada livre de impostos para os acionistas da Tyco. A Johnson Controls e
a Tyco apresentam resultados nos dias 28 e 29 de janeiro respetivamente.

Ford encerra operagfes no Japdo e Indonésia

A fabricante de automéveis Ford ir4 encerrar as opera¢des no Japdo e Indonésia até ao final do ano
devido a falta de rentabilidade sustentavel naqueles mercados.
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Wiliams Companies corta capex em $ 1 mil milhdes

A Williams Companies, empresa do setor petrolifero e g&s natural, anunciou que vai cortar o capex
para 2016 em mil milhdes de ddlares devido & presséo do preco das commodities. A empresa afirmou
ainda que este novo plano inclui uma reducéo significativa dos gastos do ano, mas que isso néo vai
afetar o processo de fusdo com a Energy Transfer Equity, empresa produtora de gas natural e
propano. Esta é mais uma empresa do setor petrolifero a anunciar uma redugdo do investimento para
este ano, fruto dos baixos precos da matéria-prima.

Caterpillar revista em baixa pelo Goldman Sachs

A casa de investimento Goldman Sachs reviu em baixa a recomendag¢do da Caterpillar passando de
neutral para sell com o preco-alvo de $ 51 (anteriormente tinha estimado $ 67).

Resultados ‘

Assembleia
Empresa 4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas
PSI20
BFI 27-01 DF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 DF  06-02-2016
BCP 01-02 DF f.a. f.a. f.a.
Galp Energia 08-02 AA 26-04 A4 28-07 AA 28-10 A4 05-05-2018
MNOS 28-02 26-04 f.a. f.a.
Jerdnimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 2707 DF 24-11 DF  14-04-2018
EDP 03-03 DF 05-05 DF 28-07 DF 03-11 OF  18-04-2018
Impresa 14-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 27-10 ODF  21-04-2018
CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 DF  28-04-2018
Sonae 16-03 DF 12-05 DF 18-08 DF 09-11 DF  29-04-2016 ()
Pharol 26-04 f.a. f.a. f.a.
Teixgira Duare 28-04 27-05 28-08 28-11 28-05-2018
EDP Renovaveis f.a. f.a. f.a. f.a.
Porucel f.a. f.a. f.a. f.a.
Semapa n.a. n.a. n.a. n.a.
Aliri f.a. f.a. f.a. f.a.
REM f.a. f.a. f.a. f.a.
Maoia-Engil n.a. n.a. n.a. n.a.
Dutros
Movabase 11-02 DF 12-05 DF 28-07 DF 03-11 DF  03-05-2016
Sonae Indisiria 18-02 18-05 28-07 10-11 07-04-2016
Sonae Capial 25-02
Cofina f.a. f.a. f.a. f.a.
Sonas Sierra f.a. f.a. f.a. f.a.
AA; Antez Aberurs; OF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo deponivel (2) ezimada
Fonte: Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio dez-15 set15 jun-15 mar15 dez-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 7% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 35% 23% 2% 1% % 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
SemRecom/SobRevisdo  100%  100%  100%  100%  100% 0% 0% 4% 4% 1%  11%  42%  18% 16% 20% 25%
Variagéo 53% 91% -T0% 244% -283% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 0%  13% na
P5I 20 5313 5047 5552 5069 4799 6697 6550 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiguem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. Néo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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