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Europa. Foi um ambiente de grande otimismo 0 que se viveu nas pracas europeias na passada
sexta-feira. Por controverso que possa parecer, a revelacdo de uma desaceleracdo da atividade na
indUstria e servicos da Zona Euro em janeiro fez os investidores acreditarem que o BCE ird& mesmo
ter de cumprir a promessa deixada ontem e alargar os estimulos em marco. A sustentar 0os ganhos
esteve ainda a forte valorizagdo do petréleo, que puxou pelo setor energético. Portugal assumiu-se
na linha da frente das valorizacbes europeias. Os investidores mostraram-se assim confiantes em
adquirirem titulos para as suas carteiras mesmo junto ao fim de semana, o que € um bom sinal para
os mercados de acOes. De realgar que esta a decorrer entre 20 e 23 de janeiro o Férum Economico
Mundial em Davos, na Suica, que junta lideres empresariais e politicos, académicos e profissionais
de comunicacgdo, entre outros, pelo que no fim de semana podem surgir notas interessantes sobre a
economia global. O indice Stoxx 600 avangou 3% (338,36), 0 DAX ganhou 2% (9764,88), o0 CAC
subiu 3,1% (4336,69), o FTSE acumulou 2,2% (5900,01) e o IBEX valorizou 3,3% (8722,9). Os
setores que maiores valorizagBes apresentaram foram Energético (+5,06%), Telecomunicagdes
(+4,24%) e Imobiliario (+4,01%).

Portugal. O PSI20 subiu 3,2% para os 4833,7 pontos, com 16 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 546,9 milhdes de agdes, correspondentes a € 122,9 milhes (22% acima da média
de trés meses). De destacar a valorizagdo da Sonae, que depois de ontem ter reagido a
apresentacdo de vendas trimestrais com uma valorizacdo de 4,3%, hoje acumulou mais 5,2% para €
1,005. Os CTT (+5,2% para € 8,022) também estiveram em destaque. A Mota Engil subiu 7,9% para
os € 1,415, liderando os ganhos percentuais, seguida da Teixeira Duarte (+6,4% para os € 0,3) e da
Pharol (+6,2% para os € 0,239). O BCP foi 0 Unico a encerrar em terreno negativo (-1,6% para os €
0,0375).

EUA. Dow Jones +1,3% (16.093,51), S&P 500 +2% (1.906,9), Nasdaq 100 +2,8% (4.259,773). Todos
0s setores encerraram positivos: Energy (+4,31%), Info Technology (+2,81%), Telecom Services
(+2,37%), Financials (+1,95%), Materials (+1,77%), Utilities (+1,75%), Consumer Discretionary
(+1,7%), Consumer Staples (+1,63%), Health Care (+1,55%) e Industrials (+0,76%). O volume da
NYSE situou-se nos 1.110 milhdes, 20% acima da média dos ultimos trés meses (922 milhdes). Os
ganhos ultrapassaram as perdas 9,8 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,9%); Hang Seng (+1,4%); Shangai Comp (+0,8%)

Portugal

Galp divulga dados preliminares

Em comunicado a CMVM, a Galp Energia (cap. € 8,3 mil milhdes, +1% para os € 9,959) divulgou
dados preliminares sobre as condigdes macroeconomicas, operacionais € comerciais a que a empresa
esteve sujeita no 4° trimestre de 2015. O preco médio dated Brent (USD/bbl) foi de $ 43,8, uma queda
homdloga de 42,9%, o preco do gas natural NBP do Reino Unido (GBp/therm) foi de 36,8, tendo caido
30,5%, ja a margem de refinacdo benchmark (USD/bbl) subiu 39,7% para 4/ barril. A producdo média
diaria de petrdleo (net entitlement, em kboepd) totalizou 49,2, um aumento de 47,5% face a igual
periodo do ano passado, atingindo um valor acima dos 45 mil barris por dia estimados pela empresa a
26 de outubro de 2015. A venda de produtos petroliferos (mt) manteve-se inalterada nos 4,6 mton. As
vendas totais de gas natural (mm3) foram de 1.692, representando uma queda de 10,3%. A Galp
anunciou ainda que vai divulgar os resultados do 4° trimestre de 2015 no dia 8 de fevereiro antes da
abertura do mercado.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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Siemens pretende comprar CD-adapco

A Siemens (cap. € 73,9 mil milhdes, +0,8% para os € 83,87) anunciou que vai adquirir a CD-adapco,
multinacional produtora de sistemas de software para computadores, por mil milhdes de dolares,
noticiou a Bloomberg. O negécio foi divulgado esta manha pela Siemens, sendo que a CD-adapco
ainda ndo confirmou a operacao.

Airbus: Irdo planeia comprar 114 avides

Segundo a Bloomberg, o Irdo concordou em adquirir 114 aeronaves a Airbus (cap. € 45,3 mil milhdes,
+1,2% para os € 57,65). Numa visita a Europa realizada pelo presidente iraniano foi divulgado que o
Irdo ir& fazer negocios no valor de € 17 mil milhdes com varias empresas europeias, entre elas a
Airbus.

Lafarge pretende vender ativos no valor de € 3,2 mil milhdes

A LafargeHolcim (cap. Sfr 26,6 mil milhdes, -0,7% para os Sfr 43,79), maior empresa produtora de
materiais de construcdo, anunciou que pretende vender € 3,2 mil milhdes de ativos até 2018, afirmou o
CEO da empresa, Eric Olsen. A LafargeHolcim anunciou ainda que pretende alcancar um retorno de
7% a 8% no capital investido até 2018 e pretende cortar 280 postos de trabalho na Suica e em Franga.

EDF pondera vender parte da sua distribuicdo elétrica

Em entrevista ao Journal du Dimanche, o0 CEO da EDF (cap. € 23,1 mil milhfes, +0,9% para os €
12,03) afirmou que podera vender parte da sua distribuicdo elétrica. Paralelamente afirmou que a
empresa ira investir mais de mil milhdes de euros na compra da Areva.

Daimler projeta outlook para a industria automével

Através do seu CEO, a Daimler (cap. € 70,3 mil milhdes, -0,8% para os € 65,71) projeta um
crescimento global da indUstria automével em cerca de 3% para 2016 com 0 mercado norte-americano
a apresentar uma expansao mais modesta (entre 1% e 1,5%) justificada com os altos niveis de
desenvolvimento do setor. Dieter Zetsche afirmou que os novos modelos, tais como a atual classe E,
impulsionardo o crescimento da Mercedes.

HSBC poderéa decidir esta semana se fica ou ndo em Londres

O HSBC (cap. £ 93,9 mil milhdes, -0,5% para os £ 4,77) devera decidir esta semana se mantém a sua
sede em Londres, no Reino Unido, ou muda para Hong Kong. Esta € uma mudanca que j& estd em
cima da mesa ha varios anos, contudo nunca se chegou a uma decisdo. Segundo fontes com
conhecimento a matéria, a administragdo do maior banco da Europa esta inclinada para ficar em
Londres, mas os beneficios e a liberdade fiscal existentes na ex-coldnia inglesa podem fazer o HSBC
mudar-se para Hong Kong.

Diageo devera divulgar queda nos resultados do 1° semestre

De acordo com o jornal Sunday Times, a Diageo (cap. £ 46,3 mil milhes, -0,9% para os £ 18,41)
devera reportar uma queda de cerca de 5% nos resultados do 1° semestre de 2016, penalizados pela
descida esperada de 2% nas vendas provenientes da América do Norte. Em 2015, as vendas naquela
regido representaram cerca de 32% das vendas totais da Diageo. A empresa ndo comentou 0S
ndmeros apresentados pelo jornal e devera apresentar os resultados relativos ao 1° semestre no
préximo dia 28 de janeiro.
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Jyske projeta nimeros anuais

O banco dinamarqués Jyske (cap. Kr 27,7 mil milhdes, +5,2% para os Kr 291,9) espera que o lucro
antes de imposto atinga os DKK 3,2 mil milh6es em 2015. Os 11,6% indicativos do ROE permitem a
instituicdo financeira cumprir com o objetivo de 10% apesar do ambiente de baixas taxas de juro e de
elevada poupanca no setor privado dinamarqués. O racio de capital CET 1 situou-se até ao final do
ano nos 16,2%.

Santander desmente interesse pelo Monte Paschi

O Banco Santander (cap. € 57,6 mil milhdes, -0,8% para os € 3,987) afirmou que néo esta interessado
em adquirir o italiano Banca Monte dei Paschi (cap. € 2,3 mil milhdes, +3,6% para os € 0,777), noticiou
a Bloomberg. Contudo, a semana passada foi divulgada uma noticia em lItalia de que o Santander
poderia estar interessado no banco mais velho do mundo.

Saipem em vias de ganhar contrato no valor de € 5 mil milhdes

A Saipem (cap. € 5,7 mil milhdes, +6,7% para os € 0,5645), empresa do setor de petréleo e gés,
anunciou que podera ganhar um contrato no valor de € 5 mil milhdes no Irdo. No seguimento da visita
do presidente iraniano a Roma, a empresa italiana foi uma das que viu a possibilidade de fechar
negdcio com o pais do médio oriente.

Abertis paga € 948 milhdes por participacdo em autoestrada no Chile

A Abertis, empresa de construcdo espanhola, concordou em pagar € 948 milhGes para adquirir uma
participacdo de 50% numa autoestrada no Chile (Autopista Central) detida pela Alberta Investment
Management Corporation. Desta forma a empresa espanhola passa a controlar 100% do negdcio e o
Chile passa a ser 0 seu terceiro maior mercado.

Tullow Oil afirma que existe um excesso de oferta de petréleo

O COE da Tullow Oil, Paul McDade, afirmou que o baixo preco do petréleo deve-se ao excesso de
oferta que existe no mercado neste momento. O executivo diz ainda que esta queda do preco ndo
pode ser comparada com a que houve em 2008, que, segundo o mesmo, se deveu a problemas
financeiros.

*cap (capitalizacdo bolsista)
EUA

GE com resultados do 4° trimestre acima do esperado, mas vendas aquém

A GE reportou resultados do 4° trimestre acima do antecipado pelos analistas, suportados pelo
aumento das vendas na sua divisdo de produgdo de energia, com a empresa a transformar-se num
fabricante industrial da era digital. Os lucros ajustados a itens nédo recorrentes fora de $ 0,52 por acdo
(mercado aguardava $ 0,49). No entanto, as receitas de $ 33,8 mil milhdes falharam os $ 35,9 mil
milhdes esperados. As vendas na unidade oil & gas desceram 16%, em virtude da queda dos precos
energéticos. O conglomerado industrial norte-americano concluiu no trimestre a aquisicdo de ativos
energéticos da Alstom. A empresa pretende recolocar-se em Boston, terminando uma localizagdo de
quatro décadas em Fairfield, Connecticut, decisdo anunciada na semana passada e que visa
simplificar a sede corporativa e melhorar a capacidade da empresa para recrutar engenheiros de
software.
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American Express exp08e contracdo do lucro no ultimo trimestre, gastos sobem 1,5%

A American Express, um das maiores emissoras de cartdes de crédito, divulgou uma queda de 38% do
lucro no dltimo trimestre do ano devido ao aumento dos custos em 1,5%. O resultado liquido veio nos
$ 899 milhdes ($ 0,89 por acdo) quando se tinha situado nos $ 1,45 mil milhdes ($ 1,39 por agéo) no
ano passado. As receitas cairam 7,6% para 0s $ 8,39 mil milhdes em linha com o estimado pelos
analistas. Para o corrente ano a empresa projeta um EPS entre $ 5,4 e $ 5,7 beneficiando da venda do
portefélio de cartdes da Costco ao Citigroup. A emissora de cardes continuard a aumentar a despesa
em unidades de crescimento empresarial.

Starbucks penalizada por vendas e outlook abaixo do esperado

A Starbucks apresentou os resultados relativos ao 1° trimestre fiscal de 2016, divulgando um EPS
ajustado de $ 0,46, um céntimo de délar acima do aguardado pelo mercado e um crescimento
homoélogo de 12% nas receitas totais para os $ 5,37 mil milhdes, ficando ainda assim abaixo dos $
5,39 mil milhdes estimados pelos analistas. Verificou-se uma “queda dramatica” na atividade do
consumo e do turismo na Europa Ocidental, ap6s os atentados de novembro em Paris, adiantou o
CEO Kevin Johnson numa entrevista. As vendas comparaveis do trimestre, terminado a 27 de
dezembro, cresceram 8%, superando os 7,3% esperados, impulsionadas pela subida de 9% das
vendas nas Américas (vs. +7,7% estimados). No entanto, as vendas comparaveis provenientes da
EMEA (Europa, Médio Oriente e Asia) e da China apresentaram um crescimento de 1% e 5%,
respetivamente, desiludindo face ao estimado (+4,5% e +6,1%, respetivamente). Para o atual
trimestre, a empresa antecipa um EPS ajustado entre $ 0,38 e $ 0,39, abaixo dos $ 0,40 estimados
atualmente pelo mercado, justificando que espera um abrandamento das receitas no exterior em parte
devido aos atentados de Paris. Ainda assim, em termos anuais, a Starbucks reitera a sua previsao de
EPS ajustado entre 0s $ 1,87 e os $ 1,89, em linha com o aguardado e continua a antecipar que as
vendas comparaveis cresgam mais de 6%.

Schlumberger com resultados superiores ao esperado mas vendas ficam abaixo

A Schlumberger, maior empresa prestadora de servigos de petréleo do mundo, apresentou um EPS de
$ 0,65 no 4° trimestre de 2015, batendo os $ 0,63 aguardados pelos analistas. As receitas totalizaram
$ 7,7 mil milhdes, aquém dos $ 7,8 mil milhdes esperados pelo mercado, penalizadas pelo negé6cio na
América do Norte. A empresa espera que 0 capex de 2016 se situe nos $ 627 milhdes, inferior aos $
689 milhdes estimados pelos analistas. A Schlumberger informou ainda que pretende cortar 10 mil
postos de trabalho e que aprovou um programa de recompra de a¢des préprias no valor de $ 10 mil
milhdes.

Suntrust Banks com resultados do 4° trimestre acima do esperado

O Suntrust Banks apresentou resultados antes de beneficios fiscais de $ 0,88 por acdo respeitantes
ao 4° trimestre, superiores ao aguardado ($0,87 opor agdo) A margem financeira subiu ligeiramente,
para 2,98% (previa-se 2,94%). O produto bancério atingiu os $ 2 mil milhdes, tendo uma quebra face
ao periodo antecedente, devido a menores receitas de gestdo de ativos. As provisdes subiram, para $
51 milh8es (vs. $ 32 milhdes no trimestre antecedente). O nivel médio dos depdsitos subiu de $ 145,2
mil milhdes para $ 148,2 mil milhdes, enquanto o dos empréstimos subiu de $ 132,8 mil milhdes para $
135,2 mil milhdes. O racio common equity tier 1 era de 9,81% no final do periodo.

E*Trade apresenta resultados em linha com o esperado

A E*Trade Financials, corretora online norte-americana, apresentou um EPS de $ 0,30 no 4° trimestre
de 2015, em linha com o esperado pelo mercado. As receitas totalizaram $ 454 milhdes e também
vieram em consonancia com o estimado pelos analistas. O resultado liquido ajustado foi de $ 98
milhdes, acima dos $ 86,26 milhdes aguardados. Os gastos operacionais aumentaram 3,7%, em
termos homdlogos, para $ 305 milhdes. O CEO da empresa, Paul ldzik, afirmou que a E*Trade se
encontra na melhor posicdo de sempre. A empresa no final do trimestre tinha um total de clientes com
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$ 288 mil milhdes em carteira.

Intuitive Surgical divulga resultados bastante acima do esperado

A Intuitive Surgical, fabricante de equipamentos para o ramo da medicina, apresentou resultados
relativos ao 4° trimestre, divulgando um resultado liquido ajustado de $ 5,89 por a¢do, ultrapassando a
previsdo mais alta do conjunto de estimativas dos analistas que antecipavam um EPS ajustado entre
0s $ 4,48 e 0s $ 5,47. As receitas cresceram 11,9% em termos homdlogos para os $ 676,5 milhdes,
que vieram praticamente em linha com o aguardado ($ 677 milhdes).

Maxim com uma queda de 10% nas vendas

A semicondutora Maxim divulgou resultados referentes ao 2° trimestre do ano fiscal de 2016 que
termina em junho. As receitas contrairam em termos homologos cerca de 10% para os $ 510,9 milhdes
superando os $ 505,1 esperados pelo mercado. O resultado liquido do trimestre foi de $ 0,32 por agdo
e prevé para o proximo trimestre um EPS entre $ 0.35 e 0s $ 0,41. A margem bruta situou-se nos
57,2% e projeta no préximo periodo um valor entre 57% a 60%.

Boeing corta producédo de aeronave 747

A Boeing vai cortar para metade a producdo de avibes modelo 747 devido ao abrandamento no
mercado aéreo de transporte de mercadorias, noticiou a Bloomberg. Esta reducdo deverd ser posta em
pratica em setembro e 2016. A empresa apresenta resultados do 4° trimestre de 2015 no dia 27 de
janeiro.

Amazon quer expandir-se na Europa

A Amazon que vai aumentar o investimento na Europa este ano, a empresa emprega milhares de
trabalhadores no velho continente e pretende aumentar ainda mais, atingindo valores recorde. Em
2015 a Amazon contratou 10 mil pessoas na Europa, ultrapassando os 41 mil trabalhadores no
continente.

Philips termina venda da divisdo de Lumileds

A Philips terminou a venda de 80,1% da sua divisdo de Lumileds por $ 3,3 mil milhdes. Este
departamento, que em 2015 gerou receitas de cerca de $ 2 mil milhdes, foi adquirido por um grupo de
investidores da Asia.

Freeport : Indonésia exige pagamento de $ 530 para extensédo de licenca de exportacao

O Governo Indonésio pediu & Freeeport um pagamento de $ 530 milhdes como garantia de que vai
continuar a construir a nova fundi¢do, Bambang Gatot Ariyono, revelou o diretor geral da area de
carvdo e minerais e do Ministério dos Recursos Minerais. Esta garantia permitira a empresa a
extensdo da licenga de exportagao.

Google paga mil milhdes de délares a Apple

A Google vai pagar mil milhdes de dolares a Apple para esta manter o seu motor de pesquisa nos
iPhones. A Google, segundo um acordo, tem também de dar uma percentagem das receitas
provenientes do telemoével da marca liderada por Tim Cook.
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As vendas a Retalho em Italia cairam 0,1% em termos homoélogos no més de novembro, ainda que
face ao més antecedente tenha havido uma subida de 0,3%.

O indice de Precos no Produtor em Espanha registou uma quebra homéloga de 2,2% em dezembro,
mantendo a trajetéria descendente que nos ultimos dois anos. Em termos sequenciais, registou-se
uma quebra de 0,7%, quando no més de novembro tinha descido 0,1% (valor revisto dos -0,2%).

Confianca volta a descer em dezembro

Esta manha o indicador alemado IFO mostrou um novo arrefecimento do Sentimento Empresarial, com
o valor de leitura a descer dos 108,6 para os 107,3 quando o mercado previa ja um abrandamento
para 108,4. Na analise que os participantes na economia fazem da Situacdo Atual, o registo também
desceu mais que o esperado, dos 112,8 para os 112,5, quando o mercado aguardava uma descida
para 112,6. As Expectativas para 0s proximos seis meses também arrefeceram, com o registo a
situar-se nos 102,4 (mercado aguardava s104.1).

A Balanca Comercial japonesa registou um excedente de 140,9 mil milhdes de ienes em dezembro.
A queda homdloga de 18% das importacdes (analistas previam uma contra¢do de 16,4%) contribuiu
favoravelmente para o registo. As exportacdes registaram a terceira queda homdloga consecutiva
tendo contraindo 8% no Gltimo més do ano, com os analistas a estimarem uma queda de 7%.

O valor final do Leading Index do Japdo de novembro sinalizou uma degradacdo do outlook
econdmico. O valor de leitura desceu de 104,2 para 103,5. Também o Coincident Index revelou um
enfraquecimento da situagdo econémica atual, ao passar de 113,3 para 111,9.

De acordo com o valor preliminar do indicador medido pela Markit, a atividade na indUstria norte-
americana tera acelerado o ritmo de expansdo em janeiro, com a leitura a subir de 51,2 para 52,7,
quando os analistas previam uma descida para 51.

As Venda de Casas Usadas nos EUA registaram um aumento de 14,7% em dezembro, ritmo muito
superior ao previsto (9,2%).

O Leading Index dos EUA desceu 0,2% em dezembro e apontou para uma degradacdo do outlook
economico em dezembro
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Assembleia
Empresa 4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas
PSI20
BFI 27-01 DF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 DF  06-02-2016
BCP 01-02 DF f.a. f.a. f.a.
Galp Energia 08-02 AA 26-04 A4 28-07 AA 28-10 A4 05-05-2018
MNOS 28-02 26-04 f.a. f.a.
Jerdnimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 2707 DF 24-11 DF  14-04-2018
EDP 03-03 DF 05-05 DF 28-07 DF 03-11 OF  18-04-2018
Impresa 14-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 27-10 ODF  21-04-2018
CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 DF  28-04-2018
Sonae 16-03 DF 12-05 DF 18-08 DF 09-11 DF  29-04-2016 ()
Pharol 26-04 f.a. f.a. f.a.
Teixgira Duare 28-04 27-05 28-08 28-11 28-05-2018
EDP Renovaveis n.a. n.a. n.a. n.a.
Porucel f.a. f.a. f.a. f.a.
Semapa n.a. n.a. n.a. n.a.
Aliri f.a. f.a. f.a. f.a.
REM f.a. f.a. f.a. f.a.
Maoia-Engil n.a. n.a. n.a. n.a.
Dutros
Movabase 11-02 DF 12-05 DF 28-07 DF 03-11 DF  03-05-2016
Sonae Indisiria 18-02 18-05 28-07 10-11 07-04-2016
Sonae Capital 25-02
Cofina f.a. f.a. f.a. f.a.
Sonas Sierra f.a. f.a. f.a. f.a.
AA; Antez Aberurs; OF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo deponivel (2) ezimada
Fonte: Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio dez-15 set15 jun-15 mar15 dez-14 jan-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 30% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 4% 7% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 35% 23% 2% 1% % 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 9% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 26% 5% 4% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
SemRecom/SobRevisdo  100%  100%  100%  100%  100% 0% 0% 4% 4% 1%  11%  42%  18% 16% 20% 25%
Variagéo 53% 91% -T0% 244% -283% 21% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 0%  13% na
P5I 20 5313 5047 5552 5069 4799 6697 6550 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. Néo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informacdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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