illennium

investment banking  Portugal - Europa * EUA
Diario Acdes

Ll Mercados ‘ ‘
Fecho Var% Var.% no ano

ae ¢y Inflagdo na Zona Euro acelera em julho

Euro St 149 e TER e O final da semana acaba por ser bastante preenchido para o mercado de agbes, onde
PSIZ0 4.681 08% 1% 1% mais um dia de divulgacdo de resultados empresarias conjuga com indicadores de
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preliminar do IPC para o més de julho indicou-nos uma aceleragdo do ritmo de inflacéo.
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Fonte: Millannium investment banking, Bloomberg

Portugal

Mota-Engil celebra dois contratos na Colémbia

Resultados: Galp Energia, Sonae Capital, Altri, EDP e REN
Certificados Fe(i? ° Var. % r:;a;:]/g Europa
PSI20 4686  03% 119% Resultados: AB InBev, ArcelorMittal, L'Oreal, Casino Guichard, EDF, BBVA,
IBEX35 8493  -17% -112%  Caixabank, Barclays, Generali, Safran, Kering, Ferrovial, ASM International, Saint-
FTSE100 (2) 6728 0% 6% Gobain, Sanofi, Vinci, ENI, Engie
(1)Média entre compra e venda no fecho BPI. OPA do CaixaBank podera ser levantada
(2)Sem isco cambial (certiicado quanto) Unicredit, Intesa e Morgan Stanley rejeitam participacdo na recapitalizag&o

EUA

Facebook - spots de video no Instagram puxam receitas de publicidade,
Ford falha estimativas e mostra receio no outlook

Bristol-Myers sobe outlook apds bons numeros do 2° trimestre

Base 100 em Euros

100 Marriott apresenta receitas em linha com o mercado
90 Amgen sobe outlook, novos medicamentos estdo a impulsionar biotecnoldgica
Whole Foods desilude nas perspetivas para 3° trimestre fiscal
80 Xilinx difunde resultados de 1° trimestre fiscal acima do esperado
70 . : . . . . ~ McKesson com outlook otimista apds resultados do 1° trimestre acima do esperado
v v 1y g g g g Colgate-Palmolive - mercados emergentes sustentam crescimento organico
5 8 9 2 8 8 5 DowChemical reporta resultados e receitas do 2° trimestre acima do antecipado

Praxair com projecOes para o atual trimestre abaixo das de Wall Street
Thermo Fisher revé em alta previsdo de EPS anual, cdmbio afeta receitas anuais
Pioneer Natural Resources reporta resultados do 2° trimestre melhor que o esperado

— PSI20 — S&P500 Euro Stoxx

Indicadores
Producdo industrial em Portugal com expansdo homdloga de 1,1%, em junho
Vendas a Retalho em Portugal deixam boas indica¢fes para setor

Ramiro Loureiro  Inflac8o na Zona Euro devera ficar pelos 0,2% em julho

Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Europa. As pracas europeias encerram a sessdo desta quinta-feira em baixa, num dia marcado
essencialmente pelos movimentos empresariais, no qual destacamos 0s numeros das cotadas
nacionais J. Martins e NOS. A retalhista acabou mesmo por fechar na lideranga dos ganhos no
PSI20. Em termos macroeconémicos, o valor preliminar do IHPC indicou uma aceleracdo da inflagéo
na Alemanha em julho. Por esta altura em Wall Street, as pragas nova-iorquinas partilham do
sentimento vivenciado na Europa, com o Facebook a perder forga face ao arranque em forte alta na
sessdo. A apreciacdo do Euro acaba por castigar o sentimento no velho continente. O indice Stoxx
600 recuou 1% (339,47), o DAX perdeu 0,4% (10274,93), o CAC desceu 0,6% (4420,58), o FTSE
deslizou 0,4% (6721,06) e o IBEX desvalorizou 2,1% (8479,2). As perdas foram transversais a todos
0s setores, com as maiores desvalorizagdes a serem Automoével (-2,65%), Bancario (-2,64%) e
Energético (-1,83%).

Portugal. O PSI20 recuou 0,6% para os 4681,41 pontos, com 15 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 281,2 milhdes de acbes. A Sonae liderou as perdas percentuais (-2,6%
para os € 0,682), sequida da Sonae Capital (-2% para os € 0,58) e da Navigator Company (-2% para
os € 2,803). Pela positiva destacaram-se apenas a Jerénimo Martins, a subir 2,2% para os € 14,875,
liderando os ganhos percentuais, seguida da Pharol (+1,7% para os € 0,182) e do BCP (+1,6% para
os € 0,0189).

EUA. Dow Jones -0,1% (18.456,35), S&P 500 +0,2% (2.170,06), Nasdaq 100 +0,4% (4.721,409). Os
setores que encerraram positivos foram: Consumer Staples (+0,47%) e Info Technology (+0,34%),
Utilities (+0,3%), Consumer Discretionary (+0,23%), Financials (+0,23%) e Industrials (+0,06%). Os
setores que encerraram negativos foram: Telecom Services (-0,65%), Energy (-0,16%), Materials (-
0,1%) e Health Care (-0,04%). O volume da NYSE situou-se nos 847 milhdes, 7% abaixo da média
dos ultimos trés meses (907 milhdes).

Asia. Nikkei (+0,6%); Hang Seng (-1,3%): Shangai Comp (-0,5%)

Banco do Japédo expande programa de compra de ETF’ mas mercado queria mais

- Ndo mexe nas taxas de juro e no programa de compra de obriga¢des

- Consenso de analistas previa o corte de taxas de juro

- Duplica programa de empréstimos em délares as empresas japonesas no exterior

- Kuroda disposto a aumentar estimulos se necessario

- Na préxima reunido (em setembro) ird avaliar a eficacia da politica de taxas de juro negativas e do QE
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Mota-Engil celebra dois contratos na Colémbia
- Carteira de encomendas aumenta em € 280 milhdes
- Prazo global de execucdo de 36 meses

Galp Energia prejudicada por queda na margem de refinagdo no 2° trimestre

- Resultado liquido ajustado contrai 29% para os € 133 milhdes (vs. € 125 milhGes esperados pelo
mercado)

- EBITDA ajustado desce 25% para € 337 milhdes (vs. € 343 milhfes esperados)

- Margem de refinagdo da Galp situou-se nos $4,6/ barril, 0 que compara com os $7,3/ barril no
periodo homologo

- Galp vende 22,5% do capital da Galp Gas Natural Distribuicdo ao consdrcio liderado pela Marubeni
por € 138 milhdes. Galp Energia encaixa € 700 milhdes devido ao reembolso de empréstimo acionistas

Sonae Capital com lucros de € 13,7 milhdes no 2° trimestre

- Resultado liquido no trimestre ascende a € 13,7 milhdes, mais-valia na venda da participada Norscut
- Divida liquida aumenta € 6,9 milhes face ao final do ano para os € 156,1 milhdes

- Volume de Negdcios cresce 8,1%, com a generalidade dos segmentos a apresentarem crescimentos
de dois digitos (excecdo da Energia)

- EBITDA ascende a € 4,04 milhdes (-58,2%), variacdo justificada pela alienagdo do ativo imobiliario
Duque de Loulé no trimestre do ano passado

Altri v& margem EBITDA contrair 8,1pp

- Nimeros do 2° trimestre indicam uma contra¢do do Volume de negdcios para os € 142,2 milhdes (-
10,4%)

- EBITDA contrai acima dos 30%, com a margem a cair 8,1pp para o0s 25,6%

- Paragens em unidades industriais tiveram impacto nas contas do grupo

- Producdo e volume de vendas de pasta contrai 6% e 5% em termos sequenciais respetivamente

EDP: Resultados 1° semestre superam previsdes

- Resultado liquido cai 20% em ternos homdlogos para € 472 milhdes (analistas previam € 478,6
milhdes)

- EBITDA consolidado recua 3% para € 2,07 mil milhdes (mercado aguardava € 2,05 mil milhdes),
excluindo one-offs EBITDA ajustado cresceu 15% para € 2,006 milhdes

- EBIT desceu 8% para €1,327 milhdes (superou os €1,30 mil milhdes estimados), refletindo evolugéo
do EBITDA e maiores depreciagdes

- Capacidade instalada subiu 5% para 24,5 Gigawatts

- Reducdo de divida liquida em 5%, para € 16,5 mil milhdes no final de junho € ponto positivo

- Custos operacionais permaneceram estaveis nos € 759 milhdes, com reducdo homéloga de 2% na
Ibéria

REN. Resultados consolidados 1° semestre

- EBITDA recuou 5,5% face a igual periodo de 2015, para € 240,2 milhdes, variacdo justificada pela
mais-valia obtida em 2015 com a venda da participacdo na Enagas (+€ 20,1 milhdes em termos de
EBITDA)

- Resultado liquido desceu 35% para € 40,5 milhdes, ndo recorrentes de 2015 também justificam
variacdo

- Resultado liquido recorrente cresceu 4,5% para € 66,5 milhdes, beneficiado por performance
financeira e redugdo do custo da divida (caiu de 4% para 3,5%)

- Divida liquida subiu 1,3% em termos homélogos, para € 2,527 mil milhdes
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- Investimento desceu 62% para € 37,6 milhGes

2T16 1816
EBITDA 1191 2402 2543 -5,8% -14,0
Resultado Financeiro -18,2 41,7 -44.8 7,1% 3,2
Resultado Liquido 34,4 40,5 62,6 -352% -22,0
Resultado Liquido Recorrente 344 66,5 63,6 4,5% 29
RAB Médio 3.522,8 3.522,8 3.5588 -1,0% -36,0
CAPEX 263 376 98,8 -619% -61,1
Divida Liquida 2.526,5 2.526,5 2.494.0 1,3% 32,5

Fonte: Apresentagdo de contas da REN

AB InBev animada com compromisso no negdcio com a SABMiller

- NGmeros do 2° trimestre

- Receitas totalizam $10,8 mil milhdes, com crescimento orgénico a desiludir as projecfes (+4% vs.
+5,8%)

- EBITDA normalizado de $4,01 mil milhdes desilude face aos $4,12 mil milhdes projetados pelos
analistas

- Volumes contraem 1,7% (estimava-se uma subida de 1%)

- Empresa corta projecdes para o mercado brasileiro prevendo uma estagnagéo das receitas anuais.
Mercado américo-latino representou perto de 30% das receitas totais em 2015

- Corta capex liquido em $300 milhdes para 2016

- Antevé pressdo nos volumes no mercado chinés, ainda que preveja uma performance dos seus
produtos acima da média. Nos EUA é esperado a continuagdo de recuperacdo em 2016

- AB InBev mantém compromisso na conclusdo do negdcio com a SABMiller, mesmo que esta Ultima
tenha a intencéo de rever a proposta

L'Oreal com crescimento das receitas comparaveis abaixo do previsto, mercado francés
pressiona

- Crescimento das vendas comparaveis no 2° trimestre desilude as estimativas (+4,3% vs. +4,6%)

- Mercado francés dita abrandamento na Europa Ocidental, regido cresceu 1,4% (abaixo dos 1,8%
esperados)

-Boa performance no mercado da América do Norte (+4,9% vs. 4,5% estimados), justifica aposta da
empresa

- Body Shop vé receitas compardveis contrairem 3,2% inesperadamente (segmento pouco
representativo nas receitas da empresa)

- Unidade de cosméticos com crescimento organico 10bp abaixo do previsto (+4,6%)
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ArcelorMittal bate estimativas de EBITDA no 2° trimestre

- EBITDA de $1,77 mil milhGes supera os $1,51 mil milhdes projetados pelo mercado

- Empresa antevé melhores condi¢Bes de mercado na segunda metade do ano, ainda que o excesso
de capacidade da inddstria ainda seja um problema

- Reitera projecfes de EBITDA acima dos $4,5 mil milhfes para o corrente ano

- Espera que o cash-flow operacional exceda o capex em 2016

- Empresa beneficia da recuperagdo do prego do ago e minério de ferro devido a uma estabilizacdo do
mercado chinés

ArcelorMittal Benefits From 2Q Steel, Iron Ore Gains

g L
Li03.41]

Bloomberg B

Casino Guichard mostra bons nimeros operacionais no 1° semestre

- Retalhista supera lucros operacionais na 12 metade do ano (€ 317 milhdes vs. € 298,5 milhes), com
margem a mostrar também boa indicacdo (1,6% vs. 1,5% esperados pelo mercado)

- Retalho francés bate estimativas de lucros operacionais (€85 milhdes vs. € 72,3 milhdes esperados).
Mercado absorve a maior fatia das receitas da empresa

- Reitera compromisso em atingir € 500 milh8es de lucros operacionais no mercado francés em 2016

- Receitas orgénicas crescem 2,7% para os € 19,7 mil milhdes

EDF com bons nimeros semestrais, olhos postos no projeto nuclear no Reino Unido

- Lucro ajustado da 12 metade do ano bate estimativas de mercado. Rubrica cresce 1,4% para os €
2,97 mil milhdes (vs. € 2,22 mil milhdes esperados pelos analistas)

- Energética beneficiou em € 310 milhdes da expansdo do periodo Gtil de depreciagdo de alguns
projetos nucleares em Franca. Entrou em conversacfes para alienar a RTE (operador de rede), em
linha com o planeado

- Reino Unido ira reavaliar projeto nuclear da EDF avaliado em £ 18 mil milhdes, ja depois de a elétrica
ter dado luz verde num projeto que considera importante. O CEO afirmou que ndo tem davidas sobre o
apoio do governo britanico nesta matéria

- Projecdo de EBITDA anual é reiterado entre os € 16,3 mil milhdes e os € 16,8 mil milhdes. EBITDA
do 1° semestre atinge os € 8,94 mil milhdes (vs. € 8,6 mil milhes esperados)

- Receitas totalizam € 36,7 mil milhdes na primeira metade (vs. € 35,5 mil milhdes esperados)

BBVA supera previsfes no 2° trimestre, racio de malparado diminui

- Resultado liquido € 1,12 mil milhdes superou € 947,7 milhdes previstos

- Margem financeira crecseu 9,1% para € 4,21 mil milhGes

- Ré&cio de capital Common Equity Tier 1 de 10,71% (vs. 10,54% no final do 1° trimestre)
- Custos operacionais aumentaram 7,4%

- Racio de Crédito malparado desceu de 5,3% para 5,1%

- Controbuicdo para Fundo de Resolucdo da Banca penalizou resultados em € 85 milhdes
- Produto Bancario € 6,45 mil milhdes excede previsdes (€ 6,08 mil milhes)
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Caixabank apresenta nimeros do 2° trimestre acima do esperado

- Resultado liquido (GAAP) de € 365 milhdes excede previsdes (€ 332,3 milhdes)

- Récio de crédito malparado diminuiu de 7,6% (final de margo) para 7,3%

- Récio de Capital Common Equity Tier 1 (fully-loaded) desceu 10pb para 11,5%

- Produto Bancario € 2,13 mil milhdes suplantou € 1,9 mil milhdes antecipados pelos analistas

Barclays: corte de custos e melhores receitas no fixed-income amparam resultados do 2°
trimestre

- Receitas de trading de produtos de renda-fixa excedem o registo de outros concorrentes e ajudam a
amparar queda de resultados, tal como o corte de custos

- Resultados antes de extraordinarios cairam 53% para £ 763 milhdes e falharam os £985 milhdes
antecipados por analistas

- Réacio de Capital Common Equity Tier 1 melhorou de 11,3% para 11,6%

- Receitas de trading no fixed-income aumentaram 10% para £881 milhes, enquanto Deutsche Bank e
Credit Suisse, por exemplo, firam as receitas desta area recuarem

- Produto Bancario £ 5,07 mil milhdes excede estimativas (£ 4,94 mil milhdes)

Generali surpreende pela positiva com melhoria de racio de solvéncia

- Resultado liquido de € 590 milhdes, praticamente em linha com o esperado

-Lucro operacional de € 1,32 mil milhdes falha estimativas (€ 1,45 mil milhdes), ramo-vida surpreende
pela positiva (com € 897 milhGes vs. consenso € 890 milh8es), mas néo vida desilude (€ 544 milhdes
vs. consenso € 598 milhdes)

- Combined-ratio 92,3%

- Récio de Solvéncia desce de 171% (final de 2015) para 161%, surpresa positiva

- ROE anualizado 12,9%, reitera meta de ROE acima dos 13% no ano

- Seguradora quer aumentar retorno ao acionista em 2016

Safran reportou bons resultados no 1° semestres, mas outlook com aviagdo civil gera
preocupacdes

- Resultados ajustados de operacfes recorrentes aumentaram 12% em termos homélogos para € 1,31
mil milhdes, superando os € 1,21 mil milhdes estimados

- Receitas cresceram 6,4% face ao periodo homologo para € 8,94 mil milhdes, acima dos € 8,85 mil
milhdes esperados

- Conglomerado que atua nos ramos de defesa, motores, equipamentos e comunicacéo reitera outlook
anual, com receitas a crescer entre 1% e 3% e os resultados ajustados de operacgdes recorrentes a
crescerem cerca de 5%, mas mostra no outlook de aviacao civi

- Empresa estd em vias de vender a sua unidade de sistemas de seguranca Morpho, diz que tem 5
grupos interessados em adquirir ou fazer parcerias.

Kering impulsionada pelas vendas da Gucci

- Resultado operacional recorrente no 1° semestre cresce 4,9% para € 811,1 milhdes, acima dos € 796
milhdes estimados

- Margem operacional recorrente de 14,2%, em linha com o aguardado

- Receitas cresceram 3,3% em termos homélogos para € 5,69 mil milhdes, vindo acima dos € 5,61 mil
milhdes antecipados

- Vendas comparaveis no 2° trimestre aumentaram 6,9%, mais que 0s 3% esperados, impulsionadas
pelas vendas da marca Gucci (7,4%)

O crescimento das vendas da Gucci acabou por ofuscar o abrandamento da procura na China, a
valorizagdo do délar e o abrandamento da procura na Europa ap6s 0s varios ataques terroristas.
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Ferrovial vé lucros e receitas cairem no 1° semestre

- Lucros cairam 29,2% em termos homélogos para € 189 milhdes

- Receitas liquidas diminuiram 0,8% face ao semestre homoélogo para € 4,7 mil milhges, vindo acima
dos € 4,6 mil milhdes estimados

ASM International com outlook fraco

- Receitas cairam 31% em termos homélogos para € 138,7 milhdes

- Lucros diminuiram 13% face ao periodo homoélogo para € 42,3 milhdes

- Margem bruta desceu para 43,8%, face aos 45,1% registados no 2° trimestre de 2015

- Para o 3° trimestre, empresa prevé que as receitas se situem entre 135 e 150 milhdes de euros e
novas encomendas entre 100 e 130 milhdes de euros

- A empresa de semicondutores prevé uma queda de mais de 10% no mercado ALD (Atomic layer
deposition, na sigla em inglés) em 2016, devido a ao abrandamento da procura no segmento de
memdrias, mas espera que em 2017 este mesmo mercado apresente uma melhor performance

Saint-Gobain apresenta resultados do 1° semestre

- Resultados operacionais aumentaram 7% face ao periodo homélogo para € 1,37 mil milhdes, acima
dos € 1,35 mil milhdes estimados

- Resultado liquido recorrente cresceu 13% para € 624 milhdes

- Receitas cairam 1,6% em termos homoélogos para € 19,5 mil milhdes, ficando aquém dos € 19,6 mil
milhdes esperados

- No 2° trimestre, as novas construgdes em Franca aumentaram 5,7% face ao trimestre homélogo e as
novas licencas para construcdo subiram 10,3% (receitas em Fran¢a representaram quase 1/4 das
receitas totais da empresa em 2015)

- Reitera outlook anual, confirmando o plano de corte de custos em € 250 milhdes este ano, reduzindo
dos € 350 milhdes registados no final de 2015. Mais de € 150 milhes ja foram cortados na primeira
metade do ano.

Vinci reporta resultados do 1° semestre

- Lucros no 1° semestre de € 920 milhdes, em linha com o esperado, um aumento de 12% face ao
periodo homologo

- Resultados operacionais crescerem 12% em termos homdlogos para € 1,72 mil milhdes

- Receitas cairam 0,6% face ao 1° semestre de 2015 para € 17,8 mil milhdes, ficando ainda assim
acima dos € 17,6 mil milhdes antecipados pelo mercado

- Receitas no negdcio das autoestradas aumentou ligeiramente, mas a empresa antecipa que pode vir
a beneficiar na area, apds o primeiro-ministro francés ter anunciado um novo investimento na rede de
autoestradas do pais

- Em contraste temos o negécio da construgdo de casas que permanece apagado (representou quase
60% das receitas totais da Vinci em 2015)

- Dividendo intercalar de € 0,63, acima dos € 0,60 estimados pelo mercado

- Carteira de encomendas aumentou 6% para € 29,2 mil milhdes, face a 31 de dezembro de 2015

ENI desilude ao reportar perdas no 2° trimestre

- Perdas liquidas de operagdes recorrentes de € 290 milhdes, quando 0 mercado esperava lucros de €

78,2 milhdes (lucros de € 505 milhdes no trimestre homologo)

- Perdas liquidas totais de € 446 milhdes

- Resultados operacionais ajustados de € 188 milhdes, desiludindo face aos € 459,7 milhdes

estimados

- Producéo média diéria caiu 2,2% para 1,73 mil barris, vs. estimativa de 1,7 mil barris/dia

- Mantém dividendo de € 0,40 por agdo, em linha com o esperado

A empresa reportou perdas no trimestre, de forma surpreendente, penalizada por uma maior carga

fiscal, precos do petroleo mais baixos e pelo encerramento do pogo Val d’Agri em Italia. No periodo foi

reconhecida uma despesa fiscal de € 569 milhdes, que também penalizaram os resultados. A carga
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tributaria esta ligada a acordos de parceria de produgdo da ENI, pelo que o impacto nos lucros vai
continuar a medida que os precos do petréleo se mantém baixos.

Sanofi reporta resultados do 2° trimestre e estd pronta para adquirir a Medivation de forma a
acelerar crescimento

- Resultado liquido ajustado caiu 8,7% em termos homdlogos para € 1,68 mil milhdes, abaixo dos €
1,69 mil milhdes aguardados

- EPS € 1,31, em linha com o esperado

- Receitas liquidas cafram 5,4% em termos homdlogos para € 8,87 mil milhdes, aquém dos € 8,99 mil
milhdes estimados

- Vendas do medicamento Lantus (best-seller) cairam 16%, enquanto a vacina para 0 dengue
Dengvaxia viu as suas vendas ganharem apenas 1%, abaixo das expectativas da farmacéutica, o que
aumenta a importancia de fusdes e aquisicdes para acelerar crescimento

- As vendas do medicamento para o colesterol desenvolvido em parceria coma Regeneron
Pharmaceuticals cresceram 21%, quase duplicando face ao trimestre anterior

- Trimestre foi desafiante devido a crise monetaria que se vive na Venezuela e a perda da patente do
medicamento Plavix no Japéo

- A empresa diz que esta pronta para chegar a acordo com a norte-americana Medivation para a sua
aquisicdo, com o intuito de alargar o seu portefélio de produtos no sentido de fazer crescer a empresa

Fading Cancer Franchise
Sanofi targets Medivation amid effort to revive oncology business
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Engie reporta resultados do 1° semestre abaixo do esperado, mas reitera outlook anual

- EBITDA caiu 7,8% em termos homologos para € 5,65 mil milhdes, falhando os € 5,80 mil milhdes
estimados

- Lucros de operacOes recorrentes cairam 6,3% face ao periodo homélogo para € 1,5 mil milhdes

- Receitas reduziram 13% em termos homologos para € 33,5 mil milhdes, ficando aquém dos € 35 mil
milhdes esperados

- Resultados penalizados pela queda dos pregos do gads e do petrdleo e pelo abrandamento da
utilizagdo de aquecimento em casa devido ao clima mais ameno

- Empresa reitera target para final do ano, prevendo resultados de operagfes recorrentes entre € 2,4
mil milhdes e € 2,7 mil milhdes

- Outlook para EBITDA anual confirmado entre os € 10,8 mil milhdes e € 11,4 mil milhdes

- Espera pagar dividendo anual € 1 por acdo em cash

- Engie alienou ativos no valor de € 1,8 mil milhdes até o fim de junho. Em fevereiro a empresa
anunciou um plano de alienagdo de ativos no valor de € 15 mil milhdes e de corte de custos no valor
de € 1.000 milhdes até 2018, para fazer frente a descida dos precos do géas e do petrdleo.

Essilor corta crescimento das receitas comparaveis para 2016

- Empresa antevé crescimento de 4,5% (revisto em baixa 50bp)

- Mau tempo no 2° trimestre afetou o negdcio

- Resultado liquido de € 416 milhdes na 12 metade do ano fica abaixo dos € 421 milhdes projetados
pelo mercado
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BPI. OPA do CaixaBank podera ser levantada
- Decisdo ocorrera caso o BPI ndo acabe com os limites aos direitos de votos
- Banco espanhol considera que o atraso na decisdo, ndo afeta os planos da OPA

Unicredit, Intesa e Morgan Stanley rejeitam participacdo na recapitalizacao
- Reuters refere que bancos recusaram participacdo para Banca Monte dei Paschi di Siena garantir
encaixe de capital de € 5 mil milhdes.

ENEL reportou resultados do 1° semestre

- Resultado liquido de € 1,83 mil milhdes, acima dos € 1,80 mil milhdes antecipados pelo mercado

- Receitas cairam 9,3% em termos homdlogos para € 34,2 mil milhdes, ficando aquém dos € 34,8 mil
milhdes estimados

- EBITDA de € 8,05 mil milhdes, vs. € 7,81 mil milhdes esperados

- EBIT de € 5,21 mil milhdes, acima dos € 5,14 mil milhes aguardados

- Producdo de energia edlica aumentou 20%, com a produgédo de carvéo a cair 20%

- Performance do semestre impulsionada Italia e LatAm

EUA |

Facebook — spots de video no Instagram puxam receitas de publicidade, utilizadores continuam
a crescer

- Receitas no 2° trimestre crescem 59% para os $6,44 mil milhdes (vs. $6,01 mil milhdes esperados
pelo mercado)

- Publicidade na rede social Instagram (através de spots de video) e um impulso do nimero de
utilizadores beneficiaram a empresa

- Empresa apresenta cerca de 1,71 mil milhdes de utilizadores ativos mensais (vs. 1,69 mil milhdes
estimados) no final do trimestre

- Utilizadores mensais ativos no segmento mobile crescem 20% para os 1,57 mil milhdes

- Cerca de 84% das receitas com publicidade sdo geradas por via mobile, beneficiadas pelo Instagram
- O facto de aplicagdes como o Messenger e o Whatsapp terem mais de mil milhdes utilizadores,
permite a rede social explorar novas fontes de receitas que atualmente ndo geram rendimento.

- Facebook pretende focar-se na partilha de conteldos de video, rejeitando a ideia de transmitir
conteudos televisivos como o Twitter

- Facebook alertou para um abrandamento das taxas de crescimento nos préximos trimestres

Ford falha estimativas a mostra receio no outlook

- Lucro excluindo custos extraordinario de $0,52 falham $0,60 esperados pelo mercado

- Resultado liquido caiu para $1,97 mil milhdes, ou $0,49 por agdo

- Resultados antes de impostos na América do Norte de $2,7 mil milhdes (recuou $135 milhdes em
termos homdlogos), com as promogdes e o abrandamento das vendas a ofuscarem o impacto positivo
que os baixos pregos dos combustiveis tiveram nas vendas de SUVs e camides série-F. Margem na
regido caiu de 12,2% para 11,3% e deve continuar sob pressdo no 2° semestre. Resultados antes de
impostos na Europa $467 milhdes (vs. $161 milhdes em periodo homélogo). Na Asia-Pacifico registou
perdas antes de impostos de $8 milhdes (vs. lucros de $194 em periodo homélogo)

- Receitas cresceram 5,1% para $36,9 mil milhdes e até excederam o previsto ($36,3 mil milhdes)

- Nimero de vendas na Europa aumentou 7,5% no 1° semestre para 718,700 veiculos, o valor mais
elevado desde 2010. Na China aumentaram 6% para 577,097.

- Recall relacionado com airbags da Takata geraram imparidades na ordem dos $100 milhdes

- Vendas nos EUA devem situar-se entre 17,4 mil milhdes e 17,9 mil milhdes, niveis inferiores aos
incorporados pelo mercado

- CEO diz-se empenhado em atingir o guidance, mas refere que 0 mesmo esta em risco
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Bristol-Myers sobe outlook ap6s bons nimeros do 2° trimestre

- Bio-farmacéutica projeta agora EPS ajustado anual entre $2,55 e $2,65 (anteriormente tinha previsto
$2,50 a $2,60), ponto médio do intervalo iguala incorporado pelo mercado. Prevé aumentar
investimento em pesquisa e Desenvolvimento (R&D, na sigla em inglés)

- 2°Trimestre: EPS ajustado $0,69 (analistas estimavam $0,66); receitas de $4,87 mil milh6es superam
$4,65 mil milhdes estimados, apesar de desempenho ligeiramente abaixo do esperado nas receitas
vindas dos medicamentos core Opdivo ($840 milhdes vs. consenso $840,4 milhdes) e Eliquis ($77
milhdes vs. consenso $795,6 milhdes),efeito compensado por melhor desempenho com Orencia ($593
milhdes de receitas vs. consenso $518,5milhdes), Sprycel ($451 milhdes vs. $435,7 milhdes) e
franchise de medicamento para Hepatice C( $546 milhdes de receitas vs. consenso $379 milhdes).

Marriott apresenta receitas em linha com o mercado

- EPS ajustado de $1,03 no 2° trimestre, mercado aguardava $0,98

- Receitas em linha ascendem os $3,90 mil milhdes, com a receita por quarto disponivel a crescer
2,9%

- EBITDA ajustado de $494 milhdes, compara com os $505 milhdes esperados pelo consenso de
analistas

- Revé em baixa projecdes de EBITDA anual entre os $1,89 mil milhdes e os $1,90 mil milhdes
(mercado espera limite inferior do intervalo). Proje¢do da rlbrica para o 3° trimestre desilude as
expetativas de mercado

Amgen sobe outlook, novos medicamentos estdo a impulsionar biotecnologica

-EPS ajustado $2,84, analistas previam $2,74

- Resultado liquido cresceu 13% para $1,87 mil milhdes, ou $2,47/agéo

- Resultados impulsionados por vendas de medicamentos

- Receitas cresceram 5,9% para $5,69 mil milhdes, estimava-se $5,58 mil milhdes, impulsionadas por
Enbrel, o seu medicamento de topo, para tratamento de artrites (gerou receitas de $1,48 mil milhdes
vs. est. $1,41 mil milhdes) e do Prolia, para a osteoporose (receitas de $441 milhdes vs. consenso
$389,1 milhdes)

- Outlook 2016 revisto em alta: EPS ajustado $11,10 a $11,40 (anterior projecdo era $10,85-$11,20),
ponto médio do intervalo supera os $11,17 estimados pelos analistas; receitas $22,5 mil milhdes a
$22,80 mil milhdes (tinha anteriormente projetado $22,2 mil milhdes a $22,6 mil milhdes) devem
exceder em termos médios 0s $22,57 mil milhges.

- Amgen tem investido forte em pesquisa e desenvolvimento (R&D na sigla em inglés), tendo ganho
seis aprovacdes por parte do regulador para novos medicamentos em 2015 e em junho revelou
sucesso em teste de novo medicamento para enxaqueca crénica. Esta aberta a novas aquisi¢des

Whole Foods desilude nas perspetivas para 3° trimestre fiscal e receitas comparaveis do 3°
periodo

-Vendas comparaveis recuam 2,6%, de forma mais brusca que o esperado (descida de 2,4%). E o 4°
trimestre consecutivo de queda.

- EPS ajustado $0,37, pode ndo ser compardvel com estimativas, ainda que estas apontassem para
este valor

- Receitas de $3,70 mil milhdes ficam ligeiramente aquém do previsto ($3,72 mil milhdes)

- Empresa tenta compensar com corte de custos ($300 milhdes) e trabalhou com pregos em baixos em
mais de 435 localiza¢Bes

- Outlook 4° trimestre fiscal: EPS deve ficar pelos $0,23 a $0,24, abaixo do incorporado pelo mercado
($0,25)

-Outlook 2016: EPS ajustado deve crescer até $1,53 (mercado incorpora $1,52) e receitas devem
aumentar cerca de 3% para $15,79 mil milhdes, alinhadas com perspetivas de analistas; vendas
comparaveis devem recuar até 2%, com declinio da margem operacional em cerca de 70 pontos base,
dos 6,1% registados em 2015 (excluindo imparidades do 4° trimestre fiscal)
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Xilinx difunde resultados de 1° trimestre fiscal acima do esperado

-EPS de $0,61 ultrapassa $0,56 estimados pelos analistas

-Receitas liquidas de $575 milhdes ligeiramente acima do aguardado ($571 milhdes)

- Margem bruta 70,7% melhor que o esperado (69,5%)

- Outlook 2° trimestre fiscal: vendas em torno dos $575 milh@es, em linha com incorporado pelo
mercado; margem bruta em torno dos 70% (analistas apontam 69,1%).

McKesson com outlook otimista ap6s resultados do 1° trimestre acima do esperado

- Distribuidora de distribui suprimentos e sistemas médicos e produtos farmacéuticos registou EPS
ajustado de $3,50, excluindo imparidades relacionadas com custos de alinhamento a normas standard,
analistas previam $3,36

- Receitas trimestrais de $49,7 mil milhdes falham estimativas ($50,36 mil milhdes)

- Outlook 2016: EPS ajustado $13,43 a $13,43 (exclui $0,12 a $0,15 por agdo de imparidades
relacionadas com custos de plano de alinhamento), ponto médio do intervalo ligeiramente acima dos
$13,67 incorporados pelo mercado.

Colgate-Palmolive - mercados emergentes sustentam crescimento organico das receitas no 2°
trimestre

- Empresa mantém a sua previsdo de estagnacdo do EPS ajustado no presente ano, indo ao encontro
das expetativas dos analistas

- Antevé uma quebra das receitas entre 4% a 6% em 2016, devido essencialmente ao impacto cambial
negativo. Mercado desconta uma quebra de 3%

- EPS ajustado do 2° trimestre ascende $0,70 supera em $0,01 o consenso de mercado.

- Margem bruta melhora 1,7pp e ascende a 59,9% (vs. 59,5% esperados)

- Receitas de $3,85 mil milhdes praticamente em linha com o mercado. Volume sobe 1,5% (excluindo
desinvestimento nas operagdes na Venezuela), pre¢cos sobem 3%

- Mercados emergentes impulsionam crescimento das vendas comparaveis, cerca de 4,5% no 2°
trimestre (ligeiramente abaixo das previsdes de mercado)

Dow Chemical reporta resultados e receitas do 2° trimestre acima do antecipado pelo mercado

- EPS operacional de $0,95, 10 céntimos acima do antecipado pelo mercado

- Receitas cairam 7,4% em termos homdlogos para $11,95 mil milhdes, superando os $11,02 mil
milhdes estimados

- Volume de vendas da unidade de plasticos aumentou 12%

- Cash flow operacional no periodo aumentou 58% face ao trimestre homélogo para $2,2 mil milhdes

- Empresa esté a cortar 4.700 postos de trabalho, no seguimento da fusdo com a DuPont, que devera
estar concluida ainda este ano

Praxair com projecdes para o atual trimestre abaixo das de Wall Street

- Fornecedora de gases industriais com receitas do 2° trimestre a totalizarem $2,67 mil milhGes
(mercado descontava $2,61 mil milhdes)

- EPS ajustado de $1,39, iguala limite superior estimado pela empresa e supera os $1,36 esperados
pelo consenso de mercado

- Previsfes para o 3° trimestre de EPS abaixo do previsto. CEO nédo antecipa uma melhoria do outlook
econdmico para a segunda metade do ano

- EPS anual situar-se-a entre os $5,45 e os $5,60, mercado prevé $5,55

Thermo Fisher revé em alta previsdo de EPS anual, cdmbio afeta receitas anuais

- Fabricante de consumiveis e de equipamentos para laboratdrio antevé um EPS anual entre os $8,07
e 0s $8,20, ponto médio situa-se em linha com o mercado

- Impacto cambial negativo leva a corte de projecfes de receitas anuais, empresa tem metade das
receitas a depender do exterior
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- No 2° trimestre o EPS ajustado ascende a $2,03, superior aos $2,01 esperados
- Receitas praticamente em linha ($4,54 mil milhdes)

Pioneer Natural Resources reporta resultados do 2° trimestre melhor que o esperado

- Perdas ajustadas de $0,22 por agdo, melhor que o esperado (perdas ajustadas de $0,39/a¢éo)

- Producdo média diaria de 233 mil barris, acima do previsto pela empresa (224 — 229 mil barris
diarios) e do estimado (228,5 mil barris/dia)

- Producéo aumentou 10% face ao 1° trimestre

- No 3° trimestre, prevé que a producdo aumente 13%, acima dos 12% previstos anteriormente

No més passado, a Pioneer comprou os direitos de exploracdo de 5 pogos no Texas a Devon Energy
por $435 milhdes, vendendo cerca de 6 milhdes de agdes para financiar o negdcio, aumentando o
capex em 2016 em cerca de $100 milhdes para os $2,1 mil milhdes.

XL Group reporta resultados do 2° trimestre acima do esperado

- EPS operacional $0,37, superando os $0,14 antecipados pelo mercado

- Receitas cresceram 17,9% em termos homdlogos para $2,77 mil milhdes, ultrapassando os $2,59 mil
milhdes esperados

- Prémios liquidos recebidos (net premiums written) de $2,7 mil milhdes, aumentando 28,6% face ao
periodo homologo

- Prémios totais recebidos (net premiums earned) $2,53 mil milhdes, mais 22,8% que no mesmo
trimestre em 2015

- Combined ratio piorou para 96% (vs. 89,9% no trimestre homologo)

- Tangible book value de $33,79, aumentando face aos $31,52 em 31 de dezembro 2015

Boston Scientific reviu em alta outlook para 2016, apds resultados do 2° trimestre

- EPS ajustado de $0,27, em linha com a previsdo da empresa e com a estimativa de mercado

- Receitas cresceram 15,8% em termos homdlogos para $2,13 mil milhdes, acima dos $2,04 mil
milhdes esperados

- Para o0 3° trimestre, empresa prevé EPS ajustado entre $0,25 e $0,27 (analistas estimam $0,27)

- Receitas do 3° trimestre deverdo totalizar entre 2,035 e 2,085 mil milhdes de dolares (analistas
esperam $2,04 mil milhdes)

- Empresa reviu as previsdes de EPS e de receitas para 2016, antecipando agora um EPS ajustado
entre $1,07 e $1,11 (vs. previsdo anterior entre $1,06 e $1,10) e receitas entre $8,27 mil milhdes e
$8,37 mil milhdes (vs. estimativa anterior entre 8,08 e 8,23 mil milhdes de ddlares). Analistas estimam
$1,09 e $8,16 mil milnges, respetivamente.

Celgene revé em alta outlook anual, ap6s bons resultados do 2° trimestre

- EPS ajustado de $1,44, acima dos $1,38 estimados

- Receitas cresceram 20,6% em termos homdlogos para $2,75 mil milhdes, superando os $2,71 mil
milhdes esperados

- Receitas do trimestre foram impulsionadas pelo crescimento homoélogo de 18% das vendas do
medicamento Revlimid, que no ano passado representou 63% das receitas totais da empresa, com 0s
restantes medicamentos a registarem vendas acima do estimado

- Empresa espera que as receitas anuais do Revlimid totalizem $6,8 mil milhdes, mais $100 milhdes
que o anteriormente previsto

- Revé em alta receitas totais para cerca de $11 mil milhdes (vs. previséo anterior entre 10,75 e 11 mil
milhdes de ddlares)

- EPS ajustado anual dever4 situar-se entre $5,70 e $5,75 (estimativa anterior entre $5,60 e $5,70.
Analistas estimam $5,69
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American Tower revé em alta ponto médio do AFFO e EBITDA anual

- Proprietéria e operadora de torres de telecomunicagdes méveis apresentou um cash flow operacional
ajustado (AFFO, sigla em inglés) de $1,33/ acdo, superando em $0,01 o projetado pelo mercado

- As receitas crescem acima de 20% para os $1,44 mil milhdes (em linha com o que se previa).
EBITDA aumenta 14% para 0s $869 milhdes.

Indicadores H

O indice de producdo industrial em Portugal registou uma expansdo homdloga de 1,1%, em junho (-
2,1% em maio). A seccdo das Indastrias Transformadoras apresentou uma queda homdloga de 1,1% (-
4,9% no més anterior). No 2° trimestre de 2016, o indice agregado aumentou 0,7% face ao trimestre
homalogo (no trimestre anterior, esta variagdo tinha sido 0,8%).

Vendas a Retalho em Portugal deixam boas indicacdes para setor

O indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho em Portugal passou de uma variagéo
homologa de 1,4% em maio, para 4,3% em junho. E naturalmente um indicador muito positivo para as
retalhistas nacionais, como J. Martins e Sonae, até porque no retalho alimentar a subida homéloga foi
de 5,6%, enquanto no ndo-alimentar ficou pelos 3,5%. Os indices de emprego, de remuneracfes e de
nimero de horas trabalhadas ajustadas de efeitos de calendario apresentaram, no més de referéncia,
taxas de variagdo homdloga de 2,7%, 5,1% e 2,3%, respetivamente (2,6%, 5,2% e 1,6% no més
anterior, pela mesma ordem). No segundo trimestre de 2016, as vendas no Comércio a Retalho
subiram 3,0% em termos homdlogos (2,6% no primeiro trimestre de 2016).

De acordo com a estimativa de evolugdo de indice de pre¢os no consumidor, a Inflagdo na Zona Euro
deverd ficar pelos 0,2% em julho. Apesar da trajetéria de recuperagdo dos Ultimos meses, estamos
ainda muito abaixo da meta dos 2% pretendida para a evolucéo de longo prazo.

Forecasts: Category Contributions to Change in July Annual Rate

Ith

Furniture, Household Equipment & Maintenance
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A economia da Zona Euro abrandou o ritmo de expansdo no 2° trimestre. O PIB cresceu apenas
0,3%, a menor taxa dos Gltimos trés trimestres. E mais um sinal de arrefecimento econémico na
regido, a par do que terd sucedido com a atividade na industria e servigos, segundo os dados
preliminares demonstraram. E mais um ponto de interrogacéo para os mercados, pois esta perda de
momentum surgiu num trimestre em que o impacto Brexit foi pouco determinante e devera ser mais
sentido no trimestre corrente.

Draghi's Conundrum

A Taxa de desemprego na Zona Euro permaneceu estavel em junho, nos 10,1%, sem surpresas para
0 mercado.

De acordo com o valor preliminar do IHPC, a Inflacdo na Alemanha terd subido para os 0,4% em
jutho (vs. 0,2% em julho), uma trajetéria positiva ainda que o patamar continue baixo. Os analistas
antecipavam 0,3%.

Pedidos de Subsidio de Desemprego sobem na semana passada

Os Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA registaram uma subida na semana passada, com
266 mil solicitacfes (vs. 252 mil na semana antecedente), quando o mercado antecipava uma subida
para 0s 262 mil. Num mercado em pleno emprego, as empregas tém mantido os seus empregados
mais qualificados e experientes, tornando o acesso ao mercado de trabalho mais apertado. N&o
esperamos que estes dados revelados hoje venham a exercer impacto muito significativo em Wall
Street.
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Resultados ‘

Assembleia

2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas

%] BPI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
. Navigaior Company 26-07 27-10 19-04-2016
B EDP Renovaveis 26-07 AA 03-11 14-04-2016

Qe Jerénimo Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016

nOs  nos 27-07 DF 07-11 26-04-2016
< EDP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
@it Alri 2807 nd. 21-04-2016
RENM  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016

=T BoP 29-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
©oatp Galp Energia 29-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
P Sonas Capial 2007 04-11 07-04-2016
.Jﬁﬁ! Corfceira Amarim 03-08 nd. 30-03-2016
s cTT 04-08 DF 09-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 08-11 DF 29-04-2016
=P Mota-Engi 30-08 22-11 11-05-2016

S <  Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016

2 Moniepio Geral nd. nd. 31-12-2015
FHARDL Pharol n.d. nd.

Qutros

@» Impresa 27-07 DF 2510 DF 19-04-2016
Jommimumss  Teixeira Duarie 2807 2811 28-05-2016
T Coina 28-07 nd. 21-04-2016
rowsm Novabase 29-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Serra 04-08 03-11
e Sonae Indlstia 09-08 10-11 07-04-2016

AA: Antes Aberfura; DF: Depoiz Fecho; n.d. - ndo oizponivel (2] estimado
Fontez: Milenmum mvestment banking e Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendag&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendagéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio jun-16 mar-16 dez15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 55%  77% B8% /9% 63% 54% H% I 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0%  23%  12% M% 7% 15% 4% 27%  11% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0%  18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4%  Th 4% 4% 0% 4% 18% 5% 0%
Sem Recom./SobRevisdo  100%  100% 100% 100%  100% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variagéo -11,3%  55% 43% 157% -268% 160%  29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4454 5021 5313 5552 4799 6559 0655 5494 7588 8464 6341 13019 11188 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevencdes (“Disclaimer”)
A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer opera¢do, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiguem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢des de mercado podera implicar alteracdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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