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Fecho dos Mercados

H

Europa. As pragas europeias encerraram em alta, sustentadas pela forte valorizagdo dos setores de
Recursos Naturais e Energético, onde algumas empresas estdo a receber notas interessantes de
recuperacdo de precos e output, a exemplo do setor do a¢o e da entrada da CNH Industrial para a
Conviction Buy List do Goldman Sachs, que v& uma recupera¢do da procura por equipamentos
agricolas em virtude de uma melhoria dos precos dos cereais, nomeadamente do milho. A Anglo
American disparou mais de 11%. Em territdrio nacional a proibi¢do de short selling sobre os titulos do
BCP foi insuficiente para travar a queda dos titulos, que em termos técnicos se encontra
sobrevendido, com o RSI a cair para valores abaixo da linha de sinal dos 30 (RSI 14 sessdes esta
nos 22). O indice Stoxx 600 avancou 0,3% (342,42), o DAX ganhou 0,2% (10121,08), o CAC subiu
0,04% (4423,38), o FTSE acumulou 1% (6273,4) e o IBEX valorizou 0,2% (8823,5). Os setores que
maiores valorizacfes apresentaram foram Recursos Naturais (+4,3%), Energético (+1,45%) e Utilities
(+0,47%). Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Viagens & Lazer (-0,43%), Media (-
0,36%) e Retalho (-0,14%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,1% para os 4781,61 pontos, com 11 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 523,6 milhfes de acBes. Pela positiva destacou-se a Pharol, a subir 2,1% para 0s
€ 0,148, liderando os ganhos percentuais, seguida da Altri (+1,6% para os € 3,216) e da Galp Energia
(+1,4% para os € 11,8). O BCP liderou as perdas percentuais (-7,9% para os € 0,0221), seguido da
Sonae Capital (-1,8% para os € 0,598) e do Montepio (-1,1% para os € 0,554).

EUA. Dow Jones +0,6% (17.920,33), S&P 500 +0,5% (2.109,41), Nasdaq 100 +0,3% (4.523,633). Os
setores que encerraram positivos foram: Energy (+1,99%) e Materials (+0,9%), Industrials (+0,76%),
Financials (+0,56%), Health Care (+0,56%), Info Technology (+0,31%), Consumer Discretionary
(+0,12%) e Consumer Staples (+0,03%). Os setores que encerraram negativos foram: Utilities (-
0,18%) e Telecom Services (-0,04%), O volume da NYSE situou-se nos 828 milhdes, 9% abaixo da
média dos ultimos trés meses (912 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 2,8 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,6%); Hang Seng (+1,4%): Shangai Comp (+0,1%)
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BCP - CMVM estende proibicdo de venda a descoberto durante hoje e amanhd

A CMVM estendeu a proibi¢do temporaria de venda a descoberto das acdes representativas do capital
social do BCP (cap. € 1,4 mil milhGes), com efeitos durante o dia de hoje e de amanh&.

Jeronimo Martins — Blackrock reduz participacéo

A Jerénimo Martins (cap. € 9,1 mil milhdes, +0,8% para os € 14,525) informou que a Blackrock reduziu
no dia 2 de junho a participacdo detida na retalhista para uma percentagem inferior a 2%.

Jeronimo Martins — Comissdo Europeia critica taxa a retalhistas

Segundo a imprensa internacional, a Comissdo Europeia emitiu uma nota ao governo polaco a criticar
a Ultima proposta da taxa sobre os retalhistas. A instituicdo alerta para o facto de ser discriminatoria
contra as grandes operadoras. No caso da Jerénimo Martins, a retalhista € afetada essencialmente por
uma taxa mensal de 1,4%.

Previous draft proposal on retail tax brackets

Tax Monthly sales  Annual sales
0% < PLN 1.5mn < PLN 18mn
0.70% <PLN3Wmn < PLN 3800mn
1.30% > PLN300mn > PLN 3500mn
1.80%  Weekend and Holidays sales
Source: Bloombarg

New dral proposal on retall tax brackets

Tax Monthly sales  Annual sales
0% < PLN1Tmn < PLN 204mn
0.80% <PLN f70mn < PLN 2040mn
1.40% > PLN f70mn > PLN 2040mn
Source: Bloombarg

Quadro resumo da atual proposta vs. anterior proposta

*cap (capitalizagdo bolsista)

Deutsche Bank abandona plano de novo banco digital nos EUA

John Cryan, CEO do Deutsche Bank (cap. € 21,5 mil milhdes, +3,6% para os € 15,59) revelou que o
banco abandonou o plano para o novo banco digital nos EUA, liderado por Henry Ritchotte, poucos
meses depois de ter sido anunciado. Apesar dos elogios & equipa de gestdo de Ritchotte no
desenvolvimento de um "excelente modelo" para o servico nos EUA, o banco aleméo decidiu que o
projeto desvia recursos da estratégia principal de se concentrar e inovar ofertas do Banco aos clientes
e reconstruir a sua infraestrutura. Ritchotte e a sua equipa serdo agora integrados no negécio atual.
Os esforgos de Cryan em cortar custos e elevar a rentabilidade tém sido prejudicados por uma queda
nas receitas de trading. A inversdo de marcha no banco digital surge depois do CEO ter sido for¢ado a
adiar o IPO da unidade de retalho Postbank, enquanto uma venda de unidade de Abbey vida do
Deutsche Bank é complicada devido ao inquérito da Autoridade de Conduta Financeira no Reino
Unido. A nota é avancada pela Bloomberg, que cita fontes préximas do processo.
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Deutsche Bank perde forga no negécio de M&A, nota a Bloomberg

Uma nota da Bloomberg da conta que o Deutsche Bank esta fora do lote de bookrunners do negdcio
que envolve a compra da Monsanto por parte da Bayer, devido ao conflito de interesses. A abstencdo
no negécio faz com o banco alemédo perca a liderancga neste tipo de opera¢des domeésticas, tendo até
descido para o 6° lugar no que toca a assessoria de empresas alemds (o registo mais baixo desde
2012). Na Europa Ocidental, o Deutsche Bank ocupa a 72 posi¢ao no que toca as operacdes de M&A,
devido essencialmente ao ndo acompanhamento de operagbes como o da Bayer e da Syngenta
(adquirida pela China National Chemical).

BASF adia decisédo sobre construcdo de fabrica nos EUA

A BASF (cap. € 64,9 mil milhdes, +2,6% para os € 70,64) adiou a decisdo sobre a construcdo de uma
fabrica petroquimica nos EUA avaliada em $ 1.000 milhdes, que a realizar-se seria 0 seu maior
investimento numa Unica instalagdo até a data, devido a volatilidade dos pre¢os das matérias-primas e
ao fraco ambiente econdémico. A maior fabricante de produtos quimicos do mundo diz que vai continuar
a monitorizar a situacdo “para determinar o momento certo para iniciar tal investimento”.

Citigroup sobe outlook sobre aco motivado por procura chinesa, boa indicacdo para setor

O Citigroup reviu em alta o outlook para o aco, prevendo que os precos médios da matéria-prima
possam rondar os $49 por tonelada em 2016 e os $42/tonelada em 2017 (estimativa anterior era de $
47 e $39 por tonelada, respetivamente). A casa de investimento justifica com a procura, flexibilidade
de crédito e aumento de investimento. Sdo evidentemente boas noticias para o setor, que conta com
cotadas como Thyssenkrup (cap. € 11,4 mil milhdes, +2,3% para os € 20,1), ArcelorMittal (cap. € 14,4
mil milhBes, -0,4% para os € 4,703), Voestalpine (cap. € 1,7 mil milhdes, +1% para os € 29,01) ou
Salzgitter (cap. € 1,7 mil milhdes, +1% para os € 29,01).

Shell atualiza target de sinergias no negécio BG Group

A Shell fez um update sobre a fusdo com o BG Group, estimando sinergias de $ 4,5 mil milhdes em
2018, mais mil milhdes de dolares que o inicialmente estimado. A petrolifera vé o free-cash-flow
organico potencialmente nos $ 20 mil milhdes a $ 25 mil milhdes, com ROACE nos 10%. A Shell
manteve o target de venda de ativos de $ 30 mil milhdes ao longo de 2016-18. A restruturacdo de
portefolio estara focada na América do Norte e Argentina, com potencial de crescimento a médio longo
prazo.

Navigator revista em alta pelo BBVA

O BBVA reviu em alta o prego-alvo atribuido as agdes da Navigator (cap. € 2,1 mil milhdes, +2,1%
para os € 2,886), de € 3,50 para € 4, atribuindo-lhes uma recomendacéao de outperform.

Rio Tinto revisto em alta pelo Citi

O Citi reviu em alta a recomendacéo da Rio Tinto (cap. £ 37,9 mil milhdes, +0,9% para os £ 20,34),
passando de sell para neutral.

Inditex cortada por Soc. Gen.

A Inditex (cap. € 93,7 mil milhdes, +1% para os € 30,06) foi revista em baixa pela Soc.Gen, que
passou a recomendacao de buy para hold. O preco-alvo manteve-se nos € 33/agéo.

Vivendi revista em baixa pelo Barclays

O Barclays reviu em baixa a recomendacdo sobre as a¢des da Vivendi (cap. € 23,2 mil milhdes, -1,1%
para os € 16,955), de equalweight para underweight. O preco-alvo manteve-se nos € 16,50 por acao.
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BlackRock vende investimento imobilidrio em Singapura ao Qatar Investment Authority

A BlackRock, a maior gestora de ativos do mundo, anunciou o desinvestimento de uma participagao
imobiliaria num edificio de escritorios em Singapura, a Asia Square Tower, ao fundo de investimento
Qatar Investment Authority pelo valor de $2,5 mil milhdes. Segundo a BlackRock, é o maior negécio
desde sempre envolvendo uma tnica torre de escritorios na regi&o Asia-Pacifico.

Apple - aval do Governo indiano permite abrir lojas na india, diz Times

Segundo a imprensa internacional, a Apple devera ter a aprovagdo do Governo Indiano para a
abertura de lojas a retalho, sem qualquer contrapartida durante 2 a 3 anos. Os responsaveis indianos
pretendiam que a Apple adicionasse a sua lista de fornecimento, empresas locais indianas.

Facebook — Instagram langa-se em campanha publicitaria em Franca

O Instagram, rede social de partilha multimédia do Facebook, langcar4d uma companha global de
publicidade em Franca, afirma o Le Echos. A campanha ocorrerd até agosto e estara presente em
cinemas, na internet e em outdoors. Segundo um representante da unidade francesa da empresa, esta
acdo acarreta um investimento significativo.

Nokia adicionada a lista de fornecedores da AT&T

No &mbito da expansdo do programa de testes da rede 5G, a AT&T incluiu a Nokia, juntamente com a
Verizon, na lista de fornecedores do projeto. A operadora de telecomunicacfes prevé velocidades
entre 10x a 100x mais rapido que a atual cobertura (4G).

Indicadores ‘

A economia da Zona Euro expandiu-se 0,6% no 1° trimestre, de acordo com o valor final do PIB
revelado hoje. E um ritmo superior ao previsto (0,5%), sustentado pelo aumento do consumo e das

importagdes.
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A Producdo Industrial em Espanha estagnou no més de abril como antecipado pelos mercados,
desacelerando face ao més anterior (1,3%). Em termos homoélogos, a produgdo aumentou 2,7%, mais
que o0s 2,4% esperados pelos analistas.
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A Balanga Comercial de Franca registou um défice de € 5.219 milhdes em abril, saldo mais negativo
que o estimado (défice de € 4.450 milhdes) e que o registado no més anterior (€ 4.204 milhdes). A
agravar o saldo esteva a subida de 4,1% nas importacfes, a um ritmo mais forte que o registado pelas
exportacdes, que aumentaram apenas 1,8%. Depois de uma trajetoria ascendente entre 2011 e 2015,
nos ultimos meses o cenério tem vindo a inverter-se, 0 que penaliza a performance econdmica.

Fonte: Bloomberg

Vendas Comparaveis no Reino Unido mostram ndo-alimentar mais forte

As vendas comparaveis no Reino Unido registaram uma subida sequencial de 0,5% em maio, mais
expressiva que o previsto (0,3%), ainda que o ramo alimentar tenha vivido uma queda homoéloga de
1,3% no conjunto dos trés meses terminados em maio, com 0 ndo alimentar a ver as vendas
comparaveis crescerem 0,3% nesse periodo. Em termos homologos as vendas totais cresceram 1,4%,
com o ramo alimentar a subir 0,3% no conjunto dos ultimos trés meses e o0 ndo alimentar 0,6%.

O outlook para a economia japonesa melhorou em abril. O valor final do Leading Index do Japdo
subiu de 99,3 para 100,5, ainda que o mercado aguardasse 100,7. O Coincident Index revelou uma
melhoria da situagcdo economica atual, ao passar de 111,1 para 112,2 (analistas apontavam para
112,7).

A Producdo Industrial alemd expandiu-se 0,8% em abril, de forma mais expressiva que 0 previsto
(0,7%) Em termos homdlogos a subida foi de 1,2% (estimava-se 1%).

De acordo com o indice da Fed as condi¢des do mercado laboral nos EUA pioraram no més de
maio, pelo quarto més consecutivo, passando de -3,4 para -4,8. E um dado que demonstra uma perda
de ritmo laboral que pode impactar negativamente no desenrolar da economia norte-americana
durante o 2° trimestre, podendo assim a Reserva Federal a retardar um novo aumento das taxas de
juro. Este cendrio acaba por favorecer uma depreciacdo do délar puxando pela cotacdo das matérias-
primas, o que € animador para o setor de Recursos Naturais a nivel global e para as exportadoras
norte-americanas.
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Outras Noticias H

Brexit, sim ou ndo?

De acordo com os dados da Bloomberg a saida do Reino Unido da Unido Europeia esta hoje com 42%
dos votos favoraveis, enquanto a permanéncia acolhe apenas 43%. O referendo estd marcado para 23
de junho, processo conhecido como Brexit.

Janet Yellen reitera intencéo de aumentar juros, mas sinaliza adiamento

Ontem apds o fecho de mercados europeu, Janet Yellen reiterou a intengdo de aumentar os juros de
forma gradual, ainda que ndo tenha adiantado qualquer data. Quanto aos nimeros dececionantes do
relatorio de emprego na semana passada, a presidente da Reserva Federal afirmou que o dado
levanta questdes significativas. Adicionalmente alertou para os riscos de uma eventual saida do Reino
Unido da Unido Europeia, podendo trazer repercussdes econémicas significativas que afetardo os
EUA. As probabilidades atribuidas pelos traders indicam poucas chances de Yellen aumentar os juros
nas préximas duas reunides (junho e julho).

Meeting Prob Of Hike Prob of Cut
0 2.0% 0.0%
21.6% 0.0%

42.0% 0.0%

44.5% 0.0%
61.0% 0.0%
64.2% 0.0%
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Assembleia
2° Trim. 2016 2° Trim. 2016 Geral

Acionistas

%] BFI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
. Navigaior Company 2707 27-10 19-04-2016
P o Jerdnime Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016
[ 27-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
o EDP Renoviveis 2707 03-11 14-04-2016
—» EDP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
mite At 28-07 nd. 21-04-2016
RENM  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016
©ose  Galp Energia 2907 A 28-10 AA 05-05-2016
Fe Sonae Capial 29-07 04-11 07-04-2016
s cTT 04-08 DF 09-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 09-11 DF 29-04-2016
- Mota-Engi 30-08 2211 11-05-2016
S Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016
NOs  Nog n.d. n.d. 26-04-2016
_\:f:m Caorficeira Amonim n.d. n.d. 30-03-2016
W2 Monepio Geral nd. nd. 31-12-2015
PHARDL Pharal nd. nd.
Qutros
W Impresa 28-07 DF 27-10 DF 19-04-2016
@i sonae Indistia 28.07 10-11 07-04-2016
Trommunss  Teixsira Duare 28-07 28-11 28-05-2016
P Cofna 28-07 nd. 21-04-2016
@ewam  Novabase 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Skerra 04-08 03-11

AA: Antes Abertura; DF: Depoiz Fecho; n.d. - ndo disponivel (2] estimada
Fontez: Milenmium imvestment banking ¢ Empresa
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Dividendos ‘

Empresa - PSIZ0 Assembleia Data Dat:la Dividend Yield
Geral Pagamento Ex-Div (@ 6junts)

; Altri 0,2500 21-04-18 11-05-16 09-05-16 7,2% Pago
o Special cash 0,2500 15-11-15 15-12-15 11-12-15 5,2% Pago
R 1 0,4700 28-04-16 25-05-16 23-05-16 5,7% Pago
= g 0,1850 19-04-18 18-05-16 16-05-16 5,8% Pago
%= EDP Renovaveis 0,0500 14-04-16 17-05-16 13-05-16 0,7% Pago
REN  REN 0,1710 13-04-16 02-05-16 28-04-16 6,2% Pago
Do) Martins 0,2650 14-04-18 12-05-16 10-05-16 1,9% Fago
SOMAE  Sonae 0,0385 16-12-15 29-12-15 24-12-15 3,5% Pago
NOs  yos 0,1600 26-04-16 19-05-16 17-05-16 25% Pago
Crqop 0P Energia 0,20736 05-05-16 27-05-16 25-05-16 1,8% Fago
Intercalar 0,20736 24-09-15 22-09-15 2,3% Pago
Navigator Company 0,1580 18-04-18 04-05-16 02-05-16 51% Pago
nw!;‘!mﬁ Dist Reservas 0,0781 19-04-16 24-05-16 20-05-16 29% Pago
""" Retorno Capial 0,1308 17-12-15 281215 23-12-15 3,8% Pago
Aniecipagio 0,0314 17-12-15 221215 18-12-15 0,9% Pago
. Semapa 0,3200 20-04-16 05-05-16 03-05-16 29% Pago
c Aniecipagio 0,7500 18-12-15 201215 24-12-15 5,6% Pago
=" MotaEngi 0,0500 25-05-18 09-06-16 07-06-16 29% Aprovado
®» Corticeira Amorim 0,1600 30-03-16 23-04-16 26-04-16 25% Pago
e Special Cash 0,2450 13-11-15 01115 26-11-15 45% Pago
B BeP - H-04-16 - - - -
[ %) BRI - 28.04-16 - . ) _
LN Montepio - 18-05-18 - - - -
¥ Sonae Capital 0,0600 07-04-16 03-05-16 20-04-16 8,8% Pago
Fuifo.  Pharol - 24-05-16 - - - -

" . Caso j& tenha ocomida o ex-date, a DY & cafculada com base na cotagio em ex-o-1
AA - A Anunciar

Estimado: Estimado pela Bloomberg

Fropozto: Anunciadd pels empresa, 2 ser proposto em Assembieiz Geral ou Extraordinana
Aprovado: Dividendo 2 aprovado em Assembleiz Geral ou Extraordingnia

Fontes: Milennium investment banking Empreza e Bloombeng
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio mai-16  abr-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7%  68% 7Y% 63% 54% 4%  3T% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 2% 1% % 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 100% 100% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variacéo -19%  06% 55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4958 5053 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 @464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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