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Mercados

(€)  Bolsas europeias prolongam correcéo

E;’I"z?’“ 4ﬁ ix :ix :ix As bolsas europeias seguem em queda a meio da manha desta segunda-feira, apds
P N _1'2:4% :w:-m :w:-m uma sexta-feira negra, marcada pelo rescaldo da saida do Reino Unido da Uni&o
CAC 40 a17 a0 14w 1145 EUTOpeia. A libra continua a depreciar e o ouro a servir mais uma vez de refagio para
DAX 30 2557 8% -110% -11,0% 0S investidores. No passado domingo, as elei¢cBes legislativas espanholas mostraram
FTSE 100 g1 % AT% A0Z% ym reforco das intengBes de voto no PP, elevando a expectativa de um possivel
Sovi Janes A 3a% 0% S5 entendimento para a formacdo de Governo. Mariano Rajoy chegou a apelar ao apoio
‘::;f i:g‘:’; jﬁ i::: ::;: do PSOE para resolver as questdes europeias e de caracter interno. No seguimento
Fussel 1 as% 07w 45w das eleicdes de nuestros hermanos, a nota do RBC sobre as utilities espanholas acaba
NIKKE] 225° 15.309 24% 9% g% Por elevar o setor & exclusividade dos ganhos europeus. E um dado que pode exercer
MSCIEM 86 35% 15% -23% impacto positivo na portuguesa EDP, atendendo a sua exposi¢cdo ao mercado ibérico.
*Fecho de haje
Petrtleo{WTT) 46 4%  286% 23.8%
Py €87 2% 1% 1% Fecho dos Mercados
EURO/USD 1,117 5% 28% - PSI20 Eurostoxx S&P 500
Eur 3m Dep* 0,255 05 170 - Prarol Sgos 82 2,1% Euigleat Communi  0,2% Newment Mining ~ 5,1%
orioe 3.8 &7 Ml - + Caixa Econ Monie -0,4% Meiso Oyl 0,0% Hormel Foods o 2,7%
::i:m ey mg:::; 55 Mo A8 . Edp Penovaveiz 5§ -2.5% Upm-Kymmene Oy 0,0% Cons Edison e 2,0%
Edp -10,7% Banca Pop Emiia -24,6% Delphi Automofy  -12,2%
- CiComeios De -10,8% flgha Bank e -287% Lincoln Nad Crp~ -13,3%
Banco Com PortR -12,7% Eurchank Ergasia -30,0% wesco Ld -13,7%
Fonte: Millannium investment banking, Bloomberg
Certificados Fe(i? ° Var. % r:;a;:]/; Portugal
PSI20 4358 -1,0% 181% Setor Utilies Espanha: RBC considera que resultado eleitoral pode ter impacto
IBEX35 7795 -122% -185%  positivo, boa noticia para EDP
FTSE100 (2) 61,02 -3,6% -2,4%

CTT revisto em alta pelo Goldman Sachs

(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )

Europa
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Valorizacdo do Ouro continua a puxar por empresas de metais preciosos

— PSI20 — S&P500 Euro Stoxx

Legislativas Espanha
PP reforca posicdo e acresce expectativa de formar governo
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Fecho dos Mercados

H

Europa. Os principais indices de a¢des europeus viveram uma sexta-feira negra, depois do referendo
no Reino Unido ter mostrado uma maioria favordvel a saida da Unido Europeia. A Libra reagiu com
forte depreciagdo face a divisas como o Euro e o Doélar, um efeito que castiga as receitas que as
cotadas fora do Reino Unido obtém em espaco britAnico e mesmo algumas multinacionais britanicas
que consolidam as suas contas em ddlares, a exemplo de algumas mineiras. O setor da Banca foi
muito castigado. A excec¢do centrou-se nas empresas de extracdo de metais preciosos, que
beneficiam de uma valorizacdo do ouro, tido como ativo reflgio em momentos mais conturbados de
mercados. O Eurostoxx50 recuou 8,6% (2.776,09 pontos), tendo transacionado € 27.103 milhdes,
235% acima da média dos ultimos 3 meses (€ 8.097 milhdes). O indice Stoxx 600 recuou 7,0%
(321,98), o DAX perdeu 6,8% (9557,16), o CAC desceu 8% (4106,73), o FTSE deslizou 2,8%
(6162,97) e o IBEX desvalorizou 12,4% (7787,7). Os setores mais castigados foram Bancario (-
14,46%), Segurador (-11,2%) e Servigos Financeiros (-10,04%).

Portugal. O PSI20 recuou 7% para os 4362,11 pontos, com 17 titulos em queda. O volume foi forte,
transacionando-se 1385,9 milhdes de acdes. O BCP liderou as perdas percentuais (-12,2% para 0s €
0,018), seguido dos CTT (-10,8% para os € 6,937) e da EDP (-10,7% para os € 2,635). Pela positiva
destacou-se apenas a Pharol, a subir 2,1% para os € 0,097.

EUA. Dow Jones -3,4% (17.400,75), S&P 500 -3,6% (2.037,41), Nasdaq 100 -4,1% (4.285,701). O
Unico setor que encerrou positivo foi Utilities (+0,09%), a passo que os mais castigados foram Os
Financials (-5,41%), Materials (-4,38%), Info Technology (-4,25%) e Industrials (-4%). O volume da
NYSE situou-se nos 2411 milhdes, 162% acima da média dos dltimos trés meses (920 milhdes). As
perdas ultrapassaram os ganhos 9,9 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+2,4%): Hang Seng (-0,2%); Shangai Comp (+1,5%).
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Portugal H

Setor Utilies Espanha: RBC considera que resultado eleitoral pode ter impacto positivo, boa
noticia para EDP

De acordo com o RBC, os resultados das legislativas em Espanha sdo “neutrais a marginalmente
positivos” para as utilities no pais vizinho. A verdade é que os titulos da Iberdrola, Red Electrica e
Endesa estdo a reagir em alta esta manhd. E um dado que pode exercer impacto positivo na
portuguesa EDP, atendendo a sua exposi¢cdo ao mercado ibérico. De real¢ar que a EDP segue a
descer mais de 20% este ano, enquanto a Endesa recua apenas 8% e nos Ultimos 5 anos € bem
evidente a correlagdo entre a evolucdo de ambas em mercados, com a EDP a mostrar uma evolugéo
mais a par da espanhola do que do setor das Utilities europeu como um todo. Neste momento a EDP
apresenta um prego-alvo para os proximos 12 meses de 3,28 (baseado na média dos price target dos
analistas que contribuem para a Bloomberg), o que lhe confere um potencial de valorizagdo na ordem
dos 25% face ao preco de fecho de 24 de junho (€ 2,635)

Gréfico mostra a evolucao de EDP, Endesa e setor das Utilities nos dltimos 5 anos

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

CTT revisto em alta pelo Goldman Sachs

O Goldman Sachs subiu a recomendac¢do atribuida aos titulos dos CTT, de neutral para buy. No
entanto, a casa de investimento baixou o prego-alvo, de € 9,80 para € 9,00 por acdo, o que significa
que a alteragdo de recomendacdo se prende essencialmente com a descida recente dos titulos, que
lhe conferiu potencial de valorizagdo. O price target para os proximos 12 meses que resulta do
consenso dos analistas que contribuem para a Bloomberg é de € 9,49/acdo. Os CTT transacionam
neste momento a um PER de 13,vezes os resultados estimados para 0s proximos 12 meses, num nivel
inferior @ média do setor (14,5x), 0 que pode ser considerado atrativo.
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Europa H

Wirecard animada com possibilidade de Alipay comprar posicdo

De acordo com o revelado pelo Bild am Sonntag, a Alipay estd em conversagdes para a compra de
uma posicdo de 25% na Wirecard, que pode ser reforcada mais tarde. A fonte refere que a transacéo
satisfaz as duas empresas, sendo que até ao momento a Wirecard ndo quis tecer qualquer
comentario.

Setor Automavel revisto em baixa pelo Goldman Sachs

O Goldman Sachs reviu em baixa as suas estimativas para o setor automével, com corte de preco-alvo
de algumas das principais cotadas ligadas ao setor. A Continental viu a recomendacdo descer de buy
para neutral e o prego-alvo passar de € 225 para € 198 por acdo. A Volksvagen teve o preco-alvo
cortado de € 120 para € 100 por ac¢do, com a casa de investimento a continuar a recomendar a venda
dos titulos. O price target da Peugeot desceu de €17,20 para € 13,50 por acdo, ainda que a
recomendacdo de compra se mantenha. A Renault teve o precgo-alvo reduzido de € 89 para € 71/acéo,
com recomendacdo em neutral. A BMW foi cortada de € 97 para € 80 por acdo e a Daimler de € 80
para € 70/acdo. A Fiat Chrysler também foi descida de $12,73 para $8/agdo, ainda que a
recomendacdo continue a ser de compra. Empresas de componentes automéveis também viram as
perspetivas reduzidas, com a Faurecia a ter a recomendacdo passada de buy para neutral e o price
target de € 37,50 para € 61,60/acdo.

BHP Billiton aumenta orcamento anual de exploracao

A BHP Billiton, a maior mineira a escala global, anunciou que ird aumentar o orcamento anual de
exploracdo em mais de 25% para 0s $900 milhdes. Em casa estd a descoberta de novos pontos de
exploracdo de carvdo e de petréleo convencional. Em fevereiro a mineira estimava custos de
exploracdo na ordem dos $700 milhGes. E um sinal de que os precos das matérias-primas ter&o
atingido um nivel que é compensador para as mineiras.

Commodities Climb

Raw materials have rallied about 19% since touching a record low

LJEilooméserg Commodiny indead

an Fieb

Source: Bleamberg Bloomberg B

indice gerado pela Bloomberg que agrega as matérias-primas.

EasyJet faz profit warning

A EasyJet anunciou um profit warning, no seguimento do resultado do referendo levado a cabo na
passada 5%eira, que ditou que o Reino Unido devera deixar a Unido Europeia. A empresa antecipa
que as receitas (a precos constantes) por assento no 2° semestre fiscal, que terminard a 30 de
setembro, registem uma queda homoéloga entre 4% e 6%, prevendo agora que no 3° trimestre as
receitas por assento caiam 8,6% (anteriormente previa uma queda de cerca de 7%). Os lucros, antes
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de impostos, devem ser impactados negativamente em £ 28 milhes, um valor a rondar 0s 3%-4% do
total de resultados anuais previstos pelo consenso. Adicionalmente, a EasyJet aponta as greves em
Franca como uma das raz0es para 0 abrandamento das receitas no 3° trimestre e 0s recentes
movimentos dos pregos do petréleo e das taxas de juro deverdo acrescentar cerca de £ 25 milhdes
aos custos anuais.

Fresenius tem novo CEO e reitera projecdes

A Fresenius SE, empresa alema com exposicdo global na area da salde, anunciou Stephan Sturm
como novo CEO substituindo Ulf Mark Schneider, com efeito a 1 de julho. Em comunicado, a empresa
reiterou as suas projecfes para 2016, estimando que as receitas crescem entre 6% e 8% e que o
resultado liquido aumenta entre 8% e 12%, ambas a precos constantes. A Fresenius também
confirmou o seu outlook para 2019, projetando receitas entre € 36 mil milhdes e € 40 mil milhes e um
resultado liquido entre € 2 mil milhdes e € 2,25 mil milhdes.

Sanofi chega a acordo com a Boehringer para troca de ativos, mercado chines excluido

A Sanofi chegou a acordo para uma troca de ativos na ordem dos € 22,8 mil milhdes com a alema
Boehringer, de forma a impulsionar o negécio de medicamentos isentos de prescricdo médica. A
Sanofi ird negociar a Merial (unidade de sadde animal) pela unidade de sadde geral da Boehringer,
sendo que esta (ltima pagara a francesa € 4,7 mil milhées em cash pela diferenca de valor dos ativos.
Esta operacdo permite a Sanofi rejuvenescer a sua unidade de farmacos que tem vindo a diminuir as
suas receitas. O negocio (exclui o negécio na China) estara concluido no final do ano, com a Sanofi a
utilizar o montante em cash para comprar a¢des préprias. O impacto nas contas do grupo serd neutral
no préximo ano.

Volvo aumenta provis6es para possivel multa da Comissdo Europeia

A Volvo aumentou para € 650 milhdes as provisfes para possivel multa da Comissdo Europeia por
suspeitas de cartel no negdcio de camides. O registo sera efetuado nos resultados do 2° trimestre.

Valorizacdo do Ouro continua a puxar por empresas de metais preciosos

As empresas de ligadas ao setor de metais preciosos continuam animadas pela valoriza¢cdo do Ouro,
tido como um ativo refigio em momentos mais conturbados de mercado e que tem estado em forte
recuperacao. Empresas de extracdo de metais preciosos como a Fresnillo e a Randgold continuam em
grande destaque esta segunda-feira, 27 de junho.

EUA |

Valorizacao do Ouro anima empresas do setor de metais preciosos

O Ouro é tido como um ativo refigio em momentos mais conturbados de mercado e, por essa razao,
estd a valorizar mais de 5% esta sexta-feira, 24 de junho. Este movimento estd a impulsionar
empresas de extracdo de metais preciosos como a Coeur Mining e a Newmont Mining. A cotacéo do
ouro subia para méaximos diarios desde setembro de 2008 e a cota¢do da prata para maximos diarios
desde dezembro de 2014,
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Indicadores

O valor final da U. Michigan, a confianga dos consumidores norte-americanos degradou-se em
junho. O valor de leitura passou de 94,7 para 93,5.

O valor preliminar indicou uma queda de 2,2% das Encomendas de Bens Duradouros nos EUA no
més de maio. O valor compara com a queda de 0,5% esperada pelo mercado. Na nossa opinido, 0
dado mais relevante é a queda inesperada das encomendas de equipamentos (excluindo defesa) em
0,7% (mercado antecipava subida de 0,4%), uma vez que é uma proxy a confianca dos empresarios.

Legislativas Espanha ‘

PP reforca posigdo e acresce expectativa de formar governo

As eleicdes legislativas realizadas no passado domingo em Espanha voltaram a ditar a vitéria do PP,
ainda que sem maioria absoluta (176 deputados) mas refor¢cando a forga do partido de Mariano Rajoy,
depois de ter sido o Unico partido a eleger mais deputados em comparagdo com as eleicdes de
dezembro. O PP elegeu 137 deputados (+14 do que tinha eleito em dezembro de 2015), o PSOE 85
deputados, o Podemos Unidos 71 e o Ciudadanos 32. Em suma e a semelhanca do que se tinha
verificado nas Ultimas elei¢des, os partidos terdo que negociar a fim de formar um governo.

26 junho 2016 20 dezembro 2015
Partidos Deputados % Deputados %
PP 137 33 123 28,7
PSOE 85 22,68 90 205
Podemos Unidos 71 211 69* 20,7*
Ciudadanos 32 13,03 40 139

*Estes resultados nao incluem a Esquerda Unida que nas eleicoes de 20

dezembro de 2015, nao estava coligada com o Podemos.

Fonte: Observador

Em entrevista & radio Cope, Mariano Rajoy apelou a ajuda do PSOE (22 maior for¢a votada nas
elei¢Bes) para responder aos desafios europeus e as questdes domésticas. Ndo afastando nenhuma
possibilidade, Rajoy espera que a situa¢do possa estar resolvida dentro de um més, invocando uma
maioria para governar.
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Assembleia
2° Trim. 2016 2° Trim. 2016 Geral

Acionistas

%] BFI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
. Navigaior Company 2707 27-10 19-04-2016
P o Jerdnime Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016
[ 27-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
o EDP Renoviveis 2707 03-11 14-04-2016
—» EDP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
mite At 28-07 nd. 21-04-2016
RENM  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016
©ose  Galp Energia 2907 A 28-10 AA 05-05-2016
Fe Sonae Capial 29-07 04-11 07-04-2016
s cTT 04-08 DF 09-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 09-11 DF 29-04-2016
- Mota-Engi 30-08 2211 11-05-2016
S Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016
NOs  Nog n.d. n.d. 26-04-2016
_\:f:m Caorficeira Amonim n.d. n.d. 30-03-2016
W2 Monepio Geral nd. nd. 31-12-2015
PHARDL Pharal nd. nd.
Qutros
W Impresa 28-07 DF 27-10 DF 19-04-2016
@i sonae Indistia 28.07 10-11 07-04-2016
Trommunss  Teixsira Duare 28-07 28-11 28-05-2016
P Cofna 28-07 nd. 21-04-2016
@ewam  Novabase 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Skerra 04-08 03-11

AA: Antes Abertura; DF: Depoiz Fecho; n.d. - ndo disponivel (2] estimada
Fontez: Milenmium imvestment banking ¢ Empresa
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Dividendos ‘

Empresa - PSIZ0 Assembleia Data Dat:la Dividend Yield
Geral Pagamento Ex-Div (@ 14junts)

; Altri 0,2500 21-04-18 11-05-16 09-05-16 7,2% Pago
o Special cash 0,2500 15-11-15 15-12-15 11-12-15 5,2% Pago
R 1 0,4700 28-04-16 25-05-16 23-05-16 5,7% Pago
= g 0,1850 19-04-18 18-05-16 16-05-16 5,8% Pago
%= EDP Renovaveis 0,0500 14-04-16 17-05-16 13-05-16 0,7% Pago
REN  REN 0,1710 13-04-16 02-05-16 28-04-16 6,2% Pago
Do) Martins 0,2650 14-04-18 12-05-16 10-05-16 1,9% Fago
SOMAE  Sonae 0,0385 16-12-15 29-12-15 24-12-15 3,5% Pago
NOs  yos 0,1600 26-04-16 19-05-16 17-05-16 25% Pago
Crqop 0P Energia 0,20736 05-05-16 27-05-16 25-05-16 1,8% Fago
Intercalar 0,20736 24-09-15 22-09-15 2,3% Pago
Navigator Company 0,1580 18-04-18 04-05-16 02-05-16 51% Pago
nw!;‘!mﬁ Dist Reservas 0,0781 19-04-16 24-05-16 20-05-16 29% Pago
""" Retorno Capial 0,1308 17-12-15 281215 23-12-15 3,8% Pago
Aniecipagio 0,0314 17-12-15 221215 18-12-15 0,9% Pago
. Semapa 0,3200 20-04-16 05-05-16 03-05-16 29% Pago
c Aniecipagio 0,7500 18-12-15 201215 24-12-15 5,6% Pago
=" MotaEngi 0,0500 25-05-18 09-06-16 07-06-16 29% Fago
®» Corticeira Amorim 0,1600 30-03-16 23-04-16 26-04-16 25% Pago
e Special Cash 0,2450 13-11-15 01115 26-11-15 45% Pago
B BeP - H-04-16 - - - -
[ %) BRI - 28.04-16 - . ) _
LN Montepio - 18-05-18 - - - -
¥ Sonae Capital 0,0600 07-04-16 03-05-16 20-04-16 8,8% Pago
Fuifo.  Pharol - 24-05-16 - - - -

" . Caso j& tenha ocomida o ex-date, a DY & cafculada com base na cotagio em ex-o-1
AA - A Anunciar

Estimado: Estimado pela Bloomberg

Fropozto: Anunciadd pels empresa, 2 ser proposto em Assembieiz Geral ou Extraordinana
Aprovado: Dividendo 2 aprovado em Assembleiz Geral ou Extraordingnia

Fontes: Milennium investment banking Empreza e Bloombeng
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio mai-16  abr-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7%  68% 7Y% 63% 54% 4%  3T% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 2% 1% % 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 100% 100% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variacéo -19%  06% 55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4958 5053 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 @464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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