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Fecho dos Mercados

H

Europa. As principais pracas europeias encerraram em corre¢do ainda que tenham vivenciado uma
forte recuperacdo na ultima hora de negociacdo. Ao que parece, 0 alvejamento da deputada
trabalhista pré Unido Europeia (favoravel a manutengéo do Reino Unido na UE) acabou por atenuar
as perdas nos mercados europeus, uma vez que se acredita que este acontecimento podera reduzir a
probabilidade de um possivel Brexit. O indice Stoxx 600 recuou 0,7% (321,29), o DAX perdeu 0,6%
(9550,47), o CAC desceu 0,4% (4153,01), o FTSE deslizou 0,3% (5950,48) e o IBEX desvalorizou
0,6% (8199,9). Todos os setores encerraram em terreno negativo com as maiores desvalorizagfes a
serem Viagens & Lazer (-1,72%), Construcdo (-1,37%) e Bancario (-1,3%).

Portugal. O PSI20 recuou 0,9% para os 4424,25 pontos, com 13 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 737,2 milhdes de ac¢bes. O BCP liderou as perdas percentuais (-6,3% para
os € 0,0179), seguido da Sonae (-3,3% para os € 0,753) e da Altri (-2,8% para os € 2,857). Pela
positiva destacou-se a Sonae Capital, a subir 1,9% para os € 0,59, liderando os ganhos percentuais,
seguida da Semapa (+1,6% para os € 9,91) e da Mota Engil (+1% para os € 1,6).

EUA. Dow Jones +0,5% (17.733,1), S&P 500 +0,3% (2.077,99), Nasdaq 100 +0,3% (4.424,233). Os
setores que encerraram positivos foram: Telecom Services (+0,81%), Utilities (+0,66%), Consumer
Staples (+0,61%), Consumer Discretionary (+0,37%), Materials (+0,36%), Health Care (+0,35%),
Financials (+0,33%), Info Technology (+0,24%) e Industrials (+0,11%). O Unico setor que terminou
negativo foi: Energy (-0,21%). O volume da NYSE situou-se nos 846 milhdes, 6% abaixo da média
dos Ultimos trés meses (902 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+1,1%): Hang Seng (+0,7%): Shangai Comp (+0,4%)

Portugal

NOS - Zopt compra participacdo de 2,14% & Sonaecom

Em comunicado a CMVM, a NOS (cap. € 3 mil milhdes, +0,3% para os € 5,794) informa ter recebido
uma comunicacdo por parte da ZOPT, SGPS SA sobre a aquisicdo no dia 14 de junho de 2016 a
Sonaecom, SGPS de 2,14% do capital social da NOS pelo montante de € 82,8 milhdes. A ZOPT, que é
controlada pela empresaria angolana Isabel dos Santos, passou a deter 52,15% do capital social da
NOS.

REN — empréstimo do Bank of China alargado

Em comunicado a CMVM, a REN (cap. € 1,4 mil milhdes, +1,8% para os € 2,531) informou que o prazo
do financiamento concedido pelo Bank of China a empresa e a sua subsidiaria REN Finance BV foi
entendido até 2021, tendo o montante méaximo a disponibilizar ao abrigo desse financiamento foi
aumentado para € 250 milhdes.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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ArcelorMittal desinveste em duas unidades francesas

De acordo com o Le Figaro, a ArcelorMittal (cap. € 14 mil milhGes, +2,9% para os € 4,575) planeia
desinvestir em duas unidades francesas, a Solustil e a WireSolutions, que tém um total de 1.400
funcionarios. No caso da Solustil, que comporta 669 colaboradores e 9 instala¢des, a alienacéo ja
estard numa fase mais avancada. No caso da WireSolutions, com 700 colaboradores, o comprador
deverd ser anunciado no dia 7 de julho, mas o jornal francés avanca que a unidade poderd ser
adquirida pela Oaktree. A ArcelorMittal recusou confirmar a informagéo, avancando que as unidades
deixaram de ser importantes.

Brexit — ambas campanhas suspensas

Na sequéncia da morte da deputada trabalhista Jo Cox, atingida a tiro ontem no norte de Inglaterra,
quer a campanha a favor da permanéncia do Reino Unido na Unido Europeia, quer aquela que
defende a sua saida, decidiram suspender as suas a¢fes de campanha durante o dia de hoje.

Tesco vende negocio de jardinagem

A retalhista britanica Tesco (cap. £ 12,7 mil milhes, +1,9% para os £ 1,5555) acordou vender a sua
cadeia de centros de jardinagem Dobbies por £ 217 milhdes em cash a um grupo de investidores,
continuando a sua estratégia de alienar os seus negdcios periféricos para se focar no seu principal
negdcio, 0s supermercados.

Siemens propde pagar $1.000 milhdes a Gamesa, diz fonte

A Siemens (cap. € 78,6 mil milhdes, +1,8% para os € 92,49) propde pagar cerca de $1.000 milhdes em
cash a espanhola Gamesa Corp. Tecnologica SA, como parte do negocio de fusdo das unidades
edlicas das empresas, disse uma fonte proxima do processo. A Gamesa ficara com 41% do capital da
nova empresa € a Siemens ficard com os restantes 59%, avancou ainda a fonte que pediu anonimato.
As acBes da Gamesa encontram-se suspensas, apés a empresa ter comunicado que tinha aprovacgéo
para uma potencial integracdo da sua unidade eélica com a da Siemens, apesar de ainda nédo terem
sido acordados os termos finais do negdcio.

Ericsson investigada nos EUA

A Ericsson (cap. SEK 209,92 mil milhdes, -1,7% para os SEK 62,40) anunciou que estd a ser
investigada pelas autoridades dos EUA, por suspeitas de corrupgdo. A investigacdo inclui a atividade
da empresa na China.

*cap - capitalizacdo bolsista
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EUA ‘

Kroger supera estimativas de resultados e margem bruta

A Kroger, cadeia de supermercados norte-americana, reportou contas do 1° trimestre fiscal de 2017,
com o resultado liquido de $0,70 por acdo, um céntimo de ddlar acima do estimado pelos analistas. As
receitas cresceram 4,7% em termos homdlogos para $34,6 mil milhGes, ficando ligeiramente aquém do
esperado pelo mercado ($34,7 mil milhdes). As vendas comparaveis, excluindo combustiveis,
aumentaram 2,4%, abaixo dos 2,5% aguardados. A margem bruta através do método contabilistico
FIFO foi de 23%, superior aos 22,4% esperados. Para o conjunto do ano fiscal a retalhista estima
atingir um EPS ajustado junto do limite inferior do intervalo $2,19-$2,28, em linha com os $ 2,23
aguardados pelo mercado, confirmando a projecdo de crescimento entre os 2,5% e os 3,5% das
vendas comparaveis (excluindo combustiveis).

Jabil Circuit corta projecdes anuais pela segunda vez consecutiva

A Jabil Circuit, uma das principais fornecedoras de servicos eletrénicos dos EUA, conhecida pela JBL,
projetou resultados para o 4° trimestre abaixo do estimado pelo mercado. A empresa antevé um
resultado liquido entre os $0,15 e os $0,35, bastante inferior aos $0,53 atribuidos pelo consenso de
mercado. As receitas deverdo totalizar entre os 4,15 e os 4,35 mil milhdes de ddlares com os analistas
a anteciparem $4,66 mil milhes. A Jabil voltou a cortar as estimativas anuais de lucros e receitas,
prevendo um EPS de $1,85 (anteriormente previa $2,12) e receitas a atingirem os $18,2 mil milhdes (-
1,6% que o previsto anteriormente). A segunda redugdo consecutiva das perspetivas anuais deve-se
ao abrandamento da procura por componentes de telemoéveis. No 3° trimestre, a empresa apresentou
nimeros que surpreenderam pela positiva 0 mercado com o EPS operacional a situar-se nos $0,17
(mercado previa $0,16) e as receitas liquidas a ascenderem a $4,31 mil milhdes (analistas estimavam
$4,18 mil milhdes).

Wal-Mart planeia reduzir postos de trabalho em 500 lojas nos EUA

A Wal-Mart planeia reduzir postos de trabalho em cerca de 500 lojas nos EUA, nas areas de
contabilidade e faturagdo, avancou o Wall Street Journal citando o vice-presidente para as operacdes
da empresa nos EUA, Mark Ibbotson.

Devon Energy vende ativos no valor de quase $1.000 milhdes

A Devon Energy anunciou um acordo para vender cerca de 28.000 acres no norte da Bacia do Midland
a Pioneer Natural pelo valor de $435 milhdes, alienando num acordo em separado ativos no sul no
valor de $423 milhdes. A petrolifera reviu em alta as suas previsdes de produgdo de 7 mil barris/dia
para entre os 540 mil e os 560 mil barris diarios, tendo aumentado o seu plano de investimento para
exploragdo em $200 milhdes para entre $1,1 mil milhdes e $1,3 mil milhdes. Num comunicado em
separado, a Pioneer espera que o investimento em 2016 aumente em cerca de $100 milhdes para os
$2,1 mil milhdes, com a adi¢cdo de 5 novos pogos de exploragdo, prevendo um pequeno impacto no
crescimento da producdo. Adicionalmente, a empresa anunciou um aumento de capital no valor de
$827 milhdes ao preco unitario de $157,52/acdo para financiar em parte a operacdo de compra a
Devon.
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Segundo os dados revelados pelo INE, o indice de Precos na Producdo Industrial em Portugal
registou uma queda homoéloga de 4,7% em maio (vs. -4,3% em marco). Excluindo o agrupamento de
Energia, o indice teria diminuido apenas 1,3% (variacdo de -1,5% no més anterior).

A Balanca de Transagdes Correntes da Zona Euro de abril registou um saldo positivo de € 33,98 mil
milhdes (com ajustamento de sazonalidade), acelerando face ao registado em marco (excedente de €
31,3 mil milhdes) e ao verificado em igual més de 2015 (superavit de € 24,9 mil milhdes). Continuamos
a assistir a uma trajetoria ascendente interessante de geracdo de excedente.

A Balanca Comercial de Italia registou um excedente de € 4,52 mil milhdes no més de abril,
diminuindo o saldo positivo face ao verificado no més anterior (€ 5,23 mil milhdes), mas aumentando
face ao registado em abril de 2015 (€ 3,51 mil milhdes). A descida de 1% das exportagdes face a
mar¢o é um dado negativo, sendo que a justificar o alargamento do excedente esteve a diminuigdo da
dependéncia ao exterior, uma vez que as importa¢des diminuiram 4,3%.

Os Custos Unitarios do Trabalho na Zona Euro aumentaram 1,7% em termos homdlogos no 1°
trimestre do ano, acelerando face ao registado no 4° trimestre de 2015 (+1,3%).

0 indice NAHB sinalizou uma melhoria das condi¢des imobiliarias com o valor de leitura a passar dos
58 para os 60 (mercado esperava 59).

Inflagdo nos EUA desacelera em maio

De acordo com o indice de Precos no Consumidor, a Inflagdo nos EUA desceu 10 pontos base para os
1% em maio. Em termos sequenciais o IPC subiu 20pb, abaixo do esperado (30bp). A Inflacdo Core
subiu ligeiramente, de 2,1% para 2,2%.

Os Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA registaram uma ligeira subida na semana
passada, com 277 mil solicitacbes (vs. 264 mil na semana antecedente), quando o mercado
antecipava uma subida para os 270 mil.

A Balanca de Transacdes Correntes nos EUA teve um aumento do défice no 1° trimestre, ao
apresentar um saldo negativo de $ 124,7 mil milhdes (vs. -$ 113,4 mil milhdes no anterior periodo),
ainda que seja um registo melhor que o esperado.

Outras Noticias

Banco de Inglaterra mantém tudo na mesma mas volta a alertar para Brexit

O Comité do Banco de Inglaterra votou de forma unanime a manutencdo da taxa de juro diretora nos
0,5% bem como o valor do programa de compra de ativos nos £ 375 mil milhdes. O Brexit podera levar
a um caminho para o crescimento econémico mais lento, levando a um aumento da inflacdo e a uma
maior depreciacdo da libra, sendo até de forma drastica. Apesar da forte performance do consumo
privado, a especulacdo em torno do Brexit esta a levar ao adiamento de decisdes de investimento.
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Assembleia
2° Trim. 2016 2° Trim. 2016 Geral

Acionistas

%] BFI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
. Navigaior Company 2707 27-10 19-04-2016
P o Jerdnime Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016
[ 27-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
o EDP Renoviveis 2707 03-11 14-04-2016
—» EDP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
mite At 28-07 nd. 21-04-2016
RENM  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016
©ose  Galp Energia 2907 A 28-10 AA 05-05-2016
Fe Sonae Capial 29-07 04-11 07-04-2016
s cTT 04-08 DF 09-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 09-11 DF 29-04-2016
- Mota-Engi 30-08 2211 11-05-2016
S Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016
NOs  Nog n.d. n.d. 26-04-2016
_\:f:m Caorficeira Amonim n.d. n.d. 30-03-2016
W2 Monepio Geral nd. nd. 31-12-2015
PHARDL Pharal nd. nd.
Qutros
W Impresa 28-07 DF 27-10 DF 19-04-2016
@i sonae Indistia 28.07 10-11 07-04-2016
Trommunss  Teixsira Duare 28-07 28-11 28-05-2016
P Cofna 28-07 nd. 21-04-2016
@ewam  Novabase 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Skerra 04-08 03-11

AA: Antes Abertura; DF: Depoiz Fecho; n.d. - ndo disponivel (2] estimada
Fontez: Milenmium imvestment banking ¢ Empresa
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Dividendos ‘

Empresa - PSIZ0 Assembleia Data Dat:la Dividend Yield
Geral Pagamento Ex-Div (@ 14junts)

; Altri 0,2500 21-04-18 11-05-16 09-05-16 7,2% Pago
o Special cash 0,2500 15-11-15 15-12-15 11-12-15 5,2% Pago
R 1 0,4700 28-04-16 25-05-16 23-05-16 5,7% Pago
= g 0,1850 19-04-18 18-05-16 16-05-16 5,8% Pago
%= EDP Renovaveis 0,0500 14-04-16 17-05-16 13-05-16 0,7% Pago
REN  REN 0,1710 13-04-16 02-05-16 28-04-16 6,2% Pago
Do) Martins 0,2650 14-04-18 12-05-16 10-05-16 1,9% Fago
SOMAE  Sonae 0,0385 16-12-15 29-12-15 24-12-15 3,5% Pago
NOs  yos 0,1600 26-04-16 19-05-16 17-05-16 25% Pago
Crqop 0P Energia 0,20736 05-05-16 27-05-16 25-05-16 1,8% Fago
Intercalar 0,20736 24-09-15 22-09-15 2,3% Pago
Navigator Company 0,1580 18-04-18 04-05-16 02-05-16 51% Pago
nw!;‘!mﬁ Dist Reservas 0,0781 19-04-16 24-05-16 20-05-16 29% Pago
""" Retorno Capial 0,1308 17-12-15 281215 23-12-15 3,8% Pago
Aniecipagio 0,0314 17-12-15 221215 18-12-15 0,9% Pago
. Semapa 0,3200 20-04-16 05-05-16 03-05-16 29% Pago
c Aniecipagio 0,7500 18-12-15 201215 24-12-15 5,6% Pago
=" MotaEngi 0,0500 25-05-18 09-06-16 07-06-16 29% Fago
®» Corticeira Amorim 0,1600 30-03-16 23-04-16 26-04-16 25% Pago
e Special Cash 0,2450 13-11-15 01115 26-11-15 45% Pago
B BeP - H-04-16 - - - -
[ %) BRI - 28.04-16 - . ) _
LN Montepio - 18-05-18 - - - -
¥ Sonae Capital 0,0600 07-04-16 03-05-16 20-04-16 8,8% Pago
Fuifo.  Pharol - 24-05-16 - - - -

" . Caso j& tenha ocomida o ex-date, a DY & cafculada com base na cotagio em ex-o-1
AA - A Anunciar

Estimado: Estimado pela Bloomberg

Fropozto: Anunciadd pels empresa, 2 ser proposto em Assembieiz Geral ou Extraordinana
Aprovado: Dividendo 2 aprovado em Assembleiz Geral ou Extraordingnia

Fontes: Milennium investment banking Empreza e Bloombeng
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio mai-16  abr-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7%  68% 7Y% 63% 54% 4%  3T% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 2% 1% % 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 100% 100% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variacéo -19%  06% 55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4958 5053 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 @464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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