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Diario Acdes

Var. %

Fecho  Var.%

a

Var¥k
0 ano

no (€)

Eure Siooo 308 1.2% -11.5% -11.5%
PSI 20 4,519 21% -149% -14.9%
IBEX 315 8,382 20% -124% -124%
CAC 40 4,134 1.0% 96% 956%
DA 30 9,631 0.8% -103% -10.3%
FTSE 100 6,021 1.2%  -35% -10.2%
Dowi Jones 17,675 0.3% 14% -33%
S&P 500 2,071 0.3% 1.3%  -34%
Nasdag 4 800 9% 41%  86%
Russell 1,145 0.3% 08% -39%
MIKKEI 225* 15,965 23% -164% BT%
MSCI EM 806 0.8% 1.5% -3.7%
*Fecho de hoje
Petroleo[WTI) 480 38% 295% 235%
CRB 1924 1.8% 9% 4%
EURO/USD 117 0.5% 37% -
Eur 3m Dep* 0270 00 -18.5 -
OT 10y* 333 -10.5 787 -
Bund 10y 0.019 43 £1.0 -
*axa de jure com vanagies em p.b.
Certificados Fe(i? ° Var. % r:;a;:}/;
PSI20 45.15 1.8% -15.1%
IBEX35 84.03 1.7% -12.1%
FTSE100 (2) 60.31 0.9% -3.5%
(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto )
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Millennium investment banking

Mercados ‘ ‘

Sondagens apontam para manutencdo do Reino Unido na UE

As Ultimas sondagens realizadas no fim de semana denotaram uma recuperagdo das
intencdes de voto favoravel a manutencdo do Reino Unido na Unido Europeia, que
neste momento agregam cerca de 45% contra 42% dos votos favoraveis a saida. As
pragas europeias negoceiam em grande otimismo com ganhos acima dos 3%, sendo
este o Unico trigger relevante no arranque da sessao de hoje.

Fecho dos Mercados

PSI20 Euroston: S&P 500
Banco Com PortR 6.1% Alpha Bank Ae  16.5% Tramsocean Lid 7.5%
+ AiGgoe 82 5T7% Eurchank Ergasia  14.8% Chesspesie Energ 6.4%
Pnarol Sgps 53 5.5% Banco Fopolars 5 12.9% Murghy O Corp 4.8%
Cilomaos De 0.2% Fecordad Spa  -1.9% Linear Tech Cop  -3.7%
| Caixa Econ Monte  4.8% Alfce Mw -A -25% Fegencron Pharm  -3.4%
Sonas Cagial Sg -4.5% Nokia Oyj  -4.3% Verzx Pharm -4.1%

Fonte: Millannium investment banking, Bloomberg
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Fecho dos Mercados

H

Europa. As valorizag6es no dia de 63feira acabaram por ndo evitar as perdas semanais das principais
pracas europeias. O dia de hoje é marcado pela especulagdo em torno de um alivio das
probabilidades dos votos favoraveis a saida do Reino Unido da Unido Europeia, depois da deputada
trabalhista Jo Cox ter sido alvejada mortalmente, o que podera levar a um reverso das inten¢des de
voto. O BCP (+6%), que seguiu a tendéncia da banca europeia, eleva o indice nacional para os
maiores ganhos no velho continente. O indice Stoxx 600 avangou 1,4% (325,78), o DAX ganhou 0,8%
(9631,36), 0 CAC subiu 1% (4193,83), o FTSE acumulou 1,2% (6021,09) e o IBEX valorizou 2%
(8362). Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Bancario (+4,09%), Energético
(+2,87%) e Servicos Financeiros (+2,74%). Em contraciclo esteve apenas Alimentagdo & Bebidas (-
0,35%).

Portugal. O PSI20 subiu 2,1% para os 4519,19 pontos, com 15 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 890,1 milhdes de ac¢Bes. Pela positiva destacou-se o BCP, a subir 6,1% para os €
0,019, liderando os ganhos percentuais, seguido da Altri (+5,7% para os € 3,021) e da Pharol (+5,5%
para os € 0,134). A Sonae Capital liderou as perdas percentuais (-4,9% para os € 0,561), seguida do
Montepio (-4,8% para os € 0,516) e dos CTT (-0,2% para os € 7,501).

EUA. Dow Jones -0,3% (17675,16), S&P 500 -0,3% (2071,22), Nasdag 100 -1,1% (4374,38). Os
setores que encerraram positivos foram: Energy (+0,84%), Telecom Services (+0,59%), Materials
(+0,47%), Utilities (+0,34%) e Industrials (+0,03%). Os setores que encerraram negativos foram:
Health Care (-1,1%), Info Technology (-0,94%), Consumer Staples (-0,45%), Consumer Discretionary
(-0,15%) e Financials (-0,11%). O volume da NYSE situou-se nos 2004 milhdes, 124% acima da
média dos ultimos trés meses (896 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,3 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+2,3%); Hang Seng (+1,7%); Shangai Comp (+0,1%)

Portugal

Altri — Haitong revé em alta recomendac&o para neutral

O Haitong reviu em alta recomendacdo da Altri (cap. € 649 milhdes, +4,4% para os € 3,154),
passando de sell para neutral, ainda que tenha revido em baixa o pre¢o-alvo de € 3,30 para € 3.

Oi - Fitch revé em baixa rating de longo prazo

A Oi, detida em parte por via indireta pela Pharol (cap. € 115,7 milhdes, -3,7% para os € 0,129),
anunciou que a Fitch reviu em baixa o rating de longo prazo nas escalas global e nacional de CCC
para C.

Oi divulga obrigagdes discutidas para reestruturagéo

As obrigacOes da PTIF — Portugal Telecom International Finance, emitidas em 2012, foram incluidas
nas negociacdes para reestruturar a divida da Oi. A empresa brasileira pretendia recomprar a
desconto as obrigacdes para o retalho, sendo que para os institucionais a ideia seria troca-las por
capital. De referir que ainda ndo houve qualquer decisdo sobre a reestruturacao da divida.

Titulos envolvidos na negociacao:

Obrigacdes 6,25% com vencimento em 2016
Obrigacdes 4,375% com vencimento em 2017
Obrigacdes 5,875% com vencimento em 2018
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Obrigagdes 5% com vencimento em 2019
Obrigacdes 4,625% com vencimento em 2020
Obrigacdes 4,5% com vencimento em 2025
Obrigagdes 5,242% com vencimento em 2017

*cap (capitalizagdo bolsista)

Bayer planeia venda de unidade de radiologia

A Reuters da conta que a Bayer (cap. € 74,8 mil milhdes, +2,7% para os € 90,43) planeia alienar a sua
unidade de radiologia, cuja podera valer mais de $3 mil milhdes. A noticia surge no seguimento da
operagdo com a Monsanto, uma vez que a Bayer podera ter que vender ativos de forma a viabilizar o
negdcio.

Brexit ameaca fusdo entre LSE e Deutsche Boerse

O WSJ noticia que a fusdo entre o London Stock Exchange (cap. £ 9,1 mil milhGes, +5,9% para os £
26) e a Deustche Boerse (cap. € 14,9 mil milhdes, +4% para os € 77,15) podera estar em risco perante
os receios de uma possivel saida do Reino Unido da Unido Europeia. O jornal cita fontes préximas da
operacéo.

Banco Popular ndo procura processo de fuséo

Em entrevista ao Economista, o Chairman do Banco Popular (cap. € 6 mil milhdes, +2,7% para os €
1,427) afirmou que o banco ndo estd a procura de se fundir. As declara¢des surgem no ambito do
processo de aumento de capital realizado, que culminou com a angariacdo de € 2,5 mil milhdes
(emissdo de 2 mil milhes de acBes). Angel Ron declarou que o processo serve para proteger o
negocio do banco. Adicionalmente, Ron antevé uma melhoria dos ratings de divida de longo prazo no
préximo ano.

Volkswagen deverda pagar $10 mil milhdes no &mbito do processo de manipulacdo de gases nos
EUA

Fontes préximas do caso afirmam que a Volkswagen (cap. € 65,1 mil milhdes, +4,5% para os € 124,1)
terd planos para desembolsar $10 mil milhdes no &mbito do processo de manipulagédo de gases. Deste
valor, cerca de $6,5 mil milhdes serdo canalizados para os proprietarios dos veiculos, sendo que o
restante sera para os reguladores norte-americanos. A audicdo em tribunal estd marcada para o dia 28
de junho. A Volkswagen tem posto de parte cerca de $18,4 mil milhdes para cobrir estes custos.

Adidas patrocina selecdo alem por quatro anos

A Associacdo de Futebol Alemd aprovou a Adidas (cap. € 25,1 mil milhdes, +2,3% para os € 119,95)
um novo contrato de patrocinio a selecdo alema com a duragdo de quatro anos, no qual a empresa
pagara € 50 milhdes ao ano.

Vivendi aumenta participacéo da Ubisoft para 20,1%

A Vivendi (cap. € 21,9 mil milhdes, +2,9% para os € 16,025) anunciou que aumentou a sua
participacdo no capital social da empresa de videojogos Ubisoft (cap. € 3,7 mil milhdes, +6,1% para 0s
€ 33,06), de 18% para 20,1%, considerando adquirir mais ac¢fes dependendo das condi¢des de
mercado. Segundo o responsavel Vincent Bollore, a intencdo da empresa é construir uma “cooperagéo
frutuosa” com a Ubisoft e ndo planeia adquirir a empresa de videojogos, nem controlar a mesma nos
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préximos seis meses. Relembramos que a Vivendi, a 1 de junho, comunicou ao mercado deter 61,71%
do capital da Gameloft, representando cerca de 55,61% dos direitos de voto.

Pearson animada com notas de casas de investimento

Apés o dia do Investidor da Pearson (cap. £ 7 mil milhdes, +3,6% para os £ 8,53) no passado dia 17,
varias foram as casas de investimento a emitirem notas sobre a cotada briténica, citando boas
perspetivas de crescimento no mercado educacional nos EUA com base no segmento online.

*cap - capitalizacdo bolsista

EUA |

Oracle reporta receitas acima do estimado

A Oracle reportou receitas de $10,6 mil milhdes relativas ao 4° trimestre, superando as estimativas dos
analistas que apontavam para $10,47 mil milhdes, ainda assim caindo cerca de 1% face ao periodo
homdlogo. A beneficiar estiveram as receitas provenientes do segmento cloud que cresceram 49% no
trimestre terminado a 31 de maio. Os lucros, excluindo extraordinarios, forma de $0,81 por agdo, um
céntimo de ddlar abaixo do esperado pelo mercado. Para o atual trimestre, a empresa antecipa um
EPS ajustado entre os $0,56 e os $0,60, a pregos constantes, que podem néo ser comparaveis com as
estimativas atuais dos analistas ($0,59). As receitas totais, a pre¢os contantes, deverdo crescer entre
2% a 5%.

Mosaic em conversacdes para adquirir unidade da Vale

A Reuters noticia que a Mosaic estd em conversacdes com a Vale para a compra da unidade de
fertilizantes. Segundo fontes préximas do caso, as empresas preferem que o negdcio se concretize
através de cash e de acdes. A unidade em questdo estard avaliada em $3 mil milhdes sendo que
representou cerca de 9% das receitas totais do grupo em 2015.

Salesforce.com chegou a pensar na aquisi¢ao do LinkedIn

Fontes préximas do caso afirmam que a Salesforce.com chegou a ser uma das interessadas na
compra do LinkedIn, tendo sido acompanhada pelo Goldman Sachs. A ideia seria usar a base de
dados do LinkedIn de forma a desenvolver ferramentas que permitissem que 0s clientes fechassem
negocios.

McDonald’s transfere algumas operacdes para a india, afirma o NYP

A McDonald’s vai transferir algumas operacdes para a india, com uma suspens&o temporaria de
funcdes a comecar em julho e a terminar no final de dezembro. Parte destas mudangas resultardo
numa poupanca de $500 milhdes até ao final de 2017.

Viacom projeta lucros abaixo do esperado devido ao fracasso das Tartarugas Ninja

A Viacom (cap. $ 18,1 mil milhdes, -1,2% para $ 44,5 no pre-market) projetou lucros para o 3°
trimestre (que termina em junho) abaixo do esperado pelo mercado devido a performance do seu
Gltimo filme das Tartarugas Ninja. A empresa antevé lucros entre os $1/ acdo e os $1,05/ agdo, o que
compara com os $1,38 esperados pelo consenso de analistas.
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Indicadores H

Exportacdes do Japdo recuam mais que o previsto

Balanca Comercial do Japdo registou um défice de 40,7 mil milhdes de ienes em maio, representando
uma degradacéo face aos 823,2 mil milhGes de ienes de superavit registados em abril. As exportagdes
cairam 11,3% (mercado antecipava queda de 10%), sendo o oitavo més em queda. E o reflexo de um
abrandamento da procura externa bem como de uma valorizagdo do yen, uma vez que torna 0s
produtos nipdnicos menos atrativos. Ja as importacdes registaram uma queda de 13,8%, em linha com
0 que se esperava.

Outras Noticias H

Brexit

As sondagens realizadas neste Gltimo fim de semana indicam uma recuperagdo das intencfes de voto
na permanéncia do Reino Unido na Unido Europeia. Cerca de 45% das intencfes de voto estdo
voltadas para a permanéncia do Reino Unido, contra os 42% que apontam a saida.
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Assembleia
2° Trim. 2016 2° Trim. 2016 Geral

Acionistas

%] BFI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
. Navigaior Company 2707 27-10 19-04-2016
P o Jerdnime Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016
[ 27-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
o EDP Renoviveis 2707 03-11 14-04-2016
—» EDP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
mite At 28-07 nd. 21-04-2016
RENM  REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016
©ose  Galp Energia 2907 A 28-10 AA 05-05-2016
Fe Sonae Capial 29-07 04-11 07-04-2016
s cTT 04-08 DF 09-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 09-11 DF 29-04-2016
- Mota-Engi 30-08 2211 11-05-2016
S Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016
NOs  Nog n.d. n.d. 26-04-2016
_\:f:m Caorficeira Amonim n.d. n.d. 30-03-2016
W2 Monepio Geral nd. nd. 31-12-2015
PHARDL Pharal nd. nd.
Qutros
W Impresa 28-07 DF 27-10 DF 19-04-2016
@i sonae Indistia 28.07 10-11 07-04-2016
Trommunss  Teixsira Duare 28-07 28-11 28-05-2016
P Cofna 28-07 nd. 21-04-2016
@ewam  Novabase 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Skerra 04-08 03-11

AA: Antes Abertura; DF: Depoiz Fecho; n.d. - ndo disponivel (2] estimada
Fontez: Milenmium imvestment banking ¢ Empresa

Pagina 6 de 9




Millennium investment banking [EBEU(ORARIE 20 junho 2016

Dividendos ‘

Empresa - PSIZ0 Assembleia Data Dat:la Dividend Yield
Geral Pagamento Ex-Div (@ 14junts)

; Altri 0,2500 21-04-18 11-05-16 09-05-16 7,2% Pago
o Special cash 0,2500 15-11-15 15-12-15 11-12-15 5,2% Pago
R 1 0,4700 28-04-16 25-05-16 23-05-16 5,7% Pago
= g 0,1850 19-04-18 18-05-16 16-05-16 5,8% Pago
%= EDP Renovaveis 0,0500 14-04-16 17-05-16 13-05-16 0,7% Pago
REN  REN 0,1710 13-04-16 02-05-16 28-04-16 6,2% Pago
Do) Martins 0,2650 14-04-18 12-05-16 10-05-16 1,9% Fago
SOMAE  Sonae 0,0385 16-12-15 29-12-15 24-12-15 3,5% Pago
NOs  yos 0,1600 26-04-16 19-05-16 17-05-16 25% Pago
Crqop 0P Energia 0,20736 05-05-16 27-05-16 25-05-16 1,8% Fago
Intercalar 0,20736 24-09-15 22-09-15 2,3% Pago
Navigator Company 0,1580 18-04-18 04-05-16 02-05-16 51% Pago
nw!;‘!mﬁ Dist Reservas 0,0781 19-04-16 24-05-16 20-05-16 29% Pago
""" Retorno Capial 0,1308 17-12-15 281215 23-12-15 3,8% Pago
Aniecipagio 0,0314 17-12-15 221215 18-12-15 0,9% Pago
. Semapa 0,3200 20-04-16 05-05-16 03-05-16 29% Pago
c Aniecipagio 0,7500 18-12-15 201215 24-12-15 5,6% Pago
=" MotaEngi 0,0500 25-05-18 09-06-16 07-06-16 29% Fago
®» Corticeira Amorim 0,1600 30-03-16 23-04-16 26-04-16 25% Pago
e Special Cash 0,2450 13-11-15 01115 26-11-15 45% Pago
B BeP - H-04-16 - - - -
[ %) BRI - 28.04-16 - . ) _
LN Montepio - 18-05-18 - - - -
¥ Sonae Capital 0,0600 07-04-16 03-05-16 20-04-16 8,8% Pago
Fuifo.  Pharol - 24-05-16 - - - -

" . Caso j& tenha ocomida o ex-date, a DY & cafculada com base na cotagio em ex-o-1
AA - A Anunciar

Estimado: Estimado pela Bloomberg

Fropozto: Anunciadd pels empresa, 2 ser proposto em Assembieiz Geral ou Extraordinana
Aprovado: Dividendo 2 aprovado em Assembleiz Geral ou Extraordingnia

Fontes: Milennium investment banking Empreza e Bloombeng
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio mai-16  abr-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7%  68% 7Y% 63% 54% 4%  3T% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 2% 1% % 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 100% 100% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variacéo -19%  06% 55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4958 5053 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 @464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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