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Fecho dos Mercados

H

Europa. Ontem, os investidores mostraram-se bastante otimistas num dia em que 46 milhdes de
britanicos votaram o tdo aguardado referendo sobre a saida do Reino Unido da Unido Europeia. No
seio da Zona Euro, os indicadores de atividade medidos pela Markit sinalizaram dois caminhos
distintos, com uma aceleracgéo surpreendente da atividade industrial e um abrandamento maior que o
esperado do setor terciario no més de junho. No seu computo e tendo em conta 0 peso que o setor
tercidrio tem na economia europeia, 0 mercado acabou por reagir bem na expectativa de uma posicao
mais interventiva por parte do BCE. Em termos empresariais, destacamos nesta edicdo de fecho a
substituicdo do CEO da A.P. Moeler-Maersk, que admite separar operagdes. O indice Stoxx 600
avangou 1,5% (346,34), o DAX ganhou 1,8% (10257,03), o CAC subiu 2% (4465,9), o FTSE acumulou
1,2% (6338,10) e o IBEX valorizou 2,1% (8885,3). Todos 0s setores encerraram em terreno positivo,
com as maiores valorizagcdes a serem Bancério (+2,69%), Recursos Naturais (+2,51%) e Automével
(+2,49%).

Portugal. O PSI20 subiu 1,5% para os 4689,96 pontos, com 15 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 533,5 milhfes de ac¢les. Pela positiva destacou-se a Navigator Company, a subir
3,7% para os € 2,779, liderando 0s ganhos percentuais, seguida do BCP (+3,5% para os € 0,0205) e
da Semapa (+2,8% para os € 10,75). A Mota Engil foi a Unica a terminar em terreno negativo (-1,2%
para os € 1,69).

EUA. Dow Jones +1,3% (18011,07), S&P 500 +1,3% (2113,32), Nasdaq 100 +1,4% (4467,481). Os
setores que encerraram mais positivos foram Energy (+1,06%) e Telecom Services (+0,71%), a passo
que Materials (-0,3%) e Health Care (-0,28%) foram os mais negativos. O volume da NYSE situou-se
nos 795 milhdes, 11% abaixo da média dos Ultimos trés meses (896 milhdes). Os ganhos
ultrapassaram as perdas 10,3 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-7,9%): Hang Seng (-2,9%); Shangai Comp (-1,3%)
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Europa H

Valorizacdo do Ouro anima empresas do setor de metais preciosos

O Ouro é tido como um ativo refigio em momentos mais conturbados de mercado e, por essa razao,
esta a valorizar mais de 5% na manhd desta sexta-feira, 24 de junho. Este movimento estd a
impulsionar empresas de extracdo de metais preciosos como a Fresnillo e a Randgold. A cotagdo do
ouro subia para maximos diarios desde setembro de 2008 e a cotagdo da prata para maximos diarios
desde dezembro de 2014,

Evolugdo diaria do Ouro mostra movimento de subida na sessdo de hoje

A.P. Moeler-Maersk substitui CEO e pode separar operacdes

A A.P. Moeller-Maersk A/S substituiu o seu CEO, numa altura em que o0 proprietario da maior
companhia de navegacdo do mundo explora uma série de "opgles estratégicas" que podem incluir a
divisdo (split) de operacbes. A Maersk nomeou Soren Skou, 51, como seu novo CEO, para substituir
Nils Smedegaard Andersen, 57, a partir de 1 de julho.

*cap - capitalizacdo bolsista

EUA |

Bed Bath & Beyond: fracos resultados, receitas e margem no 1° trimestre fiscal

A Bed Bath & Beyond apresentou nimeros dececionantes relativos ao 1° trimestre fiscal. Os
resultados cairam para os $0,80 por acdo, falhando os $0,86 projetados pelos analistas. As receitas
desceram para $2,74 ficando aquém dos $2,78 mil milhdes aguardados. As vendas comparaveis nos
EUA diminuiram 0,5%, quando os analistas anteviam um aumento de 0,7%. A retalhista esta a
enfrentar crescente concorréncia de rivais como a Amazon.com, para além do menor fluxo de gente
em muitos centros comerciais. Para expandir suas ofertas online, a Bed Bath & Beyond comprou
recentemente o site de e-commerce One Kings Lane, trazendo produtos de decoracéo de lar e novos
clientes, mas esta aquisicdo ndo foi consolidada nas contas do 1° trimestre fiscal, que encerrou a 28
de maio. Os esforcos no crescimento online tém sido insuficientes para anular o arrefecimento das
vendas. A politica de precos, de forma a atrair mais clientes, e a concorréncia tém levado a um
esmagamento na margem bruta, que no dltimo trimestre se situou nos 37,38%, aquém dos 37,49%
estimados e dos 38,13% em periodo homdlogo. A empresa reiterou o guidance anual, prevendo
resultados entre $4,50 e $5,00 por agéo.
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Red Hat corta previsdes anuais e necessita de melhorar margem operacional

A Red Hat divulgou resultados relativos ao 1° trimestre fiscal em linha com o estimado pelo mercado,
com o EPS ajustado a situar-se nos $0,50. As receitas totais (a cAmbio constante) cresceram 18% em
termos homoélogos para os $567,9 milhdes, superando os $562,7 milhdes esperados pelos analistas,
com a faturagdo a crescer 16% como esperado face ao periodo homdlogo. As receitas de subscri¢do
subiram 18% para $502 milhdes (representando 88% do total de receitas) e os pagamentos diferidos
(um barémetro de futuras receitas) subiram 18% para $1,69 mil milhdes. A empresa aprovou um novo
plano de compra de a¢Bes proprias no valor de $1.000 milhdes, substituindo o anterior que ainda tem
$171 milhBes disponiveis. Para o atual trimestre, a maior fornecedora do sistema operativo Linux
antecipa que as receitas totalizem entre $587 milhdes e $593 milhdes e um EPS ajustado de cerca de
$0,54 (estimativas de $588,7 milhdes e $0,55, respetivamente). Em termos anuais, as previsdes de
EPS ajustado foram revistas em baixa para entre $2,19 a $2,23, dos anteriores $2,22 - $2,26,
ligeiramente abaixo da atual estimativa dos analistas ($2,24), reiterando que as receitas deverdo
situar-se entre os 2,38 e 2,42 mil milhdes de doélares (analistas estimam $2,40 mil milhdes).
Adicionalmente, a Red Hat anunciou a aquisicdo da 3Scale, uma empresa de desenvolvimento de
software. O neg6cio deverd estar concluido em junho. A Red Hat vem tentando revitalizar a sua
margem operacional através da aposta no cloud, mas no Gltimo trimestre ainda mostrou alguma
pressdo, ao situar-se nos 13,27% (vs. 14,75% em periodo homoélogo), algo que os analistas esperam
que consiga obter nos préximos trimestres.

Accenture reviu em alta projecdes anuais

A Accenture reviu em alta as suas projecdes anuais, apos apresentar resultados relativos ao 3°
trimestre fiscal. A consultora de tecnologia antecipa agora um EPS ajustado anual entre 0s $5,29 e os
$5,33 (vs. previsdo anterior $5,21 - $5,32), com os analistas estimarem $5,35, esperando que as
receitas crescam entre 9,5% e 10,5%, acima do que antecipava anteriormente (8% - 10%). Para o
atual trimestre, as receitas deverdo totalizar entre 8,25 e 8,50 mil milhdes de ddlares, com o mercado
a prever 8,35 mil milhdes de ddlares. No 3° trimestre fiscal, a empresa registou um resultado liquido
de $1,31 por acdo, em linha com o esperado pelos analistas, com as receitas a crescerem 8,5% em
termos homologos para os $8,43 mil milhdes, superando os $8,29 mil milhdes aguardados. As
encomendas no trimestre totalizaram $9,1 mil milhdes, o que representa uma queda homoéloga de 2%.
As encomendas de consultadoria totalizaram $4,9 mil milhdes e as de outsourcing $4,2 mil milhdes,
que representam respetivamente 54% e 46% do total das encomendas. No trimestre, a Accenture
adquiriu 4,3 milhdes de acdes proprias, tendo ainda sob autorizacdo $5,9 mil milhdes para o efeito. O
CEO Pierre Nanterme avangou que a expansao da margem operacional que aumentou 10 pontos base
para 0s 15,5% face a igual periodo em 2015 originou um forte free cash flow, permitindo distribuir $1,2
mil milhdes em cash aos acionistas.

GE vende unidade francesa a Cerberus

A General Electric chegou a acordo para a venda da sua unidade crédito ao consumo francesa ao
fundo norte-americano Cerberus. A venda exclui a carteira de crédito imobilidrio privilegiada avaliada
de cerca de $2 mil milhdes, que estd a ser alienada em separado. O negécio aguarda aprovagédo
regulatéria e deverd estar concluido no 4° trimestre.

Intuit adicionada a Conviction Buy List do Goldman Sachs

O Goldman Sachs adicionou a Intuit & sua Conviction Buy List, atribuindo a tecnologica especializada
em software para pequenas e médias empresas uma recomendacgdo de compra e elevando o prego-
alvo de $117 para $123 por agdo.

Home Depot recebe recomendac¢do de compra do Nomura

O Nomura reviu em alta a Home Depot, atribuindo aos titulos da retalhista de produtos para o lar uma
recomendacdo de compra (anterior era neutral) e um prego-alvo de $155. A analista justifica a deciséo
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com o ganho de quota de mercado, vantagens competitivas, sélidos operacionais recorrentes e forte
gestéo de topo.

Twilio estreia-se em bolsa

As acBes da Twilio, fabricante de aplicacfes méveis e web apoiados pela Bessemer Venture Partners,
levantou $150 milhdes na sua oferta publica inicial (IPO na sigla em ingl&s). A empresa sediada em
San Francisco emitiu 10 milhdes de agBes Classe A a $15 cada, acima do intervalo indicativo $12-
$14. As acdes estdo listadas na New York Stock Exchange sob o simbolo TWLO. Ao prego de IPO, a
Twilio tem um valor de mercado a rondar os $1,23 mil milhdes. A Twilio tinha mais de 28.000 clientes
ativos no final de margo, incluindo a Box Inc e a cadeia Nordstrom. O Goldman Sachs e o JPMorgan
Chase lideraram a operagéo.

Indicadores ‘

O indice de Precos no Produtor em Espanha registou uma quebra homéloga de 5,5% em maio,
mantendo a trajetoria descendente dos Ultimos dois anos. Em termos sequenciais, verificou-se um
aumento de 0,8%, quando no més de abril tinha caido 0,1%.

Confianga empresarial na Alemanha sobe, possivelmente estaria & espera de um Bremain

O indicador alemdo IFO mostrou uma melhoria inesperada do sentimento empresarial em junho, ao
passar de 107,8 (revisto em alta dos 107,7) para 108,7, quando se esperava uma degradacdo. Este é
o nivel mais alto desde dezembro. Na anélise que os participantes na economia fazem da Situacdo
Atual, o registo também subiu de forma inesperada, dos 114,2 para os 114,5, quando o mercado
aguardava também uma descida para os 114. Também as Expectativas para os préximos seis meses
subiram, com o registo a passar de 101,7 para 103,1 (mercado aguardava descida para 101,2). De
realcar que a indlstria alema tem no Reino Unido um importante mercado de exportacdes, mas
certamente este inquérito foi realizado antes de ser conhecido o resultado da votagdo sobre o Brexit, a
certamente atribuiria maior probabilidade de voto na permanéncia, pois as sondagens assim 0
indicavam.

De acordo com o valor preliminar do indicador PMI Inddstria, medido pela Markit, a atividade
transformadora nos EUA tera acelerado surpreendentemente em junho. O valor de leitura subiu
de 50,7 para 51,4, excedendo os 50,9 estimados.

As vendas de casas novas nos EUA tiveram uma descida sequencial de 6% em maio, menos
acentuada que o previsto (queda de 9,5%), mas que se deve a uma revisdo em baixa da base de abril,
més onde terd havido um crescimento de 12,3% (anteriormente tinha-se apontado 16,6%).

Os Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA cairam mais que o esperado na semana passada,
registando 259 mil solicitacdes (vs. 277 mil na semana antecedente), quando o mercado antecipava ja
uma descida para os 270 mil, sendo a maior queda desde a primeira semana de fevereiro.
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Brexit “

Reino Unido vota a favor de saida da Unido Europeia e arrasa bolsas europeias

Contra todas as expetativas, os dados oficias apontam para que o Reino Unido abandone a Unido
Europeia. O referendo levado ontem a cabo e que teréd registado uma taxa de participagdo de 72%,
deu 51,9% de votos favoraveis ao Brexit* (mais de 17,4 milhdes de pessoas votaram pela saida do
Reino Unido da UE) enquanto 48,1% dos votantes (16,1 milhdes) se mostraram favoraveis a
permanéncia. Os dados de fontes internacionais mostram que os maias favordveis a saida foram
Inglaterra (53,2% de votos a favor) e pais de Gales (51,7%). Do lado dos que maioritariamente
queriam ficar estdo Escécia (62% votou num Bremain) e Irlanda do Norte (55,7% defenderam a
permanéncia). E um resultado que promete dar que falar, ndo s6 na Europa como no reino Unido,
perante a divisdo de opinies entre 0s seus membros.

Primeiro-ministro britanico, David Cameron, revela intencdo de demisséo

Em consequéncia dos resultados da votacdo do referendo do Brexit, 0 primeiro-ministro britanico,
David Cameron, revelou a intengdo de se demitir em outubro, referindo que o pais precisa de uma
nova lideranca.

Bancos Centrais trabalham em conjunto para atenuar efeitos de Brexit

O Banco de Inglaterra emitiu um comunicado curto a mencionar que esta a trabalhar com outros
bancos centrais (entre os quais o BoJ, BCE e Fed) de forma a proteger a economia britanica e
salvaguardar a estabilidade financeira. A institui¢do liderada por Mark Carney tem em marcha um
plano de contingéncia. O Banco da Inglaterra emitiu um comunicado em que refere que vai tomar
todas as medidas necessarias para cumprir com a sua responsabilidade em termos de estabilidade
monetaria e financeira, tendo injetado £ 250 mil milhdes de liquidez extraordinaria no sistema.

Libra em forte depreciagdo com Brexit

A Libra tinha vindo a apreciar nos dias anteriores ao referendo, perante sinais de casas de apostas e
estimativas que apontavam para 0 voto maioritario na permanéncia, mas estd a reagir em forte
depreciacéo face ao Euro (-4,3%) e ao Doélar (-6,2%), valendo 1,38 délares.

o) W
v, rr"*f-'“""#’\"\_ﬁ""*-" .I'"f
"

Variacdo intraday desde 13 de junho

Observando historicamente verifica-se que a divisa britanica volta a atingir o valor mais baixo desde
1985 (par GBPUSD), o que penaliza as receitas que as empresas de fora do Reino Unido obtém em
espaco britanico e consolidam em dolares. Ha também multinacionais britanicas que consolidam
contas em dolares e que serdo afetadas, a exemplo de algumas mineiras. O valor mais baixo de
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sempre da libra face ao Dolar foi atingido em abril de 1985, préximo dos 1,05 (délares por cada libra).

Evolucéo histérica diaria da libra face ao Délar (USD por cada £)

Brexit com impacto distinto em alguns setores

De acordo com algumas analises de Research, o Brexit podera exercer impacto mais negativo em
alguns setores, nomeadamente pela questdo cambial, mas haverd outros que podem sair
beneficiados.

Brexit: Impacto potencial por setores

Positivo Megativo

Aéreo e Defesa Banca
Bens Consumo de Luxo Automdvel

Farmacéutico Utilities
Alimentacdo & Bebidas Petrolifero
Telecoms

Mineiro
Imobiliario

Fonte: Consensus revelados por agregadores de informacao

Comentarios de alguns lideres mundiais ao Brexit, revelados pela imprensa:

- “A Escocia vé o seu futuro como parte da UE. A Escocia votou de forma clara e decisiva para
permanecer como parte da Unido Europeia, 62 contra 38 por cento" - primeira-ministra escocesa

- “Temos uma situacdo em que o Norte vai ser arrastado para fora devido a uma votacao em Inglaterra
(...) O Sinn Féin vai fortalecer o seu pedido, sua exigéncia de longa data, para uma votacdo sobre a
fronteira” - partido Sinn Féin da Irlanda do Norte.

- “Os britanicos tomaram uma decisao clara (...) e penso que o pais precisa de um novo lider para
tomar essa direcdo — David Cameron, primeiro-ministro britanico.

- “Droga! Um mau dia para a Europa”. - Sigmar Gabriel, vice-chanceler e ministro da Economia da
Alemanha

- “Como pego ha anos, acrescentou, agora é necessario 0 mesmo referendo na Franca e nos paises
da Unido Europeia"- Marine Le Pen, lider da Frente Nacional na Franga

- O descontentamento que vocés veem na Gra-Bretanha também esta presente em outros paises,
incluindo o0 meu... Isso tem que ser um estimulo para mais reformas, mais bem-estar” - primeiro-
ministro holandés Mark Rutte

- Vitéria da Brexit ndo representa riscos sérios ao pais, mas deve baixar o “apetite do investidor” para
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assumir riscos - vice-ministro de Finangas da RUssia Alexei Moiseev.

- “Eu penso que vai ser 6timo. Eu penso que € algo fantastico”- Donald Trump, candidato a presidéncia
da Republica nos EUA, a respeito da vitdria do Brexit.

* Brexit foi 0 nome dado ao processo de referendo, que corresponde a uma abreviagdo das palavras em inglés
Britain (Gra-Bretanha) e exit (saida). Designa a saida do Reino Unido da Unido Europeia.

Resultados ‘

Assembleia

2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas

(%] BRI 26-07 DF 26-10 DF 25-04-2016
oreron Navigaior Company 2707 27-10 19-04-2016
P s Jerdnimo Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016
== BCP 27-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
o EDF Renoviveis 2707 03-11 14-04-2016
<> EDP 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
aite Altri 28-07 n.d. 21-04-2016
REMN REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016
@oap Galp Energia 20-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
P Sonae Capial 20-07 0411 07-04-2016
T cTT 04-08 DF 09-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 09-11 DF 29-04-2016
= Mota-Engil 30-08 22-11 11-05-2016
S  Semapa 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016
NS Nog n.d. n.d. 26-04-2016
A :,"*tﬁ Caoriiceira Amorim n.d. n.d. 30-03-2016
e Moniepio Garal n.d. n.d. 31-12-2015
PHAROL Fharal nd. n.d.
Qutros
P Impresa 28-07 DF 27-10 DF 19-04-2016
=" Sonas Indistia 28-07 10-11 07-04-2016
P Teixgira Duane 28-07 28-11 28-05-2016
e Cofna 28-07 nd. 21-04-2015
§romasa Novabase 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA Sonae Skerra 04-08 0311

AA: Antes Abertura; DF: Depoiz Fecho; n.d. - ndo disponivel (2) estimado
Fontes: Milennium imvestment banking ¢ Empreza
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Dividendos ‘

Empresa - PSIZ0 Assembleia Data Dat:la Dividend Yield
Geral Pagamento Ex-Div (@ 14junts)

; Altri 0,2500 21-04-18 11-05-16 09-05-16 7,2% Pago
o Special cash 0,2500 15-11-15 15-12-15 11-12-15 5,2% Pago
R 1 0,4700 28-04-16 25-05-16 23-05-16 5,7% Pago
= g 0,1850 19-04-18 18-05-16 16-05-16 5,8% Pago
%= EDP Renovaveis 0,0500 14-04-16 17-05-16 13-05-16 0,7% Pago
REN  REN 0,1710 13-04-16 02-05-16 28-04-16 6,2% Pago
Do) Martins 0,2650 14-04-18 12-05-16 10-05-16 1,9% Fago
SOMAE  Sonae 0,0385 16-12-15 29-12-15 24-12-15 3,5% Pago
NOs  yos 0,1600 26-04-16 19-05-16 17-05-16 25% Pago
Crqop 0P Energia 0,20736 05-05-16 27-05-16 25-05-16 1,8% Fago
Intercalar 0,20736 24-09-15 22-09-15 2,3% Pago
Navigator Company 0,1580 18-04-18 04-05-16 02-05-16 51% Pago
nw!;‘!mﬁ Dist Reservas 0,0781 19-04-16 24-05-16 20-05-16 29% Pago
""" Retorno Capial 0,1308 17-12-15 281215 23-12-15 3,8% Pago
Aniecipagio 0,0314 17-12-15 221215 18-12-15 0,9% Pago
. Semapa 0,3200 20-04-16 05-05-16 03-05-16 29% Pago
c Aniecipagio 0,7500 18-12-15 201215 24-12-15 5,6% Pago
=" MotaEngi 0,0500 25-05-18 09-06-16 07-06-16 29% Fago
®» Corticeira Amorim 0,1600 30-03-16 23-04-16 26-04-16 25% Pago
e Special Cash 0,2450 13-11-15 01115 26-11-15 45% Pago
B BeP - H-04-16 - - - -
[ %) BRI - 28.04-16 - . ) _
LN Montepio - 18-05-18 - - - -
¥ Sonae Capital 0,0600 07-04-16 03-05-16 20-04-16 8,8% Pago
Fuifo.  Pharol - 24-05-16 - - - -

" . Caso j& tenha ocomida o ex-date, a DY & cafculada com base na cotagio em ex-o-1
AA - A Anunciar

Estimado: Estimado pela Bloomberg

Fropozto: Anunciadd pels empresa, 2 ser proposto em Assembieiz Geral ou Extraordinana
Aprovado: Dividendo 2 aprovado em Assembleiz Geral ou Extraordingnia

Fontes: Milennium investment banking Empreza e Bloombeng
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio mai-16  abr-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7%  68% 7Y% 63% 54% 4%  3T% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 2% 1% % 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 100% 100% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variacéo -19%  06% 55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4958 5053 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 @464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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