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Fecho dos Mercados

H

Europa. As pragas europeias registaram uma sessdo de recuperacdo, recuperando de duas sessdes
de queda expressiva, em especial nos titulos britanicos, pressionados pelo Brexit. Ainda assim, a
auséncia de triggers faz com que, pelo menos para ja, se tenha tratado de uma recuperacéo técnica.
A revelacdo de que a economia norte-americana tera crescido acima do previsto no 1° trimestre deu
um impulso adicional. Ontem, o Eurostoxx50 avangou 2,3% (2.758,67 pontos), tendo transacionado €
11.347 milhdes, 37% acima da média dos ultimos 3 meses (€ 8.297 milhdes). O indice Stoxx 600
avancou 2,6% (316,70), o DAX ganhou 1,9% (9447,28), o CAC subiu 2,6% (4088,85), o FTSE
acumulou 2,6% (6140,39) e o IBEX valorizou 2,5% (7835).

Portugal. O PSI20 subiu 2,3% para os 4358,46 pontos, com 17 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 402,3 milhfes de ac¢Bes. Pela positiva destacou-se a Pharol, a subir 9,8% para 0s
€ 0,101, liderando os ganhos percentuais, seguida dos CTT (+4,1% para os € 7,299) e do BCP
(+4,0% para os € 0,0182). O Montepio foi 0 Unico a encerrar em terreno negativo (-1,4% para os €
0,501).

EUA. Dow Jones +1,6% (17.409,72), S&P 500 +1,8% (2.036,09), Nasdaq 100 +2,1% (4.290,467).
Todos os setores encerraram positivos: Energy (+2,64%), Financials (+2,47%), Info Technology
(+2,03%), Health Care (+1,97%), Consumer Discretionary (+1,91%), Industrials (+1,66%), Materials
(+0,74%), Consumer Staples (+0,59%), Utilities (+0,32%) e Telecom Services (+0,29%). O volume da
NYSE situou-se nos 1026 milhdes, 10% acima da média dos Ultimos trés meses (931 milhdes). Os
ganhos ultrapassaram as perdas 6 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+1,6%); Hang Seng (+1,3%); Shangai Comp (+0,7%)
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Vodafone ameaca tirar sede e escritorios do Reino Unido

Apos ponderar o impacto de uma possivel saida do Reino Unido da Unido Europeia, a Vodafone, que
esta sediada em Newbury, Inglaterra, ameaca mover a sua sede para fora do espaco britanico, bem
como alguns escritérios atualmente localizados no centro de Londres. A operadora estd a monitorizar
a resposta do Reino Unido ao referendo da semana passada e a decisdo vai depender também da
liberdade de movimento de pessoas, bens e capitais. A Vodafone refere ser ainda prematuro tirar
conclusdes definitivas sobre a localizagéo de longo prazo para a sede do grupo.

Danone em conversacgfes para adquirir participacdo na Michel et Austin

A Danone esta em conversagdes exclusivas para adquirir uma participagcdo minoritarias na Michel et
Austin, empresa de venda de biscoitos, frescos, sobremesas e bebidas e que em 2015 gerou receitas
de € 40 milhdes. A concretizar-se sera o primeiro negocio de parceria Danone Manifesto.

Wendel adquire 40% de participacdo na SGI Africa

A Wendel adquiriu 40% de participa¢do na SGI Africa. O fundo de investimento francés pode investir
€120 milhdes na SGI Africa nos proximos anos. Trata-se do primeiro investimento da Wendel em
shoppings no continente africano.

Hitachi e Alstom ganham encomendas de comboios em Italia no valor de € 4,5 mil milhdes

A Alstom e a Hitachi ganharam um concurso para a produ¢do de comboios de média e de elevada
capacidade em lItalia, no valor de € 4,5 mil milhdes. A Trenitalia aguarda a produgdo de 150 comboios
de média-capacidade da Alstom e 300 de elevada capacidade da Hitachi. Os contratos incluem o
fornecimento de maquinas a diesel.

Alstom com recomendacdo de compra do Goldman Sachs

O Goldman Sachs reviu em alta a recomendagdo sobre os titulos da Alstom, de neutral para buy. O
preco-alvo até desceu de € 23,50 para € 21 mas a recente descida deixou as agdes com upside. De
realcar que o price target de consenso (Bloomberg) a 12 meses é de € 25,55 e que a Alstom
transaciona a um PER Fwd 12M (com base em estimativas de EPS Bloomberg) é de 15,82x.

KBC, Safran e Roche na Conviction Buy List do Goldman Sachs apds Brexit

O Goldman Sachs adicionou os titulos de KBC, Safran e Roche a sua Conviction Buy List. A descida
dos titulos ap6s a votacdo do Brexit deixou estas empresas com upside, memso considerando que 0
precgo-alvo foi cortado de € 70 para e 60 por acdo no KBC, de Sfr 387 para Sfr 370 na Roche e de € 77
para €75 na Safran.

Atentado na Turquia penaliza algumas empresas de Viagens & Lazer

Apesar de até as 9h30m desta quarta-feira, 29 de junho, ndo ter sido ainda reivindicado, o atentado
que matou pelo menos 36 pessoas no Aeroporto da Turquia e que tera envolvido 3 terroristas, esta a
castigar o setor de Viagens & Lazer, a exemplo da TUIl e da Thomas Cook, Accor e Lufthansa. O chefe
de Governo da Turquia indica o Estado Islamico como possivel autor.

Unicredit procura sucessor para Federico Ghizzoni

O italiano Unicredit estara a procura de potenciais candidatos para substituir o CEO Federico
Ghizzoni. A Bloomberg vai mais longe e refere que alguns investidores ja se mostraram a favor de
uma remodelagdo mais profunda do board, para romper com o passado.
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Fitch adverte para limitacdo da exposi¢do da banca a divida soberana

A Fitch alertou para a limitagdo, imposta pela Unido Europeia, da exposicdo da banca a divida
soberana. A Unido Europeia pretende que os bancos europeus ndo detenham mais de 25% de titulos
de divida publica nos seus balangos, pelo que no caso portugués levaria a venda de € 14 mil milhdes
de titulos (6% do total da divida bruta de Portugal). Segundo a agéncia de rating, esta venda em
massa levaria a um aumento dos juros e a dificuldade dos governos em implementar medidas de
politicas expansionistas. E um dado que por si poderia penalizar a carteira de divida soberana que os
bancos tém no seu balanco, devido ao mark-to-market, sendo que, em nossa opinido, o programa de
compra de divida soberana que o BCE tem em curso poderia atenuar esse efeito.

Moody'’s revé em baixa outlook do sistema bancario britanico

A agéncia de rating Moody’s reviu em baixa o outlook de 12 institui¢des bancarias britanicas, incluindo
0 Barclays e 0 HSBC, com o cenario Brexit a afetar a rentabilidade das mesmas. O Barclays, HSBC e
a unidade britanica do Santander viram o seu outlook ser degradado de stable para negative. Quanto
ao Llyods Banking Group, presidido por Horta Osdrio, viu 0 outlook degradar-se de positive para
stable. A agéncia de notacdo financeira antevé uma maior incerteza em torno do Brexit, levando a uma
diminuicdo da confianca e do investimento.

Ocado desilude mercado ao apresentar EBITDA abaixo do previsto

A Ocado, retalhista de comércio eletrdnico, apresentou um EBITDA ajustado de £ 40,4 milhdes na
primeira metade do ano, valor abaixo do que o mercado aguardava. A prejudicar esteve a diminuicéo
da média dos pregos cobrados e 0 aumento dos custos operacionais. Segundo o Goldman Sachs,
parte dos resultados da Ocado prende-se com a fixacdo das comissdes por parte da Morrison, uma
vez que a Ocado distribui produtos da Wm Morrison. A empresa mantém a perspetiva de crescimento
no segmento online, prevendo um CapEx de £ 150 milhdes em 2016. Adicionalmente, assinou um
principio de acordo com a Wm Morrison que a prevé a extensdo da partilha de capacidade de
armazenamento.

EUA |

Tesla - SolarCity cria comissao para avaliacdo de oferta de aquisi¢édo

Antecipando potenciais conflitos de interesse, o board da SolarCity escolheu Nancy Pfund, fundadora
da empresa DBL Investors, e Donald Kendall Jr., fundador da Kenmont Capital Partners, para
avaliarem a oferta de aquisi¢ao por parte da Tesla no valor de $2,86 mil milhdes. Mais de metade do
board da SolarCity tem-se recusado a tomar partido sobre a decisdo de aquisicdo da maior
fornecedora de energia solar dos EUA, incluindo Elon Musk. Tanto Kendall como Pfund sdo dois
diretores da empresa sem qualquer ligagéo especial a Tesla.

Dow Chemical corta 2.500 postos de trabalho

A Dow Chemical planeia cortar cerca de 2.500 postos de trabalho, 4% da sua forca de trabalho, e
encerrar fabricas na Carolina do Norte e no Japao com o intuito de atingir $500 milhdes em poupancgas
de custos em resposta a aquisicdo total da joint-venture com a Corning. No segundo trimestre a
empresa devera registar imparidades derivado da revisdo de ativos entre $410 milhdes e os $460
milhdes. O negocio, completado em junho, devera impulsionar o EBITDA em mil milhdes de ddlares. A
Dow Chemical chegou a acordo para adquirir a posi¢do da Corning (50%) na Dow Corning por $4,8 mil
milhdes.

PPG Industries transfere risco com fundos de pens6es para Metlife e Massachusetts Mutual Life
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Insurance

A MetLife e a Massachusetts Mutual Life Insurance concordaram em assumir $1,6 mil milhdes de
responsabilidades com fundos de pensfes da PPG Industries, a fabricante de tintas e revestimentos.
O acordo representa cerca de 13.400 dos aposentados assalariados e ndo-sindicalizados da PPG ou
aos seus sobreviventes que comecgaram a receber 0os pagamentos de beneficios até 2 de abril deste
ano, ficando agora as seguradoras com essa responsabilidade e com a aminidtracdo do fundo. A PPG
segue assim os passos de empresas como a GM e a Verizon Communications, que tém procurado
libertar-se dos riscos com fundos de pensdes, que se encontram sob pressdo devido &s baixas taxas
de juro e ao aumento da esperanca de vida.

Murphy Oil colocada com outlook negativo pela Fitch

A Fitch manteve o rating de divida de longo prazo e da divida ndo-securitizada da Murphy Oil em BB+,
mas com outlook negativo, o que admite a possibilidade de corte da notacdo nos proximos meses. A
agéncia de notacdo mostrou-se preocupada com a liquidez de longo prazo da petrolifera e refere que
devera precisar de negociar com os bancos condi¢des de crédito mais favoraveis para preservar a
flexibilidade financeira. A nota também reflete uma perda de momentum a nivel operacional e risco de
revolving de obrigacgdes.

Pfizer constréi complexo biotecnoldgico na China, abre portas para medicamentos biolégicos

A Pfizer ird investir cerca de $350 milhdes na construcdo de um centro de biotecnologia na China,
impulsionado a presenga naquele que é o segundo maior mercado para a industria farmacéutica. O
complexo devera ficar concluido em 2018. Os produtos de origem biol6gica representam apenas 4%
do total de medicamentos prescritos na China, o que compara com 0s 22% nos EUA. De realcar que a
intencdo do governo chines em reduzir 0s precos dos medicamento e que tem afetado as receitas das
farmacéuticas a operarem no mercado chines, ainda que o crescimento da classe média chinesa tem
criado oportunidades de crescimento para as mesmas.

Teva e Allergan desinvestem para facilitar negécio entre ambas

A Mayne Pharma Group chegou a acordo para adquirir um portfolio de medicamentos genéricos da
Teva Pharmaceutical e da Allergan por $652 milhdes. A operagdo de desinvestimento prende-se com a
obtencdo da aprovacdo do regulador no que toca ao negécio entre as duas farmacéuticas norte-
americanas. Recorde-se que a Teva ir& adquirir por $40,5 mil milhdes o negécio de genéricos da
Allergan.

Setor Quimico pode ter boas oportunidades de investimento, dizem analistas

Ainda na sequéncia da votagdo no Brexit, alguns analistas consideram que algumas empresas do
setor quimico podem ser mais defensivas, devido a sua fraca exposi¢do ao Reino Unido, a exemplo da
PPG Industries, em que os investidores poderdo ver uma oportunidade de compra no que parece ser
uma reacdo exagerada do mercado. O Citigroup refere que as empresas agricolas em geral estardo
menos expostas, com a exce¢do da CF Industries. Ainda assim, numa analise de multiplos
constatamos que a CF transaciona a um racio de PER de 12 vezes os resultados esperados para 0s
proximos dozes meses (vs. 15x da PPG). O Citi e a RBC defendem ainda que empresas como a Dow
Chemical e a LyondellBasell Industries, que tém operagdes na Europa e com cerca de 25% das suas
receitas recorrentes a serem provenientes daquela regido, pelo que ser penalizadas pela valorizagéo
do Dolar, que deverd aumentar os custos das matérias-primas.
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O indice de Confianga Consumidores em Portugal caiu em junho, passando de -11,9 para -12,6,
atingindo o valor mais baixo desde janeiro. O indicador de Clima Econdémico nacional manteve-se
nos 1,2.

Confianca sobe na Industria mas desce em varios quadrantes da Zona Euro

A Confianca na Inddstria da Zona Euro melhorou em junho (indice passou de -3,7 para -2,8) e de
forma mais surpreendente que o previsto (-3,4%). J& a Confianca nos Servigos desceu (indice caiu de
11,3 para 10,8, esperava-se 11). O indicador de Confianca Econdmica desceu de 104,6 para 104,4
(analistas previam 104,7) e o de Clima Empresarial recuou de 0,26 para 0,22 (aguardava-se 0,26). A
Confianca dos Consumidores também piorou, com o valor final a confirmar uma descida de -7 para -
7,3.

De acordo com o valor preliminar do indice Harmonizado de Precos no Consumidores, Espanha
registou deflagdo de 0,9% em junho, o que representa um ligeiro alivio face & queda homoéloga de 1%
registada em maio e que também era estimada para junho.

De acordo com o indice medido pelo GfK, a Confianca dos Consumidores na Alemanha deve
melhorar em julho. O valor de leitura passou de 9,8 para 10,1, quando o mercado esperava uma
estagnagéo.

Os dados do Nationwide mostraram que o Preco das Casas no Reino Unido teve um aumento
homdlogo de 5,1% em junho, superior aos 4,9% estimados e a maior variagdo dos Ultimos trés meses.

A Confianca nas PMEs do Japdo aumentou mais que o esperado em junho. O valor de leitura subiu
de 45,6 para 46,5 (analistas estimavam 46,1).

Conforme antecipado pelo mercado, a Confianca dos Consumidores nos EUA, medida pelo
Conference Board, melhorou em junho, com o valor de leitura a passar de 92,4 (valor revisto dos 92,6)
para 98, melhor que os 93,5 esperados.

O Richmond Fed Index apontou para uma deterioracdo inesperada do clima industrial na regido de
Richmond em junho. O valor de leitura passou de -1 para -7, quando se previa uma melhoria para 3.

A 3° estimativa do PIB dos EUA apontou para uma expansdo de 1,1% no 1° trimestre de 2016 (taxa
anualizada), mais forte que o antecipado anteriormente (0,8%) e que o estimado pelos analistas. O
bom desempenho no comércio e investimento empresarial deixam boas indica¢des. Apesar do
consumo ter registado um crescimento mais brando que o previsto, registou ainda assim um aumento
de 1,5% (esperava-se 2%) acabando por ser um dos drivers de crescimento. Sdo de facto nimeros
robustos e que poderiam levar a FED a comecar a pensar em nova subida de juros. No entanto, as
incertezas sobre o real impacto do Brexit, nomeadamente sobre as exportagdes, devem levar a
presidente da reserva Federal, Janet Yellen, a ser prudente nessa abordagem, algo que os mercados
aplaudem.

Segundo o indice S&P CaseShiller, o pereco das casas nas 20 principais cidades norte-americanas
registou um aumento homologo de 5,44% em abril, mantendo o ritmo que trazia do més de margo, sem
surpresas para 0 mercado.
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Resultados ‘

Assembleia

2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas

%] BFI 26-07 DF 25-10 DF 23-04-2016
ereiboron Mavigator Company 27-07 27-10 19-04-2016
P o Jerdnimo Marins 27-07 OF 26-11 DF 14-04-2016
Prservsan BCF 27-07 OF 31-10 DF 21-04-2016
b EDF Renovaveis 27-07 03-11 14-04-2016
[ oo ¥ EDF 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2016
] Al 28-07 n.d. 21-04-2016
RENH REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016
@ gatp Galp Energia 20-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
¥ Senae Capial 2907 04-11 07-04-2016
T cTT 04-08 DF 08-11 DF 23-04-2016
BOMAE  Sonae 18-08 DF 08-11 DF 29-04-2016
= Mota-Engi 30-08 22-11 11-05-2015
S~  Semapa 31-08 DF 23-10 DF 20-04-2016
NS NOS nd. nd. 25-04-2016
_:‘%’“ Coriiceira Amorim nd. n.d. 30-03-2016
. Monizpio Geral nd. nd. 3-12-2015
FHAROL Pharol nd. n.d.

Qutros

@ Impresa 23-07 DF 27-10 DF 18-04-2015
e Sonae Indistia 28-07 10-11 07-04-2016
Jrmmunss  Teixeira Duarie 2807 28-11 28-05-2016
e SEi Coina 28-07 n.d. 21-04-2016
s Novabase 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA, Sonae Skerra 04-08 03-11

AA: Antes Abertura; OF: Depaiz Fecho; n.d. - ndo disponivel (2) estimadn
Fontes: Milennium imvestment banking & Empreza
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Dividendos ‘

Empresa - PSIZ0 Assembleia Data Dat:la Dividend Yield
Geral Pagamento Ex-Div (@ 14junts)

; Altri 0,2500 21-04-18 11-05-16 09-05-16 7,2% Pago
o Special cash 0,2500 15-11-15 15-12-15 11-12-15 5,2% Pago
R 1 0,4700 28-04-16 25-05-16 23-05-16 5,7% Pago
= g 0,1850 19-04-18 18-05-16 16-05-16 5,8% Pago
%= EDP Renovaveis 0,0500 14-04-16 17-05-16 13-05-16 0,7% Pago
REN  REN 0,1710 13-04-16 02-05-16 28-04-16 6,2% Pago
Do) Martins 0,2650 14-04-18 12-05-16 10-05-16 1,9% Fago
SOMAE  Sonae 0,0385 16-12-15 29-12-15 24-12-15 3,5% Pago
NOs  yos 0,1600 26-04-16 19-05-16 17-05-16 25% Pago
Crqop 0P Energia 0,20736 05-05-16 27-05-16 25-05-16 1,8% Fago
Intercalar 0,20736 24-09-15 22-09-15 2,3% Pago
Navigator Company 0,1580 18-04-18 04-05-16 02-05-16 51% Pago
nw!;‘!mﬁ Dist Reservas 0,0781 19-04-16 24-05-16 20-05-16 29% Pago
""" Retorno Capial 0,1308 17-12-15 281215 23-12-15 3,8% Pago
Aniecipagio 0,0314 17-12-15 221215 18-12-15 0,9% Pago
. Semapa 0,3200 20-04-16 05-05-16 03-05-16 29% Pago
c Aniecipagio 0,7500 18-12-15 201215 24-12-15 5,6% Pago
=" MotaEngi 0,0500 25-05-18 09-06-16 07-06-16 29% Fago
®» Corticeira Amorim 0,1600 30-03-16 23-04-16 26-04-16 25% Pago
e Special Cash 0,2450 13-11-15 01115 26-11-15 45% Pago
B BeP - H-04-16 - - - -
[ %) BRI - 28.04-16 - . ) _
LN Montepio - 18-05-18 - - - -
¥ Sonae Capital 0,0600 07-04-16 03-05-16 20-04-16 8,8% Pago
Fuifo.  Pharol - 24-05-16 - - - -

" . Caso j& tenha ocomida o ex-date, a DY & cafculada com base na cotagio em ex-o-1
AA - A Anunciar

Estimado: Estimado pela Bloomberg

Fropozto: Anunciadd pels empresa, 2 ser proposto em Assembieiz Geral ou Extraordinana
Aprovado: Dividendo 2 aprovado em Assembleiz Geral ou Extraordingnia

Fontes: Milennium investment banking Empreza e Bloombeng
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagio mai-16  abr-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7%  68% 7Y% 63% 54% 4%  3T% 0% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 2% 1% % 15% 4% 2T% 1% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo  100%  100%  100%  100% 100% 100% 0% 4% 4% 1% 1% 42%  18% 16% 20% 25%
Variacéo -19%  06% 55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% 51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4958 5053 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 @464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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