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% 1€y EDP Renovaveis com ventos favoraveis

Euro Stox 2 0aR S8R S5% o9 mercados de ages europeus seguem a negociar em ligeira alta com as atencées
PSI 20 4954 05% £5% £5% N . . L
BE 35 o078 05%  45%  45% voltadas para o outro lado do Atlantico, onde sera difundido a segunda estimativa do
CAC 40 4513 0% 27 2% PIBnorte-americano e Yellen fara um discurso em Harvard apos o fecho de mercados
DAX 30 10.273 07% 44% 44% no velho continente. Em termos empresariais, destaque para o otimismo da
FTSE 100 sms 0% 04%  -35% fornecedora de servigos de turbinas edlicas Vestas perante o alargamento de crédito
Sow Jones TEE A% 2% -18% fiscal nos EUA, claramente uma boa noticia para a EDP Renovaveis que em 2015
S5P M At A AT d te das suas receitas em solo norte-americano
Nasdag 4302 0% 21% 5% gerou grande par '
Russel 1440 D% 03%  -35%
NIKKE] 225* 16835  04% 415% % Fecho dos Mercados
MSCI EM 803 04% 1,1% -28% PSI0 Furostoxx S&P 500
Fecho de hoge Pharol Sgos S 4,0% Arcslormital | 6,9% Dollar Tree lnc 12,8%
Petroleo(WTI) 48,5 D&% 3E5%  284%
P 56 0% 4% 1% + Edp 21% Telecom Bz § 4,1% Hole  69%
EURQIUSD 1,118 0,2% 2,5% - Jeronimo Marins 1,4% Thyssenkrupp Ay 3.5% Paterson Cos 5.5%
Eur 3m Deg?® 0,235 20 -i50 - Corficeira Ameri -1,8% Nn Group  -5,7% Camival Cop  4,1%
oT 107+ 30 80 505 - mm Sonse Capiel Sg -2,1% Ubi Banca Spa  6,0% Ceralic  -57%
Bund 107" 0,148 L8 A3 - Banco Com PortRl -2,1% Banco Popular -26,5% Signat Jewslers  -10,5%
“iaxa de furo com vanagies emp.D. Fonte: Millannium investment banking, Bloombsrg
Portugal
Vestas animada com alargamento de crédito fiscal nos EUA, bons ventos para EDPR
Novo Banco reporta prejuizos no 1° trimestre
Certificados Fecho Var. % Var.%
(1) no ano
PSI20 49,62 0,8% -6,7%
IBEX35 90,63  -05% 52 EUropa
FTSE100 (2) 6261 -0.1% 01%  Volkswagen considera construcédo de fabrica de baterias

(1)Média entre compra e venda no fecho

(2)Sem fisco cambial certficado quanto) Banco Popular anunciou aumento de capital de € 2,5 mil milhdes

Voestalpine revista em alta pela Berenberg
SES faz aumento de capital
Roche - analistas aplaudem resultados do medicamento Gazyva

Base 100 em Euros

Vendas a Retalho em Espanha mantém trajetéria muito positiva, com destaque para
nédo-alimentar

Indicadores

Confianca dos Consumidores em lItélia voltou a cair inesperadamente em maio

0 0 n n (=) (=] [{e]
g g é‘ ; g § E Confianca dos Consumidores em Franca melhorou de forma surpreendente em maio
PSI20 S&P500 Euro Stoxx Confianca dos Consumidores Reino Unido melhorou surpreendentemente em maio

Economia britanica cresce em linha com o previsto no 1° trimestre
Japdo agravou o ritmo deflacionista em abril

Encomendas de Bens Duradouros nos EUA apontaram para uma subida
surpreendente de 3,4% em abril

Ramiro Loureiro
Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Fecho dos Mercados

H

Europa. O indice Stoxx 600 avangou 0,1% (348,91), o DAX ganhou 0,7% (10272,71), o CAC subiu
0,7% (4512,64), o FTSE acumulou 0,04% (6265,65) e o IBEX desvalorizou 0,5% (9079,2). Os setores
que maiores valorizacOes apresentaram foram Automovel (+1,4%), Recursos Naturais (+0,93%) e
Alimentacdo & Bebidas (+0,43%). Pelo contrario, 0s setores que mais cairam foram Viagens & Lazer
(-0,98%), Servicos Financeiros e Bancéario, ambos a desvalorizarem -0,48%.

Portugal. O PSI20 subiu 0,5% para os 4964,17 pontos, com 12 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 340,6 milhdes de acBes. Pela positiva destacou-se a Pharol, a subir 4% para os €
0,131, liderando os ganhos percentuais, seguida da EDP (+2,1% para os € 2,97) e da Jerénimo
Martins (+1,4% para os € 14,53). O BCP liderou as perdas percentuais (-2,1% para os € 0,0323),
seguido da Sonae Capital (-2,1% para os € 0,619) e da Corticeira Amorim (-1,8% para os € 6,926).

EUA. Dow Jones -0,1% (17.828,29), S&P 500 -0,02% (2.090,1), Nasdaqg 100 +0,3% (4.487,96). Os
setores que encerraram positivos foram: Utilities (+1,06%) e Telecom Services (+0,51%), Consumer
Staples (+0,33%), Info Technology (+0,24%), Consumer Discretionary (+0,2%) e Health Care
(+0,01%). Os setores que encerraram negativos foram: Materials (-1,1%), Financials (-0,59%), Energy
(-0,41%) e Industrials (-0,21%). O volume da NYSE situou-se nos 733 milhdes, 21% abaixo da média
dos ultimos trés meses (930 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 1,1 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,4%); Hang Seng (+0,9%); Shangai Comp (-0,1%)
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Vestas animada com alargamento de crédito fiscal nos EUA, bons ventos para EDPR

A fornecedora de servigos de turbinas edlicas Vestas Wind Systems (cap. Kr 105,6 mil milhdes, +2,6%
para os Kr 476,8) estd a rever as suas projecdes ap6s a decisdo nos EUA sobre créditos fiscais as
empresas de energias renovaveis terem reforcado a sua posi¢do naquela economia. O CEO Anders
Runevad referiu que, neste momento a empresa e 0s seus clientes estdo muito ativos e a olhar para
as novas condi¢des. Segundo o executivo, a decisdo de estender os beneficios fiscais em cinco anos
é "incrivelmente positiva". Segundo dados da Bloomberg, cerca de 41,3% das receitas da Vestas em
2015 vieram das Américas. Para j4, a dinamarquesa refere que vai aguardar pelo 2° trimestre para
avaliar o efeito da decisdo crédito fiscal EUA. E uma nota que também pode ter interesse para a
portuguesa EDP Renovéaveis (cap. € 6 mil milhdes, +0,1% para os € 6,9), que no ano passado gerou
grande parte das suas receitas nos Estados Unidos, onde detém uma por¢do significativa dos seus
projetos eolicos, pelo que a nota pode trazer bons ventos a cotada portuguesa.

Banca nacional
Novo Banco reporta prejuizos no 1° trimestre

O Novo Banco divulgou prejuizos na ordem dos € 249,4 milhdes, tendo sido impactado negativamente
pela provisdo de custos de reestruturacdo (€ 109,6 milhdes de um total de € 348,2 milhdes em
provisbes). O resultado operacional ascendeu a € 78,9 milhdes (representa 63% do valor alcangado
em todo o exercicio de 2015), com o produto bancario a situar-se nos € 210,9 milhdes (+24,9% face a
media trimestral de 2015) e os custos operativos a cairem 17,8% (face a média trimestral de 2015). O
racio CET 1 phased in fixou-se em 12,4% (10,7% em regime de full implementation) no final do
periodo. O racio de crédito malparado situou-se nos 15,1%, sendo que o crédito em risco representava
23% do total da carteira de crédito.

*cap (capitalizagdo bolsista)

Volkswagen considera construcdo de fabrica de baterias

A imprensa internacional noticia que a Volkswagen (cap. € 68,4 mil milhdes, -0,9% para os € 134,1)
tera planos para construir a sua prdpria fabrica de baterias de forma a operar independente e nédo
estar exposto a fornecedores asiaticos.

Banco Popular anunciou aumento de capital de € 2,5 mil milhdes

O Banco Popular (cap. € 3,6 mil milhdes, -4,6% para os € 1,653) anunciou um aumento de capital de
€2,51 mil milhdes, através da emissdo de aproximadamente 2 mil milhdes de novas agdes, a um prego
de € 1,25 (€ 0,50 mais um prémio de € 0,75). As agles do banco espanhol reagiram em queda
expressiva ao anincio, tombando 26,5% na sessdo de ontem, 26 de maio, movimento que arrastou a
banca europeia para o vermelho. A acdo destaca os direitos de subscricdo de novas a¢des a 30 de
maio (ex-date) e 0s mesmos serdo negociados em bolsa entre 30 maio e 10 de junho.

Voestalpine revista em alta pela Berenberg

A Berenberg reviu em alta o preco alvo da Voestalpine (cap. € 5,3 mil milhdes, +3,4% para os €
30,545) de € 29,5 para € 34 por acdo, com a recomendacdo de manter. Do nosso ponto de vista, 0
dado que mais chama a atengdo € o facto da casa de investimentos ter suportado a decisdo no forte
momentum da indUstria automével e que devera impulsionar os resultados dos proximos 12 meses.
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SES faz aumento de capital

A SES Global (cap. € 9,9 mil milhdes, -13,9% para os € 19,125), operadora de satélites e
telecomunicacgdes francesa, anunciou um aumento de capital no valor de € 908,8 milhGes que sera
utilizado para a aquisi¢do da restante participacdo na 03b Networks, incluindo divida, sendo que € 730
milhdes serdo para financiar a compra e cerca de € 300 milhdes serdo para reduzir divida da O3b. A
reducdo da divida é um dado importante, visto que a SES tem uma divida total de € 4,4 mil milhges,
segundo dados da Bloomberg a 31 de margo e os niveis de leverage sdo uma das maiores
preocupacdes de mercado.

Roche - analistas aplaudem resultados do medicamento Gazyva

A Genentech, subsidiaria da Roche (cap. Sfr 226,6 mil milhdes, +3,7% para os Sfr 262,6), afirmou que
0 medicamento Gazyva apresentou melhores resultados que o Rituxan (medicamento implementado
no mercado) no tratamento de casos de linfoma, uma declaracdo que foi divulgada mais cedo que o
previsto. Em resposta algumas casas de investimento reviram em alta os pregos alvo da farmacéutica,
esperando a introducao do novo medicamento no préximo ano.

Vendas a Retalho em Espanha mantém trajetéria muito positiva, com destaque para nao-
alimentar

As Vendas a Retalho em Espanha tiveram um crescimento homdlogo de 6,4% em abril (a pregos
constantes), continuando a revelar uma trajetéria interessante, que foi iniciada em 2013. Excluindo
combustiveis o aumento foi de 4%. De destacar a forte subida do ramo néo-alimentar, que conta com
retalhistas como Inditex (cap. € 92,9 mil milhdes, +0,8% para os € 29,8), enquanto o alimentar, onde
se enquadra o DIA (cap. € 3,3 mil milhdes, -0,7% para os € 5,32), teve um aumento de 1,15.

Evolucéo das Vendas a Retalho em Espanha

Fonte: Bloomberg

*cap (capitalizagdo bolsista)
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Indicadores H

A Confianca dos Consumidores em ltalia voltou a cair inesperadamente em maio, com o valor de
leitura a passar de 114,1 para 112,7 (analistas previam 114,5). A Confianca Empresarial também
desiludiu ao baixar os niveis de otimismo (leitura passou dos 102,7 para os 102,1, vs 103 esperados).
Ja o indicador de Sentimento Econémico melhorou, de 102,7 para 103,4.

Para ja, foi revelado que a Confianca dos Consumidores em Franca melhorou de forma
surpreendente em maio. O valor de leitura passou de 94 para 98 (analistas apontavam 95).

De acordo com o GfK, a Confianca dos Consumidores no Reino Unido melhorou
surpreendentemente em maio, com o valor de leitura a passar dos -3 para os -1, quando os analistas
apontavam uma descida para -4.

Economia britanica cresce em linha com o previsto no 1° trimestre

Ontem foi revelado que a economia britanica tera registado uma expansdo homéloga de 0,4% no
primeiro trimestre, alinhada com as expetativas de mercado. Os dados preliminares mostraram que o
Consumo Privado foi um dos motores, ao crescer 0,7% face ao Ultimo trimestre de 2015 (estimava-se
0,5%), ajudando a ofuscar a quebra inesperada de 0,3% nas Exporta¢des (analistas previam aumento
de 0,1%). As importacdes aumentaram 0,8%, o que ainda assim mostrou uma dependéncia inferior a
que o mercado estava a aguardar (1%). Foi um dado que acabou por animar o indice Footsie apés a
sua revelagdo as 9h30m da Ultima quinta-feira, numa altura em que se debatem os efeitos que teria
uma eventual saida do Reino Unido da Unido Europeia, votagdo que vai a referendo a 23 de junho.

Five-Year Low
Capital goods orders continue to weaken

Source: Camsun Bureasu HI-:-c-mt:q:rg -

Evolugdo das encomendas de equipamentos (excluindo defesa e avibes).

0 Japédo agravou o ritmo deflacionista em abril. O indice de Precos no Consumidor registou uma
queda homologa 0,3%, depois da descida de 0,1% vivida em marco, sendo o segundo més
consecutivo de deflagdo. A descida dos custos energéticos é um dos principais fatores que justificam o
padrdo, uma vez que se excluirmos esta componente e a de alimenta¢do houve uma subida de 0,9%.

Os dados preliminares de evolugcdo de Encomendas de Bens Duradouros nos EUA apontaram para
uma subida surpreendente de 3,4% em abril, quando o mercado descontava um aumento de apenas
0,5%. Se excluirmos a componente de transportes tera havido um aumento ligeiro de 0,4% (mercado
esperava expansdo de 0,3%). O registo pode parecer surpreendente mas € justificado por um pico de
encomendas de avides, uma vez que as encomendas de equipamentos (excluindo defesa) terdo
contraido (0,8%) quando se projetava um aumento de 0,3%, o que significa que 0s empresarios podem
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estar menos confiantes no investimento.

Na semana passada houve uma descida de 10 mil Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA,
com o nimero de solicitagbes a passar para 268 mil (vs. 278 mil na semana antecedente), ficando
num patamar inferior ao antecipado pelos analistas (275 mil).

As Vendas de Casas Pendentes (n° de contratos promessa para adquirir casas usadas) nos EUA
registaram uma expansdo homdloga de 2,9% em abril (valor ndo ajustado a sazonalidade), quando o
mercado aguardava uma expansdo de 0,2%. Face a margo verificou-se um crescimento de 5,1%
(analistas antecipavam uma expansdo de 0,7%).

Resultados ‘

Assembleia
1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas
PSI20

NS NOS 26-04 nd. nd. 26-04-2016
[ %] BRI 28-04 DF 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
. Navigaior Company 28-04 2707 27-10 19-04-2016
Y o Jarénimo Marins 28-04 DF 27-07 DF 24-11 OF 14-04-2018
& Semapa 20-04 DF 31-08 DF 28-10 OF 20-04-2015
@ aatp Galp Energia 20-04 AA 29-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
Phservsan BCP 02-05 DF 27-07 OF 31-10 OF 2-04-2016
b EDP Renovavels 04-05 2707 03-11 14-04-2016
> EDP 04-05 DF 28-07 DF 03-11 OF 19-04-2016
mitr Adri 05-05 28-07 nd. H-04-2016
¥ Sonae Capial 05-05 29-07 04-11 07-04-2016
\‘]1;3{ Carficeira Amorim 10-05 nd. nd. 30-03-2016
= CTT 11-05 DF 04-08 DF 09-11 OF 23-04-2015
BOMAE  Sonze 12-05 DF 18-08 DF 09-11 OF 20-04-2016
REN REN 13-05 DF 28-07 OF 04-11 OF 13-04-2016
— - Mota-Engi 2405 30-08 2211 11-05-2016
. Moniepio Garal nd. nd. nd. H-12-2015

PHARDL Pharal nd. nd. nd.

Qutros

& Impresa 28-04 DF 28-07 DF 27-10 OF 19-04-2018
@iwew  Sonae Indisria 04-05 28-07 10-11 07-04-2016
P Toixgira Duarie 05-05 2807 2811 23-05-2016
M Cofna 05-05 2807 nd. 21-04-2016

SIERRA Sonae Sierra 10-05 04-08 03-11
& msasa Novabase 12-05 DF 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2016

AA: Anfes Abertura; DF: Depoiz Fecho; nd - ndo disponivel (] estimad
Fontes. Millenmium imestment banking ¢ Empraza
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Dividendos ‘

Empresa - PSIZ0 Assembleia Data Data Dividend Yield
Geral Pagamento Ex-Div (@ 26mait6)

. Altri 0,2500 -04-18 11-05-18 09-05-18 7,.2% Pago
o Special cash 0,2500 15-11-15 15-12-15 11-12-15 5,2% Fago
= CTT1 04700 28-04-16 26-06-16 23-05-16 5,7% Pago
- EDP 0,1850 189-04-18 18-05-18 16-05-16 5,8% Pago
B EDP Renovaveis 0,0500 14-4-16 17-06-16 13-05-16 0,7% Fago
REN REN 01710 13-4-16 02-05-16 25-04-16 6,2% Pago
¢ Loy J. Martins 0,2650 14-04-16 12-05-18 10-05-16 1,9% Fago
TOMAE Sonae 0,0:385 16-12-16 20-12-15 2412415 3,5% Fago
NOs  yos 0,1600 26-04-16 19-05-16 17-05-16 25% Pago
Saalp Galp Energia 0,20736 05-05-16 27-05-16 25-05-16 1,8% Fago
Intercalar 0,20736 24-09-15 22.09-15 2,3% Fago
Navigator Company 0,1580 18-04-18 04-05-16 02-05-16 51% Pago
nmf_‘"uﬁ Dist Reservas 0,0781 18-04-16 24-05-16 20-05-16 2.5% Pago
..... Reforno Capial 0,1395 17-12-18 281215 231215 3,8% Pago
Aniecipacac 0,0314 17-12-18 221218 18-12-15 0,%% Fago
. Semapa 0,350 H-04-16 056-05-16 03-05-16 2.5% Fago
. “ Aniecipacdo 0,7500 18-12-15 28-12-15 241215 5,6% Pago
e Mota-Engil 0,0500 25-05-16 AL AA 28% Aprovado
\-?_;/ Corticeira Amorim 0,1600 30-03-16 28-04-16 26-04-16 2.5% Fago
e Special Cash 0,2450 13-11-15 01115 26-11-15 45% Pago
=ZT BCP - 2-04-18 - - - -
[ %] BPI - 28-04-16 - . . :
LN Montepio - 18-05-18 - - - -
¥ Sonae Capital 0,0600 07-04-16 03-05-16 29-04-16 8,8% Pago
FuifsL  Pharol - 24-05-16 - - - -

" . Caso j& tenha ocomida o ex-date, a DY & cafculada com base na cotagio em ex-o-1
AA - A Anunciar

Estimado: Estimado pela Bloomberg

Fropozto: Anunciadd pels empresa, 2 ser proposto em Assembieiz Geral ou Extraordinana
Aprovado: Dividendo 2 aprovado em Assembleiz Geral ou Extraordingnia

Fontes: Milennium investment banking Empreza e Bloombeng
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagéo abr-16 mar-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez-13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 55%  77% 68% V9% 63% 54% M%  I%  30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27% 1%  40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0%  18% % 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4%  Th 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100%  100%  100%  100% 0% 4% 14%  1M1%  11%  42%  18%  16% 20%  25%
Variagéo 06% -55% 43% 157% -268% 160%  29% -28% -10% 33% 51% 16% 30%  13% na
P51 20 5053 5021 5313 5552 4799 6559 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer”)
A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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