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Fecho dos Mercados

H

Europa. As pragas europeias encerraram na sua globalidade no vermelho, num dia marcado pela
confirmacdo de que a atividade nos servigos arrefeceu a nivel global em fevereiro. O mercado ja
incorporava este desempenho, mas a revelagdo faz com que a mira esteja ainda mais apontada a
reunido do BCE, que pode mesmo ter de adicionar estimulos adicionais para fazer a inflagéo voltar
aos niveis desejados (meta dos 2%). Portugal conseguiu escapar as quedas exteriores, com realce
para a resposta positiva as contas da J. Martins (+4,2%) e para a subida da Galp (+3,85%). O indice
Stoxx 600 recuou 0,5% (339,43), o DAX perdeu 0,3% (9751,92), o CAC desceu 0,2% (4416,08), o
FTSE deslizou 0,3% (6130,46) e o IBEX valorizou 0,03% (8767). Os setores que mais perderam
foram Viagens & Lazer (-2,54%), Farmacéutico (-2,43%) e Tecnologico (-1,4%). Pelo contrario, 0s
setores que mais subiram foram Recursos Naturais (+1,44%), Automovel (+1,14%) e Energético
(+1,05%).

Portugal. O PSI20 subiu 0,9% para os 4890,68 pontos, com 7 titulos em alta. O volume foi forte,
transacionando-se 407,4 milhdes de acgdes, correspondentes a € 142,0 milhdes (42% acima da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se a Teixeira Duarte, a subir 4,2% para os € 0,296, liderando
0s ganhos percentuais, seguida da Jerénimo Martins (+4,2% para os € 13,865) e da Galp Energia
(+3,8% para os € 10,8). A Pharol liderou as perdas percentuais (-5,3% para os € 0,161), seguida da
NOS (-3,2% para os € 6,004) e da Sonae (-2,2% para o0s € 0,945).

EUA. Dow Jones +0,3% (16.943,9), S&P 500 +0,3% (1.993,4), Nasdaq 100 -0,2% (4.325,862). Os
setores que encerraram positivos foram: Energy (+1,28%) e Financials (+0,63%), Industrials (+0,6%),
Utilities (+0,59%), Consumer Discretionary (+0,55%), Materials (+0,54%), Consumer Staples (+0,52%)
e Telecom Services (+0,28%). Os setores que encerraram negativos foram: Health Care (-0,35%) e
Info Technology (-0,06%). O volume da NYSE situou-se nos 1074 milhdes, 5% acima da média dos
Gltimos trés meses (1.022 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 3,5 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,3%); Hang Seng (+1,2%); Shangai Comp (+0,5%)
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EDP vé EBITDA crescer 8% em 2015

A EDP (cap. € 10,4 mil milhges, -3,4% para os € 2,832) reportou um crescimento de 8% do seu
EBITDA em 2015 para os € 3,924 mil milhdes, acima dos € 3,806 mil milhdes esperados pelo
consenso de mercado. A empresa afirma que apesar do efeito de expansdo de portefélio, o
crescimento foi condicionado pelo impacto cambial desfavoravel (- € 15 milhdes explicado na sua
maioria pela depreciacdo do Real face ao Euro) e pela baixa producdo renovavel nos principais
mercados. Os custos operacionais (excluindo alguma rabricas) cresceram 2% para os € 1,558 mil
milhdes em 2015 influenciado essencialmente pelo aumento de 8% na EDP Renovaveis, fruto da
expansdo de capacidade, e pelo aumento de 9% no Brasil (Pecém 1). O EBIT subiu 11% para os €
2,443 mil milhdes traduzindo de um maior EBITDA e amortiza¢des mais elevadas (+5% em termos
homologos devido a apreciacdo do ddlar americano e da consolidacdo integral e Pecém 1), com os
custos financeiros liquidos a ascenderem a € 833 milhdes em 2015, superando os € 527 milhdes em
2014, influenciados pela mais-valia registada em 2014 na venda de 50% da EDP Asia e pelo custo
total em 2015 decorrente da amortizagcdo antecipada de alguns financiamentos mais caros e da
atualizacdo de valor de mercado da participacdo detida no capital do BCP. Em suma o resultado
liquido do grupo contraiu 12% para os € 913 milhfes, abaixo dos € 938,5 milhdes projetados pelo
mercado. De realcar que o CEO, Antdnio Mexia, definiu como objetivo alcangar um patamar de divida
liquida em € 16,5 mil milhdes em 2016 depois do ano passado ter situado em € 17,38 mil milhges.

Jer6nimo Martins pisca o olho a aquisi¢cdes na Colémbia

Em conferéncia de imprensa o CEO da Jer6nimo Martins, Pedro Soares dos Santos, afirmou que a
unidade polaca Biedronka ndo tem capacidade para realizar qualquer aquisicdo, deixando essa
possibilidade para 0 mercado colombiano com a compra de alguns canais de distribuicdo regionais. A
retalhista ird investir cerca de € 100 milhdes na Colémbia com o intuito de abrir entre 70 a 100 lojas.
Relativamente a Biedronka, Pedro Soares dos Santos espera que a margem sobre o EBITDA continue
a crescer.

*cap (capitalizagdo bolsista)

Siemens levanta dividas sobre 0 neg6cio com a Gamesa, diz 0 Expansion

De acordo com o Expansion, a Siemens (cap. € 75,3 mil milhdes, +0,5% para os € 88,53) vé entraves
legais e politicos no processo de fusdo com a Gamesa (cap. € 4,7 mil milhdes, -4,6% para os €
16,665). O jornal afirma que a reunido da supervisdo da Siemens na prdxima semana sera decisiva.
De acrescentar que o Goldman Sachs reviu em alta a recomendacdo da Siemens passando de
‘neutral’ para ‘buy’ com o price target de € 102.

Gemalto projeta crescimento da margem bruta e aumenta dividendo

A Gemalto (cap. € 5,9 mil milhdes, +12% para os € 66,19), fabricante de software de protecdo,
divulgou um crescimento de 10% dos lucros operacionais para os € 423 milhdes em 2015, com a
margem bruta a crescer 30bp para os 39%. As receitas ascenderam a € 3,122 mil milhdes acima dos €
3,105 mil milhdes aguardados pelos analistas. Em suma o resultado liquido ajustado contraiu para 0s
€ 303,5 milhGes. Para o corrente ano a empresa projeta um crescimento de 1,5pp da margem bruta
acelerando o lucro operacional para o objetivo de 2017. O board propds um dividendo de € 0,47 por
acdo, um incremento de 12% face ao periodo homdlogo.
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WPP reporta crescimento nas receitas

A WPP PIc (cap. £ 19,6 mil milhdes, -1,8% para os £ 15,12), maior empresa de publicidade do mundo,
reportou um aumento de 6,1% nas receitas de 2015, impulsionadas pelos gastos com publicidade nos
EUA. As receitas totalizaram £ 12,2 mil milhdes, em linha com o aguardado pelo mercado, com o
lucro, antes de juros e impostos, a subirem 5,6% para os £ 1,77 mil milhdes. As vendas liquidas like-
for-like (LfL) aumentaram 3,3% no ano passado. A 31 de dezembro, a divida liquida totalizava £ 3,2
mil milhdes, £ 936 milhes acima do registado a 31 de dezembro de 2014. Em janeiro, a empresa
registou um aumento de 4,2% nas vendas LfL, acima do esperado, e de 2,3% nas vendas liquidas LfL.
Para 2016, a proprietéria de agéncias de publicidade como a Young & Rubicam e a Ogilvy & Mather,
antecipa um crescimento de mais de 3% nas receitas, beneficiando do Campeonato Europeu de
Futebol em Franga, os Jogos Olimpicos no Brasil e as eleigdes presidenciais nos EUA, esperando
também uma melhoria da margem operacional de cerca de 0,3 pontos percentuais, excluindo efeitos
cambiais.

Ferrovial assina contrato na Califérnia

A Ferrovial (cap. € 13,4 mil milhdes, +1,1% para os € 18,285), operadora espanhola de infraestruturas,
assinou um acordo na Califérnia para a constru¢do de uma linha férrea de alta velocidade. A
construcdo estara concluida em 2018.

Easyjet com crescimento de 9,8% no trafego de passageiros em fevereiro

A Easyjet (cap. £ 6,1 mil milhdes, +3% para os £ 15,29) divulgou um crescimento homoélogo de 9,8%
do trafego de passageiros em fevereiro. O fator carga situou-se nos 90,5% abaixo dos 90,9%
registados no periodo homologo. No entanto e tendo em conta os Ultimos 12 meses a rdbrica situou-se
nos 91,6% (90,8% registados no periodo homdlogo).

LSE com dividendo anual pouco atrativo e resultados inferiores ao estimado

A London Stock Exchange (LSE) (cap. £ 10 mil milhdes, -1,2% para os £ 28,58) apresentou um
crescimento de 2% nas receitas mo Gltimo ano. Se incluirmos aquisi¢des, as receitas totais atingiram
os £ 2,3 mil milhdes, um aumento de 78%. Em termos de resultados o EPS ajustado foi de £ 1,03 por
acdo, inferior ao estimado (£ 1,21/acéo). A operadora da bolsa de Londres aumentou o dividendo final
para £ 0,252 por acdo, depois de ja ter pago um intercalar de £ 0,12, distribuindo assim £0,372
respeitante ao exercicio anual, uma dividend yield em torno dos 1%, muito menos apelativa que a da
Deutsche Boerse (cap. € 15 mil milhdes, -0,7% para os € 77,67), operadora da bolsa alema com quem
estd a combinar a fusdo dos negdcios.

Daimler com bom registo de vendas de automdveis no Reino Unido em fevereiro

O Registo de Novos Automdveis no Reino Unido registou um aumento homélogo de 8,4% em
fevereiro, desempenho ao nivel de dezembro de 2015 e bastante mais forte que o vivido em janeiro
(2,9%). Por marca, a Volkswagen teve uma quebra de 13,2%, sendo que em termos de grupo (cap. €
65 mil milhdes, +2,3% para os € 118,85) ha aqui uma subida de 22% na marca Audi. O grupo PSA
(cap. € 12 mil milhdes, -1,3% para os € 14,84) teve uma descida de 11,4% na marca Peugeot e de
0,9% na Citroen. A BMW (cap. € 52,7 mil milhes, +0,3% para os € 81,38) viu 0s novos registos
subirem 13,1% e a marca Renault cresceu 14%, sendo que o grupo(cap. € 25,2 mil milhdes, -1,2%
para os € 85,28) teve uma descida de 10% na marca Dacia. J& a Daimler (cap. € 71,6 mil milhdes,
+0,4% para 0os € 66,89) viu as vendas da marca Mercedes crescerem 19,5% e da Smart mais que
duplicarem (122%).

*cap (capitalizagdo bolsista)
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EUA ‘

Costco Wholesale desilude na performance a nivel doméstico, valorizagdo do ddlar penalizou
receitas internacionais

A Costco Wholesale registou lucros do seu 2° trimestre fiscal abaixo do antecipado pelos analistas,
penalizadas pela reducdo dos gastos por parte dos consumidores com maiores rendimentos e que
adquirem produtos de gamas superiores. O resultado liquido desceu 8,7% para $ 546 milhdes, ou $
1,24 por acdo (mercado esperava $ 1,28/acdo). As vendas compardveis aumentaram apenas 1%
(consenso previa 1,4%). Excluindo combustiveis, as vendas like-for-like tiveram um crescimento de 4%
nos EUA, inferior as expectativas de mercado (4,9%), medida a nivel doméstico que é tida muito em
conta pelos investidores para a avaliacdo da performance operacional. No exterior se excluirmos
combustiveis e efeitos cambiais registou-se um aumento de 6%, inferior aos 6% aguardados, valores
que deixam bem evidente o impacto negativo que a valorizagdo do dolar tem nas receitas que a
empresa obtém no exterior, ainda que em 2015 cerca de 73% das suas receitas tenham sido geradas
a nivel interno. Adicionalmente, a maior cadeia de armazéns dos EUA indicou que as vendas
comparaveis totais (incluindo energia) estagnaram em fevereiro, tal como 0 mercado estava a espera,
sendo que as vendas comparaveis nos EUA (excluindo energia) subiram 4% no més, ligeiramente
aquém do aguardado (4,1%).

L Brands vé vendas comparaveis crescerem 5% em fevereiro, Bath & Body Works impulsiona

A L Brands reportou um crescimento de 5% das vendas comparaveis em fevereiro, em linha com o
mercado e acima das projecfes da empresa que apontavam para um crescimento entre os 1% e 0s
3%. A marca Victoria Secret registou um crescimento de 4% (analistas previam 5%), sendo que a loja
de artigos para o lar Bath & Body Works registou uma expanséo de 9%, acima dos 5,1% esperados.

SubEdison suspende remuneracdo trimestral de emisséo de divida perpétua

A SunEdison, uma das principais empresas de energias renovaveis nos EUA, anunciou que suspendeu
0 pagamento de cupdo trimestral na emissdo de obrigacdes convertiveis (6,75% Series A Perpetual
Convertible Prefferred Stock). Os pagamentos estdo a ser feitos em cash ou na conversdo em agdes.
A administracdo vai reavaliar a politica de dividendos numa base recorrente. O andncio foi encarado
pelo mercado como um sinal de pressdo no servigo da divida e liquidez da SunEdison.

Monsanto revé em baixa projecdes para 2016

A Monsanto reviu em baixa o outlook para o corrente ano pressionada por um abrandamento do
mercado agricola. Em entrevista telefénica o CEO Hugh Grant afirmou que os objetivos de longo prazo
serdo cumpridos no inicio da préxima década. A empresa tinha como objetivo duplicar o EPS até 2019
tendo o ano de 2014 como base de avaliagdo. A desvalorizacdo da moeda estrangeira tem afetado as
receitas internacionais, juntamente com a queda dos precos das matérias agricolas fazendo com que
os agricultores consumam menos. No entanto a empresa prevé uma recuperagdo do mercado agricola
impulsionado pelo aumento da procura de milho e soja e pelo maior rendimento dos agricultores. Ap6s
a divulgacdo a meio da tarde de ontem, 2 de margo, Wall Street descontou em 7% o preco da cotada,
seguindo hoje a recuperar parte dessa queda.

Kroger projeta uma desaceleracdo de crescimento para o corrente ano

A Kroger reportou resultados do 4° trimestre fiscal de 2016 acima do estimado pelos analistas. O EPS
veio nos $ 0,57 (vs. consenso $ 0,54), ainda que as vendas tenham ficado pelos $ 26,2 mil milhdes,
ligeiramente abaixo dos $ 26,3 mil milhdes aguardados, as vendas comparéaveis (excluindo
combustiveis) aumentaram 3,9%, a um ritmo inferior ao antecipado pelo mercado (4,5%) e pela
empresa (4% - 4,5%). Incluindo combustiveis, a subida foi de 3,8%. Para o conjunto do ano fiscal a
retalhista estima atingir um EPS ajustado no intervalo $ 2,19-$ 2,28, em linha com os $ 2,23
aguardados pelo mercado. A projecdo de crescimento entre os 2,5% e os 3,5% das vendas
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comparaveis (excluindo combustiveis) denota uma desaceleragéo.

Indicadores ‘

Economia italiana cresce 0,1% no 4° trimestre, sem surpresas

A economia de ltalia expandiu-se 0,1% no 4° trimestre. O valor final do PIB veio em linha com o
esperado e confirma uma perda de momentum da economia transalpina (vs. 0,4% de crescimento
sequencial no 1T, de 0,3% no 2T e 0,2% no 3T). A justificar estd um abrandamento do ritmo de
crescimento do consumo provado (+0,3% vs. 0,5% e 0,4% nos dois periodos anteriores), ainda que em
parte tenha sido ofuscado pelo aumento dos gastos publicos (+0,6% vs. 0,2% no 3T), do Investimento
(+0,8% vs. 0,2% no 3T) e das ExportacOes (+1,3% vs. -1,3% no 3T).

A atividade terciaria nos EUA registou um ligeiro abrandamento do ritmo de expansdo e mais suave
que o previsto. O ISM Servicos desceu de 53,5 para 53,4 (mercado aguardava 53,1). E naturalmente
um dado que tem impacto no S&P 500, pois 0 setor pesa mais de dois ter¢os na economia, e que
certamente € tido em conta no ritmo de subida de taxas da Fed.

As Encomendas as Fabricas nos EUA registaram um aumento de 1,6% em janeiro, mais fraco que o
previsto (2,1%). Se excluirmos a componente de Transportes assistiu-se a uma descida de 0,2%.

As Encomendas de Bens Duradouros nos EUA subiram 4,7% em janeiro, sendo que grande parte
da variacao tera sido justificada por picos nas encomendas de avides, pois excluindo a componente de
transportes a subida foi de 1,7%. O dado de maior relevo para os mercados sera a revelagdo de que
as Encomendas de equipamentos ndo militares excluindo avides comerciais aumentaram 3,9%, bom
barémetro para as empresas.

A atividade nos servicos no Brasil agravou significativamente o ritmo de contragdo em fevereiro. O
PMI desceu de 44,4 para 36,9, sendo o valor mais baixo desde pelo menos 2013, altura em que o
indicador comegou a ser medido, mais um entrave para a recuperagdo econdmica que 0 pais
necessita, a bragos com uma recesséo.

Economia brasileira alivia ritmo de contracéo no 4° trimestre de 2015

A economia brasileira contraiu 1,45% no 4° trimestre. Apesar de ser 0 quarto periodo consecutivo com
o PIB a recuar em termos sequenciais, had um alivio do ritmo de descida (vs. -2,11% no 2T, -1,72% no
3T), o que é um indicador que pode conferir alguma confianga, até porque a queda anunciada nos
Gltimos trés meses de 2015 foi mais leve que a antecipada pelo mercado (recuo de 1,6%), e que eleva
as expectativas de que o Brasil possa comecar a dar passos rumo a saida da recessdo em que se
encontra. Em termos homologos a contragéo foi de 5,9% (mercado estimava 6% de queda), a maior
em pelo menos 20 anos.

Os Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA aumentaram inesperadamente na semana
passada, tendo sido registadas 278 mil solicitagcdes (vs. 272 mil na semana antecedente), quando 0s
analistas apontavam para 270 mil. E um dado que deve ser passado para 2° plano em Wall Street,
pelo facto da economia norte-americana estar em “pleno emprego” e em que as preocupacgdes se
voltam agora para a evolucdo econémica e cambial.
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Assembleia
Empresa 4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas
PSI20
BFI 27-01 DF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 DF  06-02-2016
BCP 01-02 DF f.a. f.a. f.a.
Porucel 04-02 28-04 2707 27-10 18-04-2016
Semapa 05-02 DF 28-04 DF 31-08 DF 28-10 DF
Galp Energia 08-02 AA 26-04 A4 28-07 AA 28-10 A4 05-05-2018
EDP Renovavels 24-02 04-05 2707 03-11 14-04-2016
Aliri 25-02 f.a. f.a. f.a.
MNOS 01-03 26-04 f.a. f.a.
Jerdnimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 2707 DF 24-11 DF  14-04-2018
EDF 03-03 DF 05-0b DF 28-07 DF 03-11 OF  19-04-2018
Impresa 04-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 27-10 ODF  21-04-2018
CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 DF  28-04-2018
Sonae 16-03 DF 12-05 DF 18-08 DF 09-11 DF  29-04-2016 ()
REMN 17-03 DF 13-05 DF 28-07 DF 04-11 DF  13-04-2016
Pharol 26-04 DF f.a. f.a. f.a.
Teixgira Duare 28-04 27-05 28-08 28-11 28-05-2018
Maoia-Engil n.a. n.a. n.a. n.a.
Dutros
Movabase 11-02 DF 12-05 DF 28-07 DF 03-11 DF  03-05-2016
Sonae Indisiria 18-02 18-05 28-07 10-11 07-04-2016
Sonae Capital 25-02
Cofina 25-02 f.a. f.a. f.a.
Sonae Sierra 08-03 06-0b 05-08 04-11
AA; Antez Aberurs; OF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo deponivel (2) ezimada
Fonte: Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagéo fev-16 jan-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 55% TT% 68% 79% 63% 54% 41% 3% 30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% T% 15% 4% 2%  11% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100% 100% 100%  100% 0% 4% 14% M% 11% 42% 18% 168% 20% 25%
Variagéo -59% 47% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4767 5066 5313 5552 4799 6559  5B55 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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