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Europa. As pragas europeias encerraram esta sexta-feira em alta, prolongando os ganhos semanais.
A valorizacdo das matérias-primas deu um impulso, em especial do pre¢o do petréleo. Os
investidores vao para o fim de semana cheios de expectativas de que na préxima quinta-feira, dia 10,
0 BCE anuncie um alargamento do pacote de estimulos econdmicos, de forma a compensar alguns
sinais de arrefecimento econémico, como a desaceleracdo na atividade industrial e terciéria a nivel
global. O indice Stoxx 600 avancou 0,7% (341,80), o DAX ganhou 0,7% (9824,17), o CAC subiu 0,9%
(4456,62), o FTSE acumulou 1,1% (6199,43) e o IBEX valorizou 0,5% (8811,6). Os setores que
maiores valorizagBes apresentaram foram Recursos Naturais (+6,44%), Energético (+1,22%) e
Industrial (+1,18%). Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Media (-0,3%), Segurador (-
0,1%) e Servigos Financeiros (-0,09%).

Portugal. O PSI20 subiu 1,2% para os 4951,48 pontos, com 12 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 377,2 milhdes de agdes, correspondentes a € 117,6 milhdes (17% acima da média
de trés meses). Pela positiva destacou-se o BCP, a subir 3,7% para os € 0,0388, liderando os ganhos
percentuais, seguido dos CTT (+3,4% para os € 7,603) e da Teixeira Duarte (+3% para os € 0,305).
A EDP liderou as perdas percentuais (-1,8% para os € 2,88), seguida da Impresa (-0,7% para 0s €
0,415) e da EDP Renovaveis (-0,1% para os € 6,537).

EUA. Dow Jones +0,4% (17.006,77), S&P 500 +0,3% (1.999,99), Nasdagq 100 +0,1% (4.329). Os
maiores ganhos globais foram registados nos setores de Materials (+1,18%), Utilities (+1,16%) e
Energy (+0,91%), enquanto Telecom Services (-0,19%), Health Care (-0,15%) e Consumer
Discretionary (-0,03%) encerraram no vermelho. O volume da NYSE situou-se nos 1282 milhdes, 25%
acima da média dos dltimos trés meses (1.029 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,9
vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,6%); Hang Seng (-0,1%); Shangai Comp (+0,8%)

Portugal

Jeronimo Martins: Polénia podera adiar introducdo da taxa a retalhistas para 2017

De acordo com a imprensa internacional, o Ministro das Finangas polaco podera adiar a introdugdo da
taxa aos retalhistas para janeiro do préximo ano, com o draft da proposta a ser apresentado nos
proximos dias. E um trigger importante para a retalhista Jerénimo Martins (cap. € 8,8 mil milhdes, -1%
para os € 13,925) uma vez que mais de 60% das receitas sdo provenientes da Poldnia.

Impresa impactada por custos de reestruturagdo, resultado liquido cai 40% em 2015

A Impresa (cap. € 69,7 milhdes, inalterada nos os € 0,415) atingiu um EBITDA ajustado de € 26,3
milhdes em 2015, uma reducdo face aos € 32,6 milhdes registados em 2014. As receitas do grupo
ascenderam € 230,9 milhdes, uma descida de 2,9% em termos homologo, sendo de registar o
crescimento de 11,7% verificado nas receitas com subscricdo de canais. Os resultados foram
impactados pelos efeitos cambiais (- € 3,6 milhfes) e pelos custos de reestruturacdo na ordem dos €
3,8 milhdes. A SIC no conjunto do dia terminou com 18,7% de share no universo e liderou no universo
dos canais generalistas. O canal viu 0 seu EBITDA (ajustado) contrair 20,5% para os € 25,2 milhfes
em 2015. Em suma o grupo viu o resultado liquido ajustado cair 40% para os € 6,9 milhdes. A empresa
reduziu a sua divida renumerada passando de € 184,6 milhdes para os € 178,8 milhdes no final de
2015.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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Europa H

EDP: Société Générale corta recomendacao

O Société Générale cortou a recomendacdo da EDP (cap. € 10,2 mil milhdes, -3,4% para os € 2,781)
de ‘hold’ para ‘sell' com um preco alvo para os proximos 12 meses de € 2,6 (anteriormente projetava €
3,1).

BASF trabalha para voltar a carga por Dupont

A BASF (cap. € 57,1 mil milhdes, -1,7% para os € 62,21) estara a trabalhar com 0s seus assessores e
com os bancos que financiam a operacdo para fazer progressos na oferta de compra da Dupont,
quimica que em dezembro chegou a acordo de fusdo com a Dow Chemical. A noticia é avangada pela
Bloomberg, que cita fontes proximas do processo.

EDF - CFO renuncia por suposta divergéncia no projeto nuclear no Reino Unido

Thomas Piquemal, CFO da EDF (cap. € 19,3 mil milh8es, -7,6% para os € 10,03), renunciou ao cargo,
que ocupava ha seis anos, supostamente devido a divergéncias com o CEO Jean Bernand Lévy
quanto ao timing do novo projeto nuclear no Reino Unido. Piquemal expressou preocupac¢fes com 0
facto da decisdo final de investimento no projeto Hinkley Point poder ser tomada ja& em abril.
Entretando a utility francesa apontou provisoriamente Xavier Guirre para substituir Piqguemal. As duas
centrais de 1600 megawatts devem representar um custo (investimento) na ordem dos £18 mil
milhdes, em que a China general Nuclear Power suporta cerca de um terco. E uma noticia importante
para o setor, que em Portugal conta com a EDP como representante, uma vez que em discussao esta
um desacordo num plano de investimento, numa altura em que 0s pre¢os de eletricidade na Europa
estdo em queda, o que reduz o cash flow das utilities. De realcar que a EDF esta a contrair
empréstimos para pagar dividendo e planeia vender ativos de forma a suportar novos investimentos,
prevendo reduzir custos operacionais em cerca de € 700 milhdes até 2018, para além dos € 300
milhdes ja reduzidos no ano passado.

Strained Balance Sheet
Rising investments and falling power prices have hit EDF's cash flow
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Source: Bloomberg 5|'.'JDI'I'IhnE-r!_:| a

Peugeot com recomendacdo overweight atribuida pelo Barclays

O Barclays emitiu uma recomendacéo de overweight as agdes da Peugeot Citroen (cap. € 12,1 mil
milhdes, -0,3% para os € 14,99), atribuindo-lhe um prego-alvo de €22 por agéo, ou seja, conferindo-
lhe um potencial de valorizagdo superior a 45% tendo em conta o preco de fecho de 4 de margo (€
15,035).
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Vinci-led escolhido para construir parte de tinel Alemanha-Dinamarca, diz Les Echos

Segundo o jornal diario francés Les Echos, o consércio Vinci-led (cap. € 37,6 mil milhdes, -0,3% para
os € 63,77) foi escolhido para construir parte do tdnel subaquatico que ligard a Alemanha a
Dinamarca, parte que esta avaliada em € 4 milhdes. A construcdo total do tdnel deverd custar € 7 mil
milhdes.

Sainsbury aumenta oferta pela Argos, diz Telegraph

De acordo com o Telegraph, a Sainsbury (cap. £ 5,2 mil milhdes, +0,2% para os £ 2,678) devera
aumentar a proposta pela Argos para os £ 1,8 por acéo, colocando a proposta acima dos £ 1,75/ agdo
da Steinhoff.

Old Mutual planeia separar unidade de banca

A Old Mutual Plc (cap. £ 9,5 mil milhdes, +7,2% para os £ 1,926) anunciou que esta a considerar todas
as opcOes como parte de uma revisdo estratégica, apés a Sky News ter avancado que a seguradora
estaria a elaborar um plano para se dividir em duas empresas independentes. A empresa anunciou a 1
de novembro, quando Bruce Hemphill assumiu o cargo de CEO, que estaria a proceder a uma revisao
estratégica, que consiste na separacao da sua unidade na Africa do Sul, Nebank, do ramo de salde e
as suas unidades de gestdo de ativos institucionais e nos mercados emergentes. A seguradora ja
disse que s vai pronunciar-se sobre o assunto no dia 11 de margo, quando apresentar os resultados
relativos a 2015. As alteracOes regulatdrias tornam o cross-selling de produtos menos atrativo para a
seguradora aumentando a complexidade e o risco sistémico, o que retira beneficios da combinagédo
dos negocios de banca e seguros. De acordo com os ultimos dados divulgados pela empresa, a Old
Mutual tem £ 319,4 mil milhdes em ativos sob gestao.

*cap (capitalizagdo bolsista)
EUA ‘

Valorizacdo do cobre anima setor

A valorizagdo do cobre nas Gltimas sessdes estd a impulsionar algumas cotadas, a exemplo da
Southern Cooper e Freeport-McMoran, duas empresas que registam saldo positivo em 2016.

HPE divulga resultados e receitas acima do esperado

A Hewlett Packard Enterprise, empresa prestadora de servicos a empresas, reportou um resultado
liquido ajustado de $ 0,41 por acdo, em linha com o preliminarmente avan¢ado e acima dos $ 0,40
esperados pelo mercado para o 1° trimestre fiscal. As receitas totalizaram $ 12,72 mil milhdes,
superando os $ 12,68 mil milhdes estimados pelos analistas, beneficiada pela maior unidade da
empresa que cresceu 1% para os $ 7,1 mil milhdes. Para o atual trimestre, a empresa antecipa que 0
EPS ajustado se situe entre 0os $ 0,39 e os $ 0,43 (vs. atual estimativa dos analistas $ 0,42). Em
termos anuais, a HPE reitera as suas previsdes de 24 de novembro, estimando que o EPS ajustado
fique entre 0s $ 1,85 e 0s $ 1,95, acima dos $ 1,86 estimados de momento pelo mercado.

Staples com nimeros abaixo do estimado

A Staples, maior retalhista de material de escritério, divulgou resultados do 4° trimestre fiscal de 2016
abaixo do estimado pelo mercado. O EPS ajustado foi de $ 0,26, desiludindo face aos $ 0,28
projetados pelo mercado. As receitas cairam 6,9% em termos homoélogos para os $ 5,27 mil milhges,
ficando aquém dos $ 5,4 mil milhdes esperados pelos analistas. A retalhista pretende fechar 50 lojas
na América do Norte este ano. Para o corrente ano a empresa projeta um EPS ajustado entre os $
0,16 e os $ 0,18, com o ponto médio a situar-se acima dos $ 0,16 esperados pelo mercado.
Paralelamente, prevé uma contracdo das receitas no 1° trimestre.
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GAP reporta queda das vendas comparaveis em fevereiro

A GAP reportou uma contracdo de 2% das vendas compardveis em fevereiro, em linha com o
antecipado pelo mercado. As vendas das marcas GAP e Old Navy sofreram uma estagnacdo quando
se estimava uma contracdo de 5% e 0,4% respetivamente. A marca Banana Republic acabou por
pressionar a rubrica com as vendas a cafrem 11%.

Costco aumenta salario minimo

A Costco Wholesale ird aumentar o seu salario minimo em cerca de $ 1,5 por hora pela primeira vez
em 9 anos, acompanhando o movimento do setor. Esta medida levard a um corte dos lucros por acao
de $ 0,01 nos proximos 3 meses e $ 0,02 nos proximos 3 trimestres.

Indicadores

De acordo com o Sentix, a confianca dos Investidores na Zona Euro deve degradar-se de forma
inesperada em margo. O valor de leitura desceu de 6 para 5,5, quando 0 mercado antecipava uma
melhoria da confianca (8,3).

O outlook econémico do Japdo degradou-se mais que 0 previsto em janeiro, segundo o valor
preliminar do Leading Index nipo6nico, que passou de 101,8 (valor revisto em baixa de 102,1) para
101,4 (analistas previam 101,6). Ja o Coincident Index (indicador que mede a situagdo econdmica
atual) melhorou de 110,9 para 113,8, em linha com o esperado.

As Encomendas as Fabricas na Alemanha registaram um crescimento homélogo de 1,1%,
surpreendendo pela positiva 0 mercado, que aguardava uma estagnacdo. Face a dezembro de 2015
verificou-se uma queda de 0,1%, mais ligeira que a antecipada pelos analistas (descida de 0,3%), o
que tem mais impacto considerando que o Gltimo més do ano passado foi revisto em alta, apontando-
se agora que tenha havido ai uma queda sequencial de apenas 0,2% (anteriormente tinha sido
revelado -0,7%).

A Balanga Comercial dos EUA apresentou um défice de $ 45,67 mil milhdes no més de janeiro, um
saldo mais negativo que os $ 44,7 mil milhdes registados no més anterior e que os $ 43,6 mil milhdes
registados no periodo homélogo. As exporta¢des cairam 2,1% para o valor mais baixo desde junho de
2011 e as importagdes cairam 1,3% para o valor mais baixo desde abril do mesmo ano. Sdo dados
pouco animadores para a economia norte-americana, condicionados pelos baixos precos do petrdleo e
pela evolucdo do délar.

EUA com forte capacidade de geracdo de emprego, mas remuneragfes descem

A economia norte-americana gerou 242 mil postos de trabalho em fevereiro, excluindo o setor
primario, uma adi¢do superior ao apontado pelos analistas (criacdo de 195 mil) e que representa um
ganho de momentum do mercado laboral, pois em janeiro tinham sido gerados 172 mil empregos
(valor revisto em alta de 151 mil). A taxa de desemprego permaneceu nos 4,9%, confirmando as
condicOes de pleno emprego e que ddo sustento ao ciclo de subida das taxas de juro pela Fed. Ha
também uma trajetoria interessante de recuperacdo da taxa de participacdo na forca de trabalho, com
0 indice a melhorar pelo terceiro més consecutivo, atingindo os 62,9% no Ultimo més. A maior
surpresa prende-se com a descida inesperada, de 0,1%, das remuneragdes (por hora) face ao més
anterior, a primeira em mais de um ano, pois esperava-se que esta forca do mercado laboral se
pudesse traduzir numa melhoria dos salarios. A divulgacdo dos dados de rendimento e despesa
pessoal estd agendada para 28 de marco, e possivelmente ai vamos perceber se as condicbes
laborais estdo a gerar otimismo nos consumidores, que possa levar a um aumento do consumo, um
dos motores de crescimento econdmico.
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Outras Noticias H

A China apresentou um outlook para 2016, definindo um intervalo de crescimento entre 0s 6,5% e
0s 7%, ao invés de uma meta como anteriormente fazia. O ponto médio do intervalo representa uma
desaceleracdo do ritmo de expanséo face aos 6,9% que se terdo registado em 2015. H& a destacar o
incremento do ritmo de expansdo da massa monetaria.

Bloomberg

De acordo com o Banco Central da China, as reservas denominadas em moeda estrangeira cairam $
28,57 mil milhdes em fevereiro para os $ 3,2 bilides (notagdo europeia), o valor mais baixo desde
dezembro de 2011.
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Assembleia
Empresa 4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas
PSI20
BFI 27-01 DF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 DF  06-02-2016
BCP 01-02 DF f.a. f.a. f.a.
Porucel 04-02 28-04 2707 27-10 18-04-2016
Semapa 05-02 DF 28-04 DF 31-08 DF 28-10 DF
Galp Energia 08-02 AA 26-04 A4 28-07 AA 28-10 A4 05-05-2018
EDP Renovavels 24-02 04-05 2707 03-11 14-04-2016
Aliri 25-02 f.a. f.a. f.a.
MNOS 01-03 26-04 f.a. f.a.
Jerdnimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 2707 DF 24-11 DF  14-04-2018
EDF 03-03 DF 05-0b DF 28-07 DF 03-11 OF  19-04-2018
Impresa 04-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 27-10 ODF  21-04-2018
CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 DF  28-04-2018
Sonae 16-03 DF 12-05 DF 18-08 DF 09-11 DF  29-04-2016 ()
REMN 17-03 DF 13-05 DF 28-07 DF 04-11 DF  13-04-2016
Pharol 26-04 DF f.a. f.a. f.a.
Teixgira Duare 28-04 27-05 28-08 28-11 28-05-2018
Maoia-Engil n.a. n.a. n.a. n.a.
Dutros
Movabase 11-02 DF 12-05 DF 28-07 DF 03-11 DF  03-05-2016
Sonae Indisiria 18-02 18-05 28-07 10-11 07-04-2016
Sonae Capital 25-02
Sonae Sierra 08-03 06-0b 05-08 04-11
Cofina f.a. f.a. f.a. f.a.
AA; Antez Aberurs; OF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo deponivel (2) ezimada
Fonte: Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagéo fev-16 jan-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 55% TT% 68% 79% 63% 54% 41% 3% 30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% T% 15% 4% 2%  11% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100% 100% 100%  100% 0% 4% 14% M% 11% 42% 18% 168% 20% 25%
Variagéo -59% 47% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4767 5066 5313 5552 4799 6559  5B55 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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