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M (&)  Setor Bancario e petréleo animam pracas europeias

Buro Sioix Mo AsR 28R A5 vive.se um ambiente de franco otimismo nas pracas europeias esta manhd, no
PSI 20 4,882 01%  81% B,1% ) s . L.
BEX 35 2757 01 1% 24% rescaldo de importantes decisdes divulgadas ontem pelo BCE. O setor bancério
CAC 40 s3s0  a47% &2 2% valorizava mais de 4% depois de uma casa de investimento ter dado conta de que o
DAX 30 5458 23 -115% -1g% TLTRO possa acrescentar valor aos bancos europeus. A puxar encontra-se também a
FT3E 100 8037 Em 33 85% valorizagdo dos precgos do petrdleo em torno dos 2%. Em termos empresariais, a Galp
Sovi Janes s A% 25 S4% Energia valorizava cerca de 2%. Em contraciclo apresentava-se a Old Mutual (-4,6%)
S5P 500 1590 002% 27% 55% : ) . )
Nasdog 1652 03% 5% -106% depois de ter anunciado a separacdo em quatro unidades.
Russel 1084 08% £3% -101% Fecho dos Mercados
MIKKE 225* 16.939 05% -11,0% 99%
MSCIEM 79 04%  04% -44% PSi20 Eurostoxx S&F 500
“Fecho de ham Ren-Rede Energet 3.2% Eurcbank Ergasiz  9,0% Dollar Generdl © 10,7%
PesrbieoWTI) W AT %% 1% + MNes S3gps 1,5% Alpha Bank A 86% Columbia Pipelin -~ 8,5%
CRB 79 0% 24%  £3% B 1,5% Banca Pop Miano  4.5% FresportMomoran  4.9%
EURDIUSD 1,119 1,50% 3.0% - Impresa Sgos 58 -2 Wirecard Ay 8,1% Endo niemaficn  -3,3%
Eur 3m Dep* 0,220 45 35 - Galp Energia -2,5% K+5 Ag-Reg -10,4% Cilndusties Ho  -5,0%
oT oy EAEE 27 el - Pharol Sgps Sa 6,4% Lagardere Sca -13,3% Wiliams Cosnc  -11,5%
Bund 10Y* "n,sc-s 56  -123 " Fonte: Milenniom investment banking,
*iaxa de juro com vanagies em p.b.
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EDP Renovaveis assegura contrato no Canada

Galp Energia — Exane inicia cobertura com preco alvo de € 12

Europa
Certificados Fe(i;“’ Var. % r:f‘;:‘; MAN com receitas anuais inferiores ao esperado antecipa melhoria da margem em
PSI20 48,99 0,0% -7,9% 2016
IBEX35 8765  01% 83% Sodexo entra para CAC, Alstom sai
FTSE100 (2) 6048  -17% -33%  Old Mutual divide-se em quatro, lucro operacional cresce 8%
(1)Média entre compra e venda no fecho Volkswagen planeia reduzir for¢a de trabalho na &rea administrativa

(2)Sem fisco cambial (certficado quanto) Shell adicionada a Conviction List da Goldman Sachs

Vivendi reforca presenca na Telecom ltalia
Deutsche Bank procura melhoria de récios de capital e leverage

ITV em conversagdes com BBC para iniciar servi¢o de streaming, diz Guardian
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Outras Noticias
BCE surpreende e corta todas as taxas de juro juntamente com a compra de
obriga¢des empresariais
Ramiro Loureiro
Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Fecho dos Mercados

H

Europa. Os principais indices europeus encerraram a sessao desta quinta-feira em correcdo depois
de vivenciarem ganhos expressivos apos a divulgacdo de que o BCE cortou todas as taxas de juro.
Os investidores acabaram por se sentirem desconfortaveis com as revisdes em baixa do crescimento
do PIB na Zona Euro, dado que ofuscou o anlncio de que a instituicdo liderada por Draghi aumentou
o valor nominal do programa de compra de ativos, inscrevendo obriga¢cdes corporativas na lista de
compras. A condicionar junto ao fecho de mercado esta a resposta que o Euro deu, seguindo a
apreciar 1,4% face ao dolar, o que naturalmente penaliza as receitas que as cotadas europeias tém
no exterior. O grafico abaixo € ilustrativo dessa forte correlagdo linear inversa entre o Euro Stoxx e o
Euro. O indice Stoxx 600 recuou 1,7% (333,50), o DAX perdeu 2,3% (9498,15), o CAC desceu 1,7%
(4350,35), o FTSE deslizou 1,8% (6036,70) e o IBEX valorizou 0,1% (8766,9). Os setores que mais
perderam foram Automoével (-4,1%), Recursos Naturais (-3,76%) e Energético (-3,24%), enquanto o0
Imobiliario (+0,43%) foi o (inico a escapar.

Portugal. O PSI20 recuou 0,1% para os 4881,73 pontos, com 9 titulos em queda. O volume foi forte,
transacionando-se 626,2 milhdes de agdes, correspondentes a € 144,8 milhdes (43% acima da média
de trés meses). A Pharol liderou as perdas percentuais (-6,4% para os € 0,147), seguida da Galp
Energia (-2,5% para os € 10,61) e da Impresa (-2,2% para os € 0,352). Pela positiva destacou-se a
REN, a subir 3,2% para os € 2,652, liderando os ganhos percentuais, seguida da NOS (+1,9% para
0s € 6,042) e da EDP (+1,6% para os € 2,867).

EUA. Wall Street terminou flat: Dow Jones -0,03% (16.995,13), S&P 500 +0,02% (1.989,57), Nasdaq
100 -0,1% (4.286,966). Os setores que encerraram mais positivos foram Materials (+0,53%), Telecom
Services (+0,46%) e Consumer Discretionary (+0,17%), enquanto Industrials (-0,13%), Info
Technology (-0,12%) e Financials (-0,05%) terminaram em baixa. O volume da NYSE situou-se nos
964 milhdes, 7% abaixo da média dos dltimos trés meses (1.035 milhdes). As perdas ultrapassaram
0s ganhos 1,7 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (+0,5%); Hang Seng (+1,1%); Shangai Comp (+0,2%)
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EDP Renovaveis assegura contrato no Canada

A EDP Renovaveis (cap. € 5,7 mil milhdes, +1,6% para os € 6,553) informou que assegurou, através
da subsidiaria EDP Renewables Canada, um contrato de venda de energia a 20 anos no Canadéa para
a venda da energia a ser produzida por 100 MW. A entrada em operacgéo esta prevista para 2019,
integrando o Plano de Negdcios 2016-2020 da EPDR.

Galp Energia — Exane inicia cobertura com preco alvo de € 12

A Exane iniciou a cobertura de avaliagdo da Galp Energia (cap. € 8,9 mil milhdes, +1,7% para os €
10,79) com um preco-alvo de € 12 e com a recomendagdo de outperform.

*cap (capitalizagdo bolsista)

Europa

H

MAN com receitas anuais inferiores ao esperado antecipa melhoria da margem em 2016

A MAN (cap. € 13,9 mil milhdes, +0,8% para os € 94,28), detida a 75,3% pela Volkswagen (segundo
dados Bloomberg), registou uma quebra de 4,2% nas receitas em 2015, para os € 13,7 mil milhdes,
penalizada pela quebra de encomendas, ficando aquém dos € 14,03 mil milhdes antecipados pelos
analistas. Os lucros operacionais situaram-se nos € 92 milhdes, valor que compara com os € 384
milhdes de 2014, tendo sido afetados por reestruturacdo e pela desaceleragdo no Brasil. A empresa
prevé que o aumento da colaboragdo com a Scania, detida também pela Volkswagen possa gerar
sinergias de pelo menos € 650 milhdes ao ano em termos de resultados operacionais no longo prazo.
Para 2016 antecipa vendas de veiculos comerciais semelhantes ao ano passado e um aumento ligeiro
na margem e no lucro operacional na fabricacdo de camides, apos as medidas de reestruturagao.

O setor bancario vive um dia de extremo otimismo depois de o Barclays ter dado nota de que a
medida divulgada ontem de empréstimos de longo prazo (4 anos) por parte do BCE (TLTRO) é
favordvel aos bancos europeus, especialmente os periféricos. A instituicdo afirma que o TLTRO
podera aumentar os resultados dos bancos periféricos entre 5% a 15% em 2017. Monte Paschi, Banco
Popolare e Popular sdo os mais beneficiados.

Sodexo entra para CAC, Alstom sai

A Sodexo (cap. € 14,9 mil milhdes, +3,1% para os € 94,59) vai entrar para o indice francés CAC40 na
revisdo anual, com data efetiva a 21 de margo, substituindo a Alstom (cap. € 4,8 mil milhdes, +0,9%
para os € 21,84).

Old Mutual divide-se em quatro, lucro operacional cresce 8%

A Old Mutual (cap. £ 8,7 mil milhdes, -4,6% para os £ 1,767) planeia separar a empresa em quatro
unidades. A seguradora ir4 separar a unidade de investimento OM Asset Management, a participagéo
detida no banco Sul-Africano Nedbank, a sua unidade de seguros de salde no Reino Unido e o seu
negdcio ligado aos paises emergentes. A operagdo, que deverd estar concluida no final de 2008,
permitird acrescentar valor aos acionistas e dar espago ao negocio para crescer, afirmou a empresa.
Paralelamente, a Old Mutual divulgou os seus resultados anuais com o resultado liquido ajustado a
crescer 4,8% para os £ 945 milhfes. O lucro operacional ajustado por a¢do expandiu 8% para os £
0,193, batendo os £ 0,191 estimados pelos analistas. A seguradora declarou um dividendo interino de
£ 0,0625 por agdo.
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Volkswagen planeia reduzir forca de trabalho na area administrativa

A Volkswagen (cap. € 61,9 mil milhdes, +4,9% para os € 114,15) planeia cortar cerca de 10% da forca
de trabalho na area administrativa, cujas medidas do programa de eficiéncia poderdo incluir redugédo
de contratos a prazo, adiamento nas contrata¢des e reformas antecipadas

Shell adicionada a Conviction List da Goldman Sachs

A Royal Dutch Shell (cap. £ 133 mil milhdes, +1,9% para os £ 16,695) foi adicionada a Conviction List
da Goldman Sachs, com uma recomendacéo de Buy/Neutral e com o preco alvo a ser aumentado dos
€ 23,50 para os € 27,50 por acéo.

Vivendi reforca presenca na Telecom ltalia

De acordo com o Sole 24 Ore e sem citar a fonte, a Vivendi (cap. € 26,1 mil milhdes, +1,8% para os €
19,045) reforgou a posi¢do na Telecom ltalia (cap. € 18,9 mil milhdes, +4,5% para os € 1,032) de
23,8%.

Deutsche Bank procura melhoria de racios de capital e leverage

De acordo com o comunicado esta sexta-feira, o Deutsche Bank (cap. € 25,1 mil milhdes, +6,7% para
os € 18,22) tem uma exposicao de crédito de € 16 mil milhdes ao setor energético (Oil&Gas), que
representa menos de 2% da sua carteira total. Adicionalmente esta a ser noticiado que o banco
alemdo estard em conversacbes com JPMorgan, Goldman Sachs e Citigroup para a alienagdo de
cerca de um bilido (valor em notagdo europeia) de instrumentos financeiros complexos, segundo
avanca a Bloomberg, citando fontes préximas do processo. O Deutsche Bank ja vendeu cerca de dois
tercos do seu portefélio de “ndo-elegiveis” na sua maioria credit default swaps, e pretende desfazer-se
dos restantes nos préximos meses, de acordo com fontes familiarizadas. O objetivo é fortalecer os
racios de capital e diminuir a alavancagem, melhorando a qualidade dos ativos. Ultima nota para a
divulgacdo de que o banco cortou a distribui¢do de bénus relativa ao exercicio de 2015 para os € 2,41
mil milhdes (vs. 2,71 mil milhdes pagos do exercicio de 2014), mas teve um ligeiro aumento no total
das compensacdes (que incluem prémios de contratacdo para algumas areas de crescimento e reforgo
em posices de controlo como Compliance, Juridica e Auditoria), atingindo um total de €10,5 mil
milhdes (vs. 10 mil milhdes em 2014).

Cuts Outweigh Investments
Deutsche Bank's planned reduction of leverage exposure at its investment banking and trading
unit through 2018 eclipses the assets it expects to add at the business
EUSO billion
40
30

20

Exit Rationalize Optimize meest

Bloomberg

ITV em conversag¢des com BBC para iniciar servigco de streaming, diz Guardian

Segundo o The Guardian, o ITV e a BBC estdo em conversagdes para iniciar um servi¢o de streaming
focado em conteldo de arquivo TV. A fonte noticiosa, que néo revela onde obteve a informagéo,
acrescenta que as conversagdes também envolvem a NBC Universal.

*cap (capitalizagdo bolsista)
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EUA ‘

Halliburton suspende aumento de salarios e elimina alguns bénus de gestao

A Halliburton j& comunicou aos seus colaboradores que suspendeu 0s aumentos de salarios e
eliminou alguns bdnus de gestdo, de forma a responder aos baixos precos do petroleo. Apés ter
colocado em lay off cerca de um quarto da sua forca de trabalho desde que os pre¢os da matéria-
prima comegaram a descer em 2014, a fornecedora de servigos a indUstria petrolifera refere que as
medidas visam proteger postos de trabalho, isto duas semanas depois de ter anunciado um novo corte
de 5 mil colaboradores, cerca de 8% da sua atual workforce.

Chesapeake pode vender participagdes para reduzir divida

A Chesapeake esta a ponderar a venda de algumas das suas participagdes em exploracdes de shale
oil no Oklahoma, conhecidas como Stack, utilizando o encaixe para reduzir divida. A noticia é
avancada pela Bloomberg, que cita fontes préximas do processo. O montante de encaixe pode,
segundo fontes préximas do processo, variar entre $ 300 milhdes e $ 700 milhdes, ndo tendo ainda
sido contratado nenhum conselheiro para a operacéo. Fontes oficiais da produtora norte-americana de
gas natural recusaram comentar. E um tema que tem marcado o setor energético, com as cotadas a
mostrarem-se empenhadas em conservar 0s seus ratings de divida.

Dollar General beneficiada por receitas de produtos alimentares

A Dollar General reportou resultados no ultimo trimestre do ano que superaram as estimativas dos
analistas, impulsionados pelas receitas provenientes dos bens alimentares. O lucro expandiu para 0s $
1,3 por agdo no trimestre findo no final de janeiro, superando os $ 1,26/ a¢do projetados pelo mercado
e o intervalo estimado pela empresa. A retalhista demonstrou que o aumento da oferta de produtos
alimentares esta a dar resultados, beneficiando das receitas provenientes de doces, snacks e tabaco.
As receitas do trimestre ascenderam $ 5,29 mil milhes com as vendas comparaveis a crescerem
2,2%, acima dos 1,9% esperados pelo mercado. A margem bruta surpreendeu o mercado a situar-se
nos 31,8%, acima dos 31,7% estimados pelo mercado e registados no periodo homélogo. Para o
corrente ano fiscal (2017) a Dollar General estima um crescimento do limite superior do intervalo entre
0S 7% e os 10%.

Indicadores ‘

Balanga Comercial britanica com défice acima do previsto em janeiro

A Balanga Comercial do Reino Unido registou um défice de £ 3,459 mil milhdes em janeiro, um saldo
menos negativo que o esperado (défice de £ 3 mil milhdes). Houve ainda uma revisdo em baixa do
més de dezembro de 2015, onde ter4 havido um défice comercial de £ 3,699 mil milhes (tinha sido
anteriormente apontado saldo negativo de £2,709 mil milhdes. Os bens transacionados com a Unido
Europeia recuaram para niveis recorde, com as exportagdes a recuarem para o valor mais reduzido
em seis anos, numa altura em que o Reino Unido debate a possibilidade de saida da Unido Europeia,
o chamado Brexit, tendo um referendo agendado para 23 de junho. As exportacBes terdo estagnado
face ao més antecedente, enquanto as importacfes recuaram 0,5%.

O valor final do IPC confirmou que a Alemanha voltou mesmo a registar deflagdo em fevereiro,
pela primeira vez desde setembro do ano passado, dado que condiciona a evolugdo do indice de
pre¢os no consumidor da Zona Euro e pressiona o objetivo do BCE em recolocar a Inflagdo de longo
prazo na trajetéria ascendente rumo a meta dos 2%. O IPC germanico recuou 0,2% em termos
homdlogos (vs. +0,4% em janeiro).
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Os Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA tiveram uma descida na semana passada,
tendo sido registadas 259 mil solicitacfes (vs. 277 mil na semana antecedente), quando se antecipava
uma ligeira diminui¢do, para 275 mil. E o valor mais baixo em cinco meses. E mais um sinal de
robustez do mercado laboral, qu neste momento se apresentam em pleno emprego.

Outras Noticias

BCE surpreende e corta todas as taxas de juro juntamente com a compra de obrigagbes
empresariais

O Banco Central Europeu surpreendeu ontem o mercado e cortou todas as taxas de juro. As taxas de
referéncia e a taxa de refinanciamento foram cortadas em 5bp para 0% e 0,25% respetivamente. A
taxa de depdsitos caiu para -0,4%, em linha com 0 que o mercado esperava. Paralelamente, anunciou
0 aumento da compra de ativos para os € 80 mil milhes por més, com as obrigacfes de empresas
denominadas em euros e pertencentes a Zona Euro a serem incluidas na lista de compras. A
aquisicdo de divida corporativa tera inicio na segunda metade do ano. Os bancos poderdo contrair
empréstimos de longo prazo (4 anos) junto do BCE, com a possibilidade de que as taxas cobradas
serem tdo baixas como as de depésito. A instituicdo liderada por Mario Draghi reviu em baixa o
crescimento econémico na Zona Euro, refletindo o fraco outlook para a economia mundial. Para 2016
0 BCE estima um crescimento de 1,4%, abaixo dos 1,7% projetados em dezembro. O BCE afirmou
que as taxas manterdo em niveis baixos durante o periodo do programa de compra de ativos, ndo
estando para ja em cima da mesa novos cortes de taxas.

A Agéncia Internacional de Energia (IEA, sigla em inglés) afirmou que os precos do petrdleo
poderdo ja ter vivenciado o ponto minimo, sinalizando uma possivel recuperagdo da matéria. A
producdo fora dos paises da OPEP ir& contrair cerca de 750 mil barris por dia no corrente ano, mais
150 mil estimados no relatério anterior. A agéncia afirma que o mercado tem-se suportado pelas
perdas de produgdo no Iraque e Nigéria, a medida que o Irdo restaura a sua produgédo a ritmo mais
lento que o antecipado. No entanto, é expectavel que o acordo de congelamento de produgdo ndo
tenha um impacto substancial no mercado na primeira metade do ano. As previsdes sobre o
balanceamento entre a procura e a oferta mantém-se praticamente inalteradas para a primeira metade
do ano. O consumo mundial ira crescer 1,2 milhdes diarios, ajudando a reduzir o crescimento de 1,7
milhdes de barris diarios da oferta na primeira metade do ano para 200 mil barris diarios nos dltimos 6
meses do ano. A |EA afirma que podera rever em baixa as proje¢cdes de consumo caso a procura por
gasolina diminua. A producdo dos paises da OPEP contraiu 90 mil barris diarios em fevereiro para os
32,61 milhdes de barris, beneficiada pelo declinio de producdo de paises como o Iraque, Nigéria e
Emirados Arabes Unidos. O Irdo produziu mais 220 mil barris em fevereiro, abaixo dos 500 mil que
tinha projetado depois de ter visto o levantamento das sang¢des econdmicas. A IEA espera que a
producdo dos EUA contraia 530 mil barris diarios em 2016, revendo em baixa niveis de produgdo para
o0 Brasil e Colébmbia.
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Assembleia
Empresa 4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas
PSI20
BFI 27-01 OF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 OF  06-02-2016
BCF 01-02 OF 08-05 DF 27-07 OF 3-10 OF  21-04-2016
Poriucel 04-02 28-04 2707 27-10 189-04-2018
Semapa 05-02 DF 28-04 DF 31-08 OF 28-10 DF
Galp Energia 08-02 AA 26-04 A4 28-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
EDP Renovavels 24-02 04-0b 2707 03-11 14-04-2016
Alri 25-02 f.a. f.a. n.a.
MOS 01-03 26-04 f.a. n.a.
Jerdnimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 27-07 OF 24-11 OF  14-04-2016
EDF 03-03 DF 05-0b DF 28-07 DF 03-11 OF  18-04-2016
Impresa 04-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 27-10 OF 21-04-2016
CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 OF  28-04-2016
Sonas 16-03 OF 12-05 DF 18-08 OF 09-11 DF  29-04-2016 (e)
REMN 17-03 DOF 13-05 DF 28-07 DF 04-11 OF  13-04-2016
Pharol 26-04 DF f.a. f.a. n.a.
Teixgira Duare 28-04 27-05 28-08 28-11 28-05-2018
Mota-Engl n.a. n.a. n.a. n.a.
Outros
Movabase 11-02 OF 12-05 DF 28-07 OF 03-11 OF  03-05-2016
Coriceira Amorim 18-02 10-06 f.a. n.a. 30-03-2018
Sonag Indistria 18-02 18-05 28-07 10-11 0r-04-2016
Scnae Capital 25-02
Cofina 25-02 f.a. f.a. n.a.
Sonae Sierra 08-03 06-0b 05-08 04-11
Moniepio Geral n.a. n.a. n.a. n.a.
AA: Anisz Absrura; DF: Depoz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) estmado
Fonte: Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagéo fev-16 jan-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 55% TT% 68% 79% 63% 54% 41% 3% 30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% T% 15% 4% 2%  11% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100% 100% 100%  100% 0% 4% 14% M% 11% 42% 18% 168% 20% 25%
Variagéo -59% 47% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4767 5066 5313 5552 4799 6559  5B55 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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