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(&) Atentados em Bruxelas marcam manha europeia

E;’I"z?’“ S‘E ‘;'i: g':: g':: Manha marcada pelos atentados em Bruxelas, com explosdes no aeroporto e no metro,
BEX 35 2001 o s sy due segundo a mprensa terdo felt_O mais de uma dezena de mortos. A noticia esta a
CAC 40 s422  os% 4s% 45w afetar em especial o setor de Viagens & Lazer, pelos receios das pessoas para
DAX 30 9,949 00% 74% 74% viajarem na Europa. A atenuar o sentimento esta a sinalizagdo de que a atividade na
FTSE 100 gies L% 0%% -11%  jndustria a servicos da Zona Euro acelerou o ritmo de expansdo em marco, Em
g‘&’:g“ ';E ::: :3:,: j“:: territorio nacional as agées do BPI continuam suspensas & negociagdo pela CMVM, até
\ 2300 03 agn s, OUE sejam conhecidas informagdes sobre os rumores que tém surgido a dar conta de
Fussel 1gee 0% 33w s COnversacOes entre Isabel dos Santos e o Caixabank para a separagdo dos ativos
NIKKE] Z25* 17,048 19% -w04% az% angolanos do banco liderado por Fernando Ulrich.
MSCI EM 528 0.3% 44% 0.3%
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Petroleo(WTI) 398 1.2% TT% 2%%
CRB 176.4 00%  01%  44% PSI20 Eurostoxx S&P 500
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;ﬂmhmmm o 'emph : : : Galp Energia -1.4% Bifnger Se 4.0% Wiliams Coznc 4.4%

: o - Pnarol Sgos 52 -2.8% Digdog Semicond  4.9%  Wyndnam Workdwid  -4.5%

Moia Engll Sgps  -3.9% Eurchank Ergasia  -8.3% SherwinWillams  -5.3%
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® no ano BPI - CMVM delibera a suspenséo da negociagdo das a¢des
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FTSE100 (2) 6197  03% 09% Setor de Viagens & Lazer condicionado por explosdes em Bruxelas
(1)Média entre compra e venda no fecho Banco Popolare — Administrago reline-se a 23 de marco para discutir possivel fuso
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Atividade na industria e servi¢os da Zona Euro com bom ritmo em marco

— PSI20 — S&P500 Euro Stoxx

IFO mostrou uma melhoria surpreendente do sentimento empresarial em mar¢o
Analistas e investidores menos confiantes

Inflagdo no Reino Unido manteve-se nos 0,3% em fevereiro

Atividade industrial japonesa tera entrado inesperadamente em contragdo em marco.

Confianca dos Consumidores na Zona Euro degradou-se em margo.

Ramiro Loureiro

Analista de Mercados
Millennium investment banking

Vendas de Casas Usadas nos EUA registaram uma queda de 7,1% em fevereiro
Atividade Economica em Chicago degradou-se em fevereiro
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Fecho dos Mercados

H

Europa. As principais pragas europeias encerraram a sessdo de segunda-feira em ligeira corregéo,
espelhando a fraca evolugdo de vendas de casas usadas nos EUA e a degradacéo inesperada da
confianca dos consumidores na Zona Euro para 0 més de marco. O PSI20, que ja conta com 18
cotadas, escapou as perdas no velho continente beneficiado pela valorizagcdo da Jer6nimo Martins e
EDP. A Banca italiana esteve muito animada com a possibilidade de fusdo entre o Banco Popolare e
a Banca Popolare di Milano ganhar outros contornos. O indice Stoxx 600 recuou 0,3% (340,82), o DAX
perdeu 0,02% (9948,64), o CAC desceu 0,8% (4427,8), o FTSE deslizou 0,2% (6177,53) e o IBEX
desvalorizou 0,3% (9021).

Portugal. O PSI20 subiu 0,3% para os 5.189,63 pontos, com 9 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 555,8 milhdes de a¢des, correspondentes a € 105,9 milhdes. Pela positiva destacou-se o
BPI, a subir 2,9% para os € 1,325, liderando os ganhos percentuais, seguida da Jerénimo Martins (+2,1%
para os € 14,085) e da EDP Renovaveis (+2,1% para os € 6,738). O Montepio liderou as perdas percentuais
(-4,6% para os € 0,625), seguido da Mota Engil (-3,9% para os € 1,861) e da Pharol (-2,9% para os € 0,134).

EUA. Dow Jones +0,1% (17.623,87), S&P 500 +0,1% (2.051,6), Nasdaq 100 +0,4% (4.426,977). Os
setores que encerraram positivos foram: Telecom Services (+0,57%) e Health Care (+0,45%), Info
Technology (+0,32%), Industrials (+0,25%), Consumer Staples (+0,07%) e Consumer Discretionary
(+0,04%). Os setores que encerraram negativos foram: Materials (-0,5%), Energy (-0,5%), Financials
(-0,19%) e Utilities (-0,12%). O volume da NYSE situou-se nos 774 milhdes, 25% abaixo da média
dos Gltimos trés meses (1031 milhdes.

Asia (hoje): Nikkei (+1,9%), Hang Seng (-0,08%); Shangai Comp (-0,6%)

H

Portugal

BPI - CMVM delibera a suspenséo da negociacéo das a¢des

Em comunicado enviado pela CMVM, o regulador suspendeu a negocia¢do do titulo BPI até que o
mesmo releve mais informacdo relevante sobre o emitente, isto apés os rumores dos ultimos dias
referentes as negociagdes entre o CaixaBank e a Santoro para a separacdo dos ativos angolanos.

Europa

Companhias aéreas e setor de Viagens & Lazer condicionadas por explosdes em Bruxelas

As explosdes que na manhd desta terca-feira, 22 de marco, ocorreram no aeroporto de Bruxelas estao
e penalizar o sentimento em torno das companhias aéreas e outras cotadas do setor de Viagens &
Lazer. H& também informagéo de exploses no metro. Em ambos o0s casos as informagdes apontam
para que tenham havido vitimas mortais, sem que se conhegam nimeros, ainda que a imprensa refira
para j& para mais de uma dezena de mortos. No Stoxx 600 temos assim algumas empresas em queda
mais expressiva: Air-France (cap. € 2,4 mil milhGes, -4,8% para os € 8,027), Ryanair (cap. € 17,1 mil
milhdes, -3,3% para os € 13,24), Aeroports de Paris (cap. € 10,7 mil milhdes, -3,2% para os € 108),
Thomas Cook (cap. £ 1,4 mil milhes, -4,9% para os £ 0,88), International Consolidated Airlines (cap.
£ 10,9 mil milhdes, -3,5% para os £ 5,385), Accor (cap. € 8,8 mil milhdes, -3,6% para os € 37,57), Tui
(cap. £ 5,7 mil milhdes, -3,1% para os £ 9,72), EasyJet (cap. £ 5,8 mil milhdes, -1,9% para os £
14,72), Lufthansa (cap. € 6,5 mil milhdes, -1,7% para os € 14,08) e Carnival (cap. £ 26,7 mil milhges, -
2,3% para os £ 34,31), entre outros.
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Banco Popolare - Administracdo reine-se a 23 de margo para discutir possivel fusédo

O board do Banco Popolare (cap. € 2,5 mil milhGes, -2,9% para os € 7,04) vai-se reunir no dia 23 de
margo para discutir uma possivel fusdo com a Banca Popolare di Milano (cap. € 3,1 mil milhdes, +1,4%
para os € 0,7). Adicionalmente o banco pretende encaixar cerca de mil milhdes de euros um aumento
de capital, venda da carteira de crédito malparado e desinvestimentos, de forma a obter aprovacao do
regulador para esta possivel combinagdo de negocios, adiantaram fontes com conhecimento no
processo, citadas pela Bloomberg.

Deutsche Bank alvo de possivel revisdo da Moody’s

A Moody’s admitiu que podera cortar o rating do Deutsche Bank (cap. € 22,9 mil milhGes, -2% para 0s
€ 16,58) sinalizando que o banco alemdo podera ter dificuldades na execugdo do seu plano de
reestruturacdo e aumentar a rentabilidade. A agéncia de notagdo financeira avalia a divida sénior do
banco em ‘Baal’ (trés niveis acima do nivel especulativo) e os depésitos de longo em ‘A2’, afirmando
que podera baixa-los em um nivel. Paralelamente a Moody’s admitiu estar a rever a notacdo da divida
mais arriscada do banco (CoCos), podendo revé-la em baixa em dois niveis, tal como 0 S&P o tinha
feito no més passado.

Enel Green Power com receitas estaveis em 2015

A Enel Green Power (cap. € 9,4 mil milhdes, -1,2% para os € 1,88), unidade de energias renovaveis
da Enel SpA (cap. € 36,4 mil milhdes, -1,1% para os € 3,876) e que a utility italiana revelou em
novembro dltimo pretender reaver a participacdo que tinha colocado em mercado através de uma
oferta publica inicial (IPO na sigla em inglés) em 2010, reportou uma quebra dos resultados liquidos
em 2015. O lucro ascendeu a € 166 milhdes (€ 359 milhdes registados no ano passado) com as
receitas a manterem-se estaveis nos € 3 mil milhées. O EBITDA contraiu 6% para os € 1,826 mil
milhdes, o que compara desfavoravelmente com os € 1,846 projetados pelo consenso de mercado. A
divida liquida totalizou no final do ano cerca de € 6,879 mil milhdes, um incremento de 13,9% face a
igual periodo de 2014. A renovavel produziu 33,6 TWh de energia, representando um incremento de
5,7% face ao ano anterior, e adicionou cerca de 1,5 GW de capacidade instalada.

Bellway reporta resultados robustos e animadores para setor

A construtora de casas britanica Bellway (cap. £ 3,1 mil milhdes, +3,3% para os £ 25,55) registou um
crescimento de 30,5% nas receitas do 1° semestre, atingindo os £1.085 milhdes, acima dos £ 954,7
milhdes antecipados pelos analistas, e referiu que o outlook € positivo. Os lucros da primeira metade
do seu ano fiscal aumentaram 39,5% para £ 272,4 milhdes, com a margem bruta a subir 160 pontos
base para 25,1%. Os resultados operacionais cresceram 40,3% para £ 232,5 milhdes, tendo a margem
operacional aumentado 150pb para 21,4%. Os lucros antes de impostos escalaram 42,6% para £
226,6 milhdes. Importa ainda real¢ar u aumento de 11,6% no nimero de casas vendidas, para as
4,188 e fundamentalmente a subida de 17,3% nos precos médios, que se situaram nos £ 257.280. A
carteira de encomendas cresceu 7,2% estando nos £ 1.201,8 milhdes a 13 de marco. A Bellway
espera continuar a expandir a margem operacional este ano, para proximo dos 22%, uma subida de
pelo menos 10% no numero de casas concluidas até ao final do ano e um aumento de cerca de 10%
nos pregos médios. Propde pagamento de dividendo intercalar de £ 0,34, um aumento de 36%.

IG Group aumenta receitas em 18% beneficiado pelo nimero recorde de clientes ativos

O IG Group (cap. £ 2,8 mil milhdes, +2,4% para os £ 7,74), corretora online brit&nica, divulgou um
crescimento de 18% das receitas para £ 122 milhdes no 3° trimestre, beneficiado pelo nimero recorde
de clientes ativos e entrada de novos clientes. As receitas provenientes do mercado europeu
cresceram 24% para os £ 62,7 milhdes. O maior aumento foi verificado nas receitas provenientes do
resto do mundo ao expandirem 31% e a denotarem uma aposta estratégica da corretora.
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*cap (capitalizagéo bolsista)

EUA |

Sherwin-Williams aceita comprar a Valspar

A Sherwin-Williams, a maior retalhista de tintas dos EUA, aceitou comprar a sua rival Valspar (cap. $ 6,6 mil
milhdes, +28,4% para $ 107,6 no pre-market) por $ 9,3 mil milhdes ($ 11,3 mil milhdes se incluir divida),
tornando-se a maior fabricante de revestimentos. A Sherwin-Williams ira pagar $ 113 por acdo, representando
um prémio de 35% face a cotagdo de sexta-feira. Para tal ird emitir $ 8,3 mil milhdes de divida e desembolsar
mil milhdes de ddlares em cash. A Valspar ajudara a Sherwin-Williams a expandir-se para a Asia Pacifica e
Europa. O negbcio, que devera estar concluido no 1° trimestre do préximo ano, permitird a Sherwin-Williams
atingir $ 280 milhdes (ou $ 320 milhdes) de poupanga anual em dois anos.

Starwood Hotels aceita proposta melhorada da Marriott International

A Starwood Hotels & Resorts Worldwide aceitou a proposta melhorada de compra apresentada pela
Marriott International, avaliando a empresa em cerca de $ 13,6 mil milhdes (vs. $ 12,2 mil milhdes da
aproximagdo em novembro de 2015), negécio que a finalizar-se cria a maior hoteleira do mundo,
operando em mais de 5,500 hotéis, incluindo 1,1 milhdes de quartos disponiveis em todo o mundo,
totalizando receitas no valor de $ 2,7 mil milhfes (valores pré-forma de 12 meses terminados a 30 de
setembro de 2015). A Marriott bate assim a OPA concorrente dos chineses da Anbang, de $ 13,2 mil
milhdes, e oferece aos acionistas da Starwood $ 21 por a¢do em cas e 0,80 agbes ordinarias da
Marriott (anterior proposta previa 0,92 a¢des Classe A da Marriott e $ 2 em cash).

IHS acorda fusdo com Markit

A IHS, empresa de analise aeroespacial em energia, concordou em fundir-se com a Markit Ltd., num
negdcio que valoriza a empresa com sede em Londres em cerca de $ 5,5 mil milhdes. E mais um sinal
de consolidacdo na industria de infraestrutura financeira, isto depois da Deutsche Boerse ter
alcancado um acordo para uma jun¢do com a LSE, unindo a operadora da bolsa de Frankfurt a da
bolsa de Londres. Os acionistas da IHS vao ficar com cerca de 57% da nova empresa, sendo a
restante posi¢cdo detida pela Markit. O tie-up, que serd chamado IHS Markit, terd sede em Londres e
pode gerar cerca de $ 3,3 mil milhdes em receitas (com base nas contas de 2015). A IHS é uma
editora e provedora de informagdo para indUstrias, incluindo financas, aeroespacial, automotivo,
energia e tecnologia, enquanto a Markit compila indices para produtos financeiros, incluindo swaps de
crédito. A operacgdo devera estar concluida na segunda metade deste ano.

Indicadores ‘

Na restante agenda macroeconémica desta terca-feira as 13h45m a Markit d& uma indicagdo
preliminar de atividade transformadora nos EUA (deve sinalizar aceleragdo do ritmo de crescimento
em marg¢o, com valor de leitura a subir de 51,3 para 51,9).

Atividade na indUstria e servi¢os da Zona Euro aparentemente com bom ritmo em margo

No arranque das bolsas europeias 0 mercado ficou com perspetivas de que a atividade na industria e
servicos da Zona Euro tenha acelerado o ritmo de expansdo em marco. O indicador preliminar PMI
IndUstria passou de 51,2 para 51,4, em linha com o estimado pelos analistas. O PMI Servi¢os subiu de
53,3 para 54, aqui surpreendendo pois estavamos a espera de uma estagnacdo. Na Alemanha tera
havido uma perda de momentum inesperada no setor transformador (leitura a descer de 50,5 para
50,4, estimava-se 50,8) mas em compensac¢ado 0s servi¢os aceleraram (PMI passou de 55,3 para 55,5,
analistas previam descida para 55). Em Franca os primeiros sinais apontam para entrada em
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contragdo na industria (PMI desceu de 50,2 para 49,6, estimava-se manutencdo), compensada pelo
regresso a expansao dos servicos e de forma imprevista (leitura passou de 49,2 para 51,2, mercado
antecipava 49,5). De recordar que a linha dos 50 separa territério indicativo de contracdo do de
expansdo. No seu conjunto, sdo dados positivos para 0 agregado da Zona Euro, que terd no ritmo de
expansdo dos setores industrial e terciario um motor para a recuperagdo da inflagdo, o desejo maior
do BCE.

O indicador alemdo IFO mostrou uma melhoria surpreendente do sentimento empresarial em marco,
ao passar de 105,7 para 106,7 (analistas estimavam 106). Na andlise que os participantes na
economia fazem da Situacdo Atual, o registo subiu surpreendentemente, dos 112,9 para os 113,8,
quando o mercado aguardava uma descida para 112,7. As Expectativas para 0s préximos seis meses
subiram, com o registo a passar de 98,9 para 100 (mercado aguardava 99,5).

Analistas e investidores menos confiantes

De acordo com o indice alemdo ZEW Survey, a Confianca dos analistas e investidores institucionais
piorou mais que o aguardado em marco. O indicador que mede a situacdo atual desceu de 52,3 para
50,7, quando o mercado previa uma melhoria para 53. O indicador que mede as expectativas para 0s
proximos seis meses até subiu, de 1 para 4,3, mas de forma mais ténue que o esperado (5,4). O
indicador Zew Survey para o conjunto da Zona Euro desceu de 13,6 para 10,6.

A inflagdo no Reino Unido manteve-se nos 0,3% em fevereiro, ficando ligeiramente aquém do
previsto, mantendo-se longe da meta dos 2% pretendida pelo Banco de Inglaterra, cenario que se
verifica h4 mais de 2 anos e que pode fazer com que o BoE retarde possiveis aumentos da taxa de
juro de referéncia, atualmente nos 0,5%.

De acordo com o valor preliminar do PMI IndUstria do japdo, a atividade transformadora nipénica tera
entrado inesperadamente em contracdo em margo. O valor de leitura passou de 50,1 para 49,1,
quando o mercado até aguardava por uma aceleracédo do ritmo de subida, para uma leitura de 50,5.

De acordo com o valor preliminar, a Confianca dos Consumidores na Zona Euro degradou-se em
margo. O Valor de leitura passou de -8,8 para -9,7, quando os analistas apontavam para uma melhoria
(para -8,3).

As Vendas de Casas Usadas nos EUA registaram uma queda de 7,1% em fevereiro, face aos niveis
de janeiro, mais do dobro da descida esperada (de 3%). E mais um sinal de que apds uma fase de
recuperacao fantastica, o mercado imobilidrio comeca a estabilizar, reiterando a indicacdo dada ha
cerca de uma semana pelo indice NAHB.

A Atividade Econdmica em Chicago degradou-se em fevereiro. O valor de leitura desceu de 0,41
para -0,29, quando o mercado aguardava por uma descida mas para os 0,25.

Outras Noticias ‘

O Governador do Banco Central da China, Zhou Xiaochuan, levantou preocupacdes sobre o elevado nivel de
endividamento no pais, especialmente no que toca a divida corporativa. A divida total do pais representa 250%
do PIB chinés, com a divida corporativa a situar-se nos 160%.
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Assembleia
Empresa 4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas
PSI20
BFI 27-01 OF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 OF  06-02-2016
BCF 01-02 OF 08-05 DF 27-07 OF 3-10 OF  21-04-2016
Poriucel 04-02 28-04 2707 27-10 189-04-2018
Semapa 05-02 DF 28-04 DF 31-08 OF 28-10 DF
Galp Energia 08-02 AA 26-04 A4 28-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
EDP Renovavels 24-02 04-0b 2707 03-11 14-04-2016
Alri 25-02 f.a. f.a. n.a.
MOS 01-03 26-04 f.a. n.a.
Jerdnimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 27-07 OF 24-11 OF  14-04-2016
EDF 03-03 DF 05-0b DF 28-07 DF 03-11 OF  18-04-2016
Impresa 04-03 DF 28-04 DF 28-07 DF 27-10 OF 21-04-2016
CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 OF  28-04-2016
Sonas 16-03 OF 12-05 DF 18-08 OF 09-11 DF  29-04-2016 (e)
REMN 17-03 DOF 13-05 DF 28-07 DF 04-11 OF  13-04-2016
Pharol 26-04 DF f.a. f.a. n.a.
Teixgira Duare 28-04 27-05 28-08 28-11 28-05-2018
Mota-Engl n.a. n.a. n.a. n.a.
Outros
Movabase 11-02 OF 12-05 DF 28-07 OF 03-11 OF  03-05-2016
Coriceira Amorim 18-02 10-06 f.a. n.a. 30-03-2018
Sonag Indistria 18-02 18-05 28-07 10-11 0r-04-2016
Scnae Capital 25-02
Cofina 25-02 f.a. f.a. n.a.
Sonae Sierra 08-03 06-0b 05-08 04-11
Moniepio Geral n.a. n.a. n.a. n.a.
AA: Anisz Absrura; DF: Depoz Fecho; n.a. - ndo dizponivel (2) estmado
Fonte: Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagéo fev-16 jan-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 55% TT% 68% 79% 63% 54% 41% 3% 30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% T% 15% 4% 2%  11% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100% 100% 100%  100% 0% 4% 14% M% 11% 42% 18% 168% 20% 25%
Variagéo -59% 47% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4767 5066 5313 5552 4799 6559  5B55 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conte(ido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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